Il. VYVOJ MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU
A. Hruby domaci produkt

Ekonomicka vykonnost CR rychle roste, pfestoze v dosavadnim priib&hu roku dochazelo ke zvolfiovani temp prirlistk(
hrubé pfidané hodnoty zakladnich odvétvi na nabidkové strané i hrubych narodnich koneénych vydaji na poptavkové
strané ekonomiky. HDP se za tfeti Ctvrtleti 2007 zvySil meziro¢né rediné o 6,0 %, coz byl rGst pomalejSi nez pfed rokem.
Po sezoénnim ocisténi objemd HDP se ve tfetim &tvrtleti zvysil HDP mezictvrtletné realné o 1,4 %. Faktory sezénnosti
pusobily nejpfiznivéji v 1. étvrtleti 2007, pficemz v jednotlivych Ctvrtletich rostl HDP mezictvrtletné i meziroéné relativné
stabilnim tempem pfirtstku.

Vy$8i mira ekonomického rastu v CR neZ ve vyspélych evropskych ekonomikach s nejvy$&im podilem HDP na
seskupeni statti EU 27 vedla k dal$imu pFiblizeni ekonomické Urovné CR k priméru dosaZenému v objemu HDP na
1 obyvatele v parité kupni sily (PPS) za Ghrn EU 27. Podle pfedb&znych propoétt CSU za tii &tvrtleti 2007 CR v poméru
k EU 27 dosahla totiz 81,5 %. Doslo tak k posileni mezinarodni ekonomické pozice CR.

Hruby domaci produkt
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Na hodnoté celkové produkce 2 061,6 mid. KE vytvorfené za treti Ctvrtleti 2007 se podilela mezispotieba 67,1 %, coz ve
srovnani s minulym rokem byl pomér vy$Si o 0,8 p. b. K rdstu naro€nosti hrubé pfidané hodnoty na spotfebovany
meziprodukt doslo pfesto, Ze se sniZilo kryti mezispotfeby dovozem zboZi, jehoZ ceny na svétovych trzich rostly znaéné
mirnéji nez pred rokem. Primyslova produkce pro mezispotfebu a pro vyrobu energii se zvysila podstatné méné nez
celkova vyroba priimyslovych podnikd.

Produkce se za treti Ctvrtleti 2007 realné zvysila mezirocné méné nez mezispotieba (107,9 % a 109,2 %), coz vedlo
k mensimu zvySeni hrubé pfidané hodnoty. Na jejim rustu realné o 5,7 % dosahla kladny vliv 24,4 p. b. zména produkce
a zména mezispotfeby méla zaporny vliv 18,7 p. b. Tento vzajemny pomér dvou rozhodujicim vlivad byl meziro¢né
vyznamné rozdilny. Rast hrubé pfidané hodnoty za tfeti ¢tvrtleti 2007 byl niz$i nez pfed rokem o 1,1 p. b. Po sezénnim
ocisténi jejiho objemu se mezi€tvrtletné zvysila pfidana hodnota reainé o 1,4 %.

Uhrn hodnoty &istych dani v pomé&ru k hrubé pidané hodnoté byl ve tretim &tvrtleti 2007 stejny jako pred rokem. Do$lo
pfitom k pfirastku dani z produktu a ubytku dotaci na produkty. Cisté dané 91,4 mid. K& v poméru k hodnoté HDP
dosahly 10,2 %. Realné se jejich objem mezirocné zvysil 0 9,2 %, kdyz dané na produkty vzrostly o 7,8 % a dotace na
produkty poklesly 0 0,7 %.

Hruba pfidana hodnota 808,6 mid. KE v béznych cenach za treti Ctvrtleti 2007 byla mezirocné vétsi o 70,2 mid. K&. Na
tomto nominalnim zvySeni se podstatné vice podilel rist fyzického objemu nez zvySeni cenové hladiny, avsak posilil vliv
cenového pohybu.

Hruba pridana hodnota, bézné ceny

3. Ctvrtleti oL
Meziro¢ni zména
2006 2007
mid. K¢&. % mid. K¢&. % mid. K¢&. p.b. %
Hruba pfidana hodnota celkem 738,4 100,0 808,6 100,0 70,2 0,0 100,0
v tom: |. sektor (A+B) 29,2 3,9 35,8 4,4 6,6 0,5 111,6
II. sektor (C az F) 277,3 37,6 304,3 37,7 27,0 0,1 100,2
Ill. sektor (G az P) 431,9 58,5 468,5 57,9 36,6 -0,6 99,1
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Objem hrubé pfidané hodnoty byl za treti Ctvrtleti 2007 meziro€né vysSi o 5,7 % a jeho zvySeni bylo nejvice podpofeno
ristem zpracovatelského pramyslu o 9,8 % s vlivem 2,6 p. b.. obchodu, oprav motorovych vozidel a spotfebniho zbozi
010,3 % s vlivem 1,6 p. b.

Hruba pridana hodnota, ceny roku 2000

3. Ctvrtleti
2005 2006 2007 2006/2005 2007/2006
mid. K&. % p.b. % p.b.
Hrubd pfidana hodnota celkem 604,5 645,4 682,4 106,8 6,8 105,7 5,7
v tom: |. Sektor (A+B) 33,9 33,2 32,8 979| -01 98,8 0,0
II. sektor (C aZ F) 232,0 261,3 272,1 112,7 4,7 104,1 1,5
1. sektor (G az P) 340,0 353,2 378,6 103,9 2,2 107,2 4,2

Souhrnna produktivita prace se ve tretim Ctvrtleti 2007 zvyS$ila meziroéné o 4,2 % a pfispéla ze 73,6 % k ristu hrubé
pfidané hodnoty. Zbyvajicich 26,4 % k rastu pfidané hodnoty nalezi zvySenému poctu zaméstnanych osob o 1,5 %.
Pomér mezi pfispévkem produktivity prace a zaméstnanosti k ristu pfidané hodnoty se ve srovnani s vyvojem v minulém
roce zménil ve prospéch vlivu zaméstnanosti. Produktivita prace nejvice vzrostla v sektoru sluzeb, avSak nejvice pfispéla
k rlstu pfidané hodnoty ve zpracovatelském pramyslu.

Vyvoj zakladnich vydajovych slozek HDP a zahrani¢niho obchodu ukazuje na vyrazné strukturalni pohyby a zmény
v jejich plsobeni na pfirGstek HDP. Na hodnoté HDP za tfeti ¢tvrtleti 2007 dosahl podil vydaji na kone¢nou spotiebu
67,7 % a byl nizsi o 1,8 p. b. nez pfed rokem, k ¢emuz pfispéla pfedevSim spotfeba vlady. Podil vydaju na tvorbu
hrubého kapitalu doséhl 28,7 % a meziroéné byl vyssi o 0,5 p. b., pficemz zmé&na vécného ¢&lenéni vedla k oslabeni
tvorby fixniho kapitalu. V poméru k HDP se vice zvySil celkovy vyvoz (o 4,2 p. b. na 76,6 %) nez celkovy dovoz (o 2,9
p. b. na 73,0 %) s dopadem na rust podilu jejich salda na hodnoté HDP z 2,3 % na 3,6 %.

Hruby domaci produkt (vydaje), bézné ceny

3. Ctvrtleti Meziroéni zména
2006 2007
mid. K¢. % mid. K&. % mid. K¢. p.b. %
HDP celkem 821,8| 100,0 900,0 | 100,0 78,2 0,0 100,0
v tom: vydaje na kone€nou spotfebu 570,9 69,5 609,7 67,7 38,8 -1,8 97,5
z toho: doméacnosti 399,4 48,6 432,4 48,0 33,0 -0,6 98,9
tvorba hrubého kapitalu 231,3 28,2 257,9 28,7 26,6 0,5 101,8
z toho: fixniho 203,7 24,8 219,6 24,4 15,9 -0,4 98,4
vyvoz celkem 595,2 72,4 689,3 76,6 94,1 4,2 105,7
z toho: zboZi 516,4 62,8 600,3 66,7 83,9 3,9 106,1
dovoz celkem 575,7 70,1 656,8 73,0 81,1 2,9 104,2
z toho: zboZi (FOB) 507,4 61,7 581,4 64,6 74,0 2,9 104,6

HDP za ftfeti Gtvrtleti 2007 vzrostl meziroéné redlné o 6,0 % a k jeho rlistu nejvice (2,7 p. b.) pfispélo zvySeni
spotrebitelskych vydaji domacnosti o 5,6 %; jejich vliv na rdst HDP byl letos vétsi nez pfed rokem. K ochoté domacnosti
vice utracet prispél predevsim vyssi rlst jejich hrubych disponibilnich pfijmu, av§ak vliv mél i pokles miry hrubych uspor.
Z kapitalovych vydajd méla mensi pozitivni vliv na rist HDP tvorba zasob (1,1 p. b.) nez vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu (1,4 p. b.), jejichZ objem vzhledem k vyraznému rdstu provozniho prebytku nefinan¢nich podnikd véetné
obchodniho zisku z titulu velice pfiznivych sménnych relaci v zahrani€nim obchodé nevzrostl tak vyznamné (o 5,7 %).
Kladny vliv Cistého vyvozu na HDP z minulého roku (0,7 p. b.) se jesté zvysil v letoSnim roce na 0,8 p. b. pfi stejném
zrychleni rlstu celkového dovozu jako vyvozu i predstihu rdstu vyvozu s vy$Sim pozitivnim viivem (10,7 p. b.) pred
ristem dovozu s niz§im negativnim vlivem (9,9 p. b.).

Hodnota disponibilnich zdroji 1 556,9 mid. K¢ za treti ¢tvrtleti 2007 byla meziroéné vétsi o 159,5 mid. K&. Na ni se
podilela hodnota HDP 57,8 %, coz byl pomér o 1,0 p. b. niz8i nez pfed rokem. Zbyvajici podil pfedstavoval celkovy
dovoz. Disponibilni zdroje pro kone¢né vydaje byly za tfeti Ctvrtleti 2007 meziro¢né vyssi realné o 9,9 %, pficemz ve
srovnani s lofiskym rokem byl dosazeny vliv HDP 3,2 p. b. na jejich rlist mensi a vliv dovozu 6,7 p. b. vét$i. Hodnota
hrubych narodnich konec¢nych vydaji 867,7 mid. K¢ za treti Gtvrtleti 2007 se podilela na celkovych koneénych vydajich
55,7 %, ti. 0 1,7 p. b. méné nez vloni. Zbyvajici podil patfil celkovému vyvozu, ktery pfevySoval podil dovozu na
vytvofenych zdrojich. Celkové uziti zdroju bylo meziroéné vyssi realné o 9,8 %; vliv rGstu hrubych narodnich kone¢nych
vydajl 2,9 p. b. na uvedeném zvySeni byl ve srovnani s lonskym rokem mensi a vliv vyvozu 6,9 p. b. vyrazné vzrostl.
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Hruby domaci produkt (vydaje) , ceny roku 2000

3. Ctvrtleti
2005 | 2006 | 2007 2006/2005 2007/2006
mid. K¢&. % p.b. % p.b.
HDP celkem 666,5 708,7 751,5 106,3 6,3 106,0 6,0
v tom: vydaje na kone€nou spotrebu 475,9 489,4 507,7 102,8 2,0 103,7 2,6
z toho: doméacnosti 338,8 355,6 375,3 105,0 2,4 105,6 2,7
tvorba hrubého kapitalu 199,7 226,6 2479 113,5 3,6 1094 2,6
z toho: fixniho 187,7 197,5 208,8 105,2 1,3 105,7 1,4
vyvoz celkem 566,7 631,0 7241 111,3 8,0 114,8 10,7
z toho: zboZzi 500,8 565,2 651,0 112,9 7,8 115,2 9,5
dovoz celkem 577,0 638,7 729,4 110,7 7,3 114,2 9,9
z toho: zboZi 505,2 565,3 648,6 111,9 7,1 114,7 9,1

Struktura uhrnné poptavky a nabidky se ve sledovaném obdobi dale zménila ve prospéch vnéjSiho sektoru ekonomiky.
Podil domaci realizované poptavky na uhrnné poptavce poklesl vice nez podil domaci efektivni nabidky na uhrnné
nabidce, takze prevySeni domaci nabidky nad domaci poptavkou se zvétsilo; pficemz negativné na strukturalni zmény
pusobila tvorba zasob. Kryti domaci poptavky domaci nabidkou se meziroéné zvysilo pfi rychleji rostoucim kryti vnéjsi
nabidky vnéjsi poptavkou.

Za ftreti Ctvrtleti 2007 objem domaci realizované poptavky vzrostl meziro¢né realné o 4,3 % a na zvyseni Uhrnné
poptavky o 9,3 % mél vliv 2,2 p. b. Objem domaci efektivni nabidky vzrostl meziro¢né realné o 4,8 % a na zvyseni
uhrnné nabidky mél vliv 2,5 p. b. Zbyvajici a pfevladajici pfispévky k rastu uhrnné poptavky a nabidky nalezi vnéjsim
vliviim — vnéjsi poptavce a nabidce.

Struktura hrubého disponibilniho narodniho dichodu se ve tfetim Ctvrtleti rovnéz meénila, jednak na strané tvorby
v disledku znaéného zvySeni Cistych prvotnich dichodl a transferd, jednak na strané uziti ristem podilu vydaji na
konecénou spotfebu a s tim spojenych zmén ve vztahu k zahranici. Hruby disponibilni narodni ddchod 820,1 mid. K&
(b. c.) za treti Ctvrtleti 2007 byl meziro¢né vétsi o 59,0 mid. K&. V poméru k hodnoté HDP dosahl 91,1 %, coz bylo méné
nez pred rokem o 1,5 p. b. pfedev§im proto, Ze rast prvotnich dlchod( placenych rezidentskymi jednotkami
nerezidentim byl podstatné rychlej$i nez rust pfijatych prvotnich dichodd od nerezidentd. Relativné menSi pfirtstek
koneéné spotfeby nez hrubého disponibilniho narodniho dichodu vedl k tomu, Ze hrubé narodni Uspory 210,4 mid. K& se
meziro¢né zvysily o 20,2 mid. K& a mira uspor 25,7 % byla mezironé& vyssi o0 0,7 p. b. Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu
se pfitom zvysily vice nez hrubé narodni Uspory a mira investic 31,4 % pFesahla miru Uspor nepatrné vice nez pred
rokem. Saldo narodnich béznych transakci s nerezidenty (-47,5 mid. K&) se meziro¢né zvétsilo o 6,4 mid. K&, takze mira
financovani vydaju na tvorbu hrubého kapitalu z vnéjSich zdroji se zvysila ze 17,8 % pfed rokem na sou€asnych 18,4 %.

Realné se hruby disponibilni narodni dlichod za treti ¢tvrtleti 2007 zvysil meziroéné o 4,3 %, coz pfi pomalejSim rastu
vydaji na kone€nou spotfebu znamena zvySeni hrubych narodnich Uspor realné o 6,1 %. Ve stalych cenovych
pomérech z roku 2000 by mira financovani tvorby kapitalu z vnéjSich zdroju za tfeti Ctvrtleti 2007 vzrostla meziro¢né
02,2p.b.na28,5%.

Meziro&ni zména cenovych relaci mezi jednotlivymi slozkami vytvofenych a uzitych zdroju je zna¢né ovlivnéna rozdilnym
vyvojem cen vnitfniho a zahrani¢niho trhu. PFiznivy vyvoj sménnych relaci zahrani¢niho obchodu na jedné strané
znamena, ze predstih ristu vyvozu pfed dovozem se realné zmirnil a na druhé strané ukazuje na mimofadné velké
zlepSeni ve zhodnoceni narodni prace na zahrani€nich trzich, coz vedlo k tomu, Zze za tfeti Ctvrtleti 2007 se hruby
doméaci duchod zvysil redlné o 6,8 %, j. rychleji 0 0,8 p. b. nez HDP.

Uhrnna cenova hladina HDP méfena implicitnim deflatorem vzrostla za treti &tvrtleti 2007 meziroéné o 3,3 %, kdyz
vyrazny vliv na toto zvySeni mély pfiznivé sménné relace (101,0 %), resp. rdst cen vyvozu o 0,9 % pfi poklesu cen
dovozu (o 0,1 %). Za rGstem cenové hladiny hrubych narodnich kone¢nych vydaju o 2,5 % se skryva zvyseni cen
konec¢né spotieby 0 2,9 % a tvorby hrubého kapitalu o0 1,9 %.

Vysledek dil¢ich cenovych zmén se souhrnné projevil tim, Ze na hodnotovém pfirGstku HDP 78,3 mid. K¢ za treti Ctvrtleti

2007 se podilel vliv riistu uhrnné cenové hladiny z vice nez jedné tfetiny (35,3 %) a fyzického objemu z necelych dvou
tretin (64,7 %), coz je vyrazna zména ve srovnani s vyvojem ve tfetim Ctvrtleti 2006.
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B. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) ve 3. Ctvrtleti 2007 vzrostla podle pfredbézného odhadu meziro¢né realné
05,7 %, coz je o 0,3 procentniho bodu méné nez v predchazejicim Etvrtleti. Po vylou€eni sezénnosti a vlivu rdzného
poctu pracovnich dni THFK vzrostla mezi¢tvrtletné o 0,9 %. V bé&Znych cenach byl vytvofen ve 3. Ctvrtleti 2007 hruby
fixni kapital za 219,6 mld. K&, coz je o 15,9 mid. vice nez ve 3. ¢tvrtleti 2006 (+7,8 %). Deflator THFK vzrostl meziroéné
02,0 %.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu
v mld. K&, bézné ceny
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Z hlediska vécného ¢lenéni THFK sméfovalo 45,1 % z Uhrnu v béznych cenach do nebytovych budov a staveb (o 2,7
p.b. vice nez ve 2. Ctvrtleti 2007), 26,9 % do strojniho vybaveni (pokles o 0,4 p.b.), 12,2 % do obydli (rist o 0,8 p.b.)
a 11,5 % do dopravnich prostfedkl (pokles o0 2,6 p.b).

Ve stalych cenach rostly ve 3. ¢&tvrtleti 2007 investice do strojniho vybaveni, a to o 7,5 %, do obydli (0 6,2 %), do
dopravnich prostfedkl (o 6,1 %) a do nebytovych budov a staveb (o 5,2 %). Naopak pokles byl zaznamenan u investic
do péstovanych aktiv (0 10,9 %) a do nehmotnych aktiv (o 3,9 %).

Vécné clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu

3. Gtvrtleti 2007 2. ctvrtleti 2007
e Ceny roku Meziroéni e Ceny roku Meziro&ni index
Bézné ceny . 2900 ) |r'1d’ex ze Bézné ceny ] 2v000 ] ze stalych cen
(fetézené) stalych cen (fetézené)

v mil. K& v mil. K& v % v mil. K& v mil. K& v %
Celkem 219 581 208 798 105,7 218 185 208 971 106,0
Péstovana aktiva 1396 1251 89,1 1389 1293 96,2
Ostatni stroje a zafizeni 59 076 68 477 107,5 59 490 69 163 108,1
v tom: Dopravni prostredky 25167 28 340 106,1 30732 34193 104,2
Obydli 26 769 21554 106,2 24799 20 215 105,8
Ostatni budovy a stavby 99 008 79 754 105,2 92 543 75 337 105,8
Nehmotna fixni aktiva 8 165 7115 96,1 9232 8 081 104,1
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