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Analyza prispévkt jednotlivych komponent bézného uctu platebni bilance

K relativné plynulému zvySovani HDP v bé&Znych cenach vyjadfeného v absolutni
hodnoté béhem let 1995-2006 dochazelo po téméf celé uvedené obdobi za deficitni
vykonové bilance (graf €. 1). Teprve od roku 2004 se vykonova bilance ocitla v plusu.

do zmény Lze tedy Fici, Ze Cesky ekonomicky rlst v letech 1995-2003 byl ve vztahu k vnéj§imu
pocinajici rokem prostfedi financovan - z pohledu mezinarodni smény zbozi a sluzeb - obchodnim
2004 dluhem.
Deficit bézného uctu platebni bilance (graf €. 2) dosahl svého dna v roce 2003 a od
té doby dochazelo k jeho redukci zejména diky vyraznému zlepSovani zahrani¢niho
obchodu. Jak je patrné z analyzy vtabulce €.1, vobdobi 1995-2000 pfispival
k deficitu kazdoroCné vice nez sto procenty - nejvice negativni byl pfispévek
obchodni bilance k deficitu bézného uctu v roce 1995 (269 %) a také v roce 1998
pfispél zahrani¢ni obchod schodku béZného uctu 207 %. V roce 2005 a 2006 vSak jiz
obchodni bilance vnéjSi nerovnovdhu méfenou saldem béZného ucétu vylepSovala —
nejprve mu ubrala 122 %, o rok pozdéji pak deficit zlepSila o 68 %.
Graf €. 3 Nominalni HDP, bézny ucet a finan¢ni ucet platebni bilance (v mil. K&, po Ctvrtletich)
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Pramen: CSU, CNB

Naproti tomu bilance sluzeb vylepSovala deficit bézného Gctu platebni bilance po
celé obdobi 1995-2006, ovSsem v rlznych letech s riznou intenzitou. Nebyt jejiho
prebytku byl by napfiklad v roce 1998 schodek bézného uctu o 153 % vySSi, v roce
1995 pak o 135 % vy3Si. Béhem let 1999-2003 vSak pozitivni pfispévek obchodu
sluzbami Ceské vnéjSi rovnovaze postupné slabl a v koncovém roce tohoto obdobi uz
Cinil jen 8 %.

Roky 2004-2006 vSak podle revidovanych udaju v platebni bilanci pfinesly opétovné
vyrazné vyS&Si pozitivni vliv na deficit b&Zného uctu - vysledek dovozu a vyvozu
sluzeb zlepsil v roce 2006 jeho schodek o 35 %, v roce 2005 pak dokonce o 75 %
(v tomto roce byla jedinou komponentou zhorSujici vnitfni rovnovahu Ceské republiky
pouze bilance vynosu, ovSem jeji viiv byl tak drtivy, Ze zvysil deficit bézného uctu
platebni bilance o 321 %, jak plyne z tabulky €. 1).

Rozebrany vliv jednotlivych slozek bézného uctu na jeho deficit nevykresluje presné
dynamiku téchto komponent. Z grafu €. 5 zobrazujiciho strukturu je napfiklad patrny
zcela odliSny vyvoj zahrani¢niho obchodu ve srovnani s bilanci vynos(. Z vyvoje
obou kfivek Ize usoudit na silu strukturdlnich zmén ¢eské ekonomiky rekrutujicich se
jednak ze zmén vlastnickych, jednak z kapitalovych tokd doprovazejicich tyto zmeény.

Proexportné orientované dovozy zbozi na prelomu stoleti a v prvnich letech po roce
2000 sice vyrazné zhorSovaly vnéjsi nerovnovahu, nicméné riziko bylo zanedbatelné,
protoze deficit bézného ucétu byl dobfe profinancovavan prebytky na Gctu finanénim
(pfiliv zahrani¢nich investic). Navic 8lo o dovozy investini, jimiZ novi vlastnici
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vybavovali nabyté vyrobni kapacity. Protoze Slo z pfevazujici ¢asti o pfimé investice
zaméfené na budouci vyvozy, fungovala ¢eska ekonomika po celé zminéné obdobi
jako katalyzator téchto kapitalovych a vécnych toku, jehoz smyslem bylo realizovat
budouci zisky. To se také skute¢né podafrilo.

Uvedené strukturalni zmény mohutné posilily finanéni zdravi nejen firem se
zahrani¢ni majetkovou Ucasti, ale pfinesly - s riznou intenzitou — i ziskovost pro firmy
s Ceskym kapitalem, jimZz ze znaéné Casti pomohla potfebna dodavatelska baze pro
podnikatelské aktivity cizich investor(.

Bohuzel vySe zminéné procesy byly charakteristické zejména pro priimysl. Sektor
sluzeb je zatim pfilivem investic dotéen podstatné méné.

Tab. ¢. 1 Analyza prispévku jednotlivych komponent bézného uétu platebni bilance CR k jeho
deficitu v obdobi 1995-2006
R ok Bézny ucet (saldo | Obchodni bilance Bilance sluzeb Bilance vynosl Bézné prevody
+/- (v mid. K&) (v %) (v %) (v %) (v %)
1995 -36,331 +269 -135 +8 -42
1996 -111,869 +138 -44 +18 -9
1997 -113,037 +137 -49 +22 -10
1998 -40,492 +207 -153 +87 -41
1999 -50,596 +130 -82 +92 -40
2000 -104,877 +115 -52 +51 -14
2001 -124,478 +94 -47 +67 -14
2002 -136,378 +52 -16 +85 -21
2003 -160,615 +44 -8 +75 -10
2004 -147,455 +9 -11 +106 -4
2005 -48,500 -122 -75 +321 -23
2006 -100,325 -68 -35 +182 +20
Pramen: vlastni propoéty z tdaja CNB a CSU
Pozn.:

U procentnich pfispévkl znacka ,+“ znamena, Zze komponenta v daném roce deficitu bézného uctu pfidava, tj. zvétsuje
ho, znac¢ka ,-, znamena, Ze komponenta v daném roce deficitu ubira (zmensuje ho); v pfipadé pfebytku na bézném uctu
je vyznam znacek opacny.
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