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Shrnuti

o Ceska ekonomika zpomalovala postupné svij mezikvartalni pokles v kazdém &tvrtleti roku 2012
20,6 % na 0,4 % az po 0,3 % ve tfetim Ctvrtleti 2012 podle revidovanych dat Ctvrtletnich narodnich
Uctd. Meziroéné pokracoval jeji pokles. Vyvoj byl charakterizovan poklesem vydajl na koneénou
spotiebu, ktery byl ve 3. tfetim Ctvrtleti meziro€né méné hluboky nez ve 2. Ctvrtleti, a také poklesem
tvorby hrubého kapitalu o témér desetinu proti stejnému obdobi roku 2011 zplsobenym vyznamnou
mérou Ubytkem zasob. Vysledek zahrani¢niho obchodu pfedstavoval pro HDP jediny ristovy impuls,
prestoze jeho prirtstky béhem jednotlivych Ctvrtleti slably.

e Snizovani HDP' v meziro&nim vyjadfeni zapoéalo - po dvou letech pokrizového oZiveni a
nasledného ristu — od 1. &tvrtleti 2012, kdy ekonomika proti stejnému obdobi pfedchoziho roku
snizila vykon 0 0,5 %. Ve 2. Ctvrileti jeji pokles pokraoval (-1 %) a ve 3. ¢tvrtleti byl HDP meziro&né
nizsi o 1,3 %. V ekonomice Evropskeé unie €inila srovnatelna dynamika HDP v jednotlivych &tvrtletich
+0,1 %, -0,3 % az po -0,4 % ve 3. Ctvrtleti 2012. Mezikvartalné vSak ekonomika EU27 uz ve 3.
Ctvrtleti rostla po pfedchozich tfech kvartalech mezictvrtletnich poklesu.

e Tvorba hrubého kapitalu vyvoj ekonomiky ve 3. Ctvrtleti snizovala (-2,4 p.b.), s mensi intenzitou
pusobily vtomto sméru i vydaje na kone¢nou spotfebu (-1,2 p.b.), a to vylu¢né vlivem spotfeby
domacnosti, protoze pfispévek vydaju viadniho sektoru k HDP byl neutralni. Vysledek zahrani¢niho
obchodu pusobil na HDP pozitivné (+2,3 %).

e Hruba pfidana hodnota se snizila o 0,5 %, tazena dolu i oslabenym vykonem pramyslu, ktery jeji
tempo snizil 0 0,7 p.b., dlouhodobym utlumem stavebnictvi (také -0,7 p.b.) a jiz druhé ¢tvrtleti v fadé
i zemédeélstvim (-0,3 %). Pozitivné pfispél k vyvoji hrubé pfidané hodnoty pouze sektor sluzeb.

e Zaméstnanost v pojeti narodniho ucetnictvi rostla i pfi poklesu ekonomiky, coz Ize zfejmé zlasti
pri¢ist zpravidla opozdéné reakci trhu prace. Stouply pocéty podnikajicich, ale i zaméstnancu.

e Tempo ristu prdmérné nominalni mzdy v ekonomice ve 2. i 3. tvrtleti meziro€né pokleslo, realna
mzda byla po stagnaci ze 4. Ctvrtleti 2011 niZze v kazdém Ctvrtleti 2012 a jeji pokles se zvétSoval.

e Rust spotrebitelskych cen o 3,3 % ve 3. ¢tvrtleti meziroéné posiloval zejména ristem cen potravin,
bydleni a sluzeb s nim spojenych. Rlst cen v primyslu zpomaloval, ve stavebnictvi a sluzbach
pokracovala deflace a ceny rostlinnych produktl u zemédélskych vyrobcl ve 3. Gtvrtleti rostly.
Sménné relace v zahrani¢nim obchodé se zlepSily, zlstaly vSak jiz jedenact Ctvrtleti zaporné.
Uhrnna cenova hladina v ekonomice stoupla 0 0,9 %.

e Ménové podminky mély expanzivni charakter - zasoba penéz v ekonomice rostla rychleji nez

o Statni finance skoncily schodkem ve vysi 71,4 mid. korun (-2,5 % HDP), nejnizSim od roku 2008.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach uvaZzovana v realném vyjadieni a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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Souhrnna vykonnost ekonomiky

e Revidovana data
ukazala zpomalovani
poklesu ceské
ekonomiky
v mezikvartalnim
srovnani

e Meziroéni vyvoj
HDP v Ceské
republice a v Evropé
— v Ceské republice
pokles 0 1,3 %, v
EU27 00,4 % a
v eurozéné o 0,6 %

e Proti 2. ¢tvrtleti
HDP EU27 stoupl,
v eurozoéné klesl

o Cisty vyvoz
plsobil smérem

k rastu HDP Ceské
republiky, viiv
domécich
vydajovych sloZzek
byl vsak podstatné
silnéjsi a ubral rustu
Ceské ekonomiky 3,6
p.b.

e Pokraéujici
meziroéni pokles
vydaji na konecnou
spotrebu

Podle revidované c¢asové fady Ctvrtletnich narodnich ucétl se pokles Ceské
ekonomiky v mezikvartalnim srovnani v pribéhu roku 2012 zmirfioval. Poprvé od
krizového roku 2009 byl ve 3. Ctvrtleti 2011 zaznamenan proti pfedchozimu obdobi
pokles, ktery ve 4. Ctvrtleti vystfidala stagnace. V roce 2012 pak se HDP v realném
vyjadfeni, ocistény o sezonni vlivy a nestejny pocet pracovnich dni, mezikvartalné
snizil v 1. Ctvrtleti o 0,6 %, ve 2. Ctvrtleti 0 0,4 % a ve 3. Ctvrtleti pokles dale
zpomalil na 0,3 %.

Po osmi cCtvrtletich pokrizového rustu ceské ekonomiky podle HDP v meziro€nim
vyjadfeni se v 1. Ctvrtleti objevil pokles 0 0,5 % a ve 2. &tvrtleti o jedno procento. Ve
3. &tvrtleti se proti stejnému obdobi pfedchoziho roku tempo HDP Ceské republiky
snizilo o 1,3 %. V kumulaci tfi Ctvrtleti vykazal HDP ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2011 pokles o 0,9 %.

Ekonomika Evropské unie zaCala podle Eurostatu meziro€né klesat ve 2. Ctvrtleti
2012 (-0,3 %) a pokles pokracoval i ve 3. Ctvrtleti (-0,4 %). Ve ,starych® zemich unie
(EU15) se HDP v uhrnu snizil ve 3. Ctvrtleti meziro€né vice (-0,5 %). Jedté o
desetinu hlubSi byl v meziro€nim srovnani HDP eurozony (-0,6 %), ktery tahly niz
vyznamné poklesy velkych jihoevropskych ekonomik (Spanélsko -1,6 %, Francie -
2,4 %). Podle dosazitelnych dat v dobé zpracovani této analyzy vSak vykazalo
meziro¢ni snizeni HDP také Dansko (-0,6 %), i kdyz méné hluboké nez
v pfedchozim c¢tvrtleti, dale Finsko (-1,1 %) naopak s prohloubenim poklesu a také
Nizozemi (-1,4 %). Ukazuje se tak, zZe potizim se pfestava pomalu vyhybat i dosud
bezproblémovy sever Evropy (zpomalilo Svédsko na +0,7 % z +1,3 % ve 2. Stvrtleti
i Norsko na +1,5 % ze silnych + 4,5 % ve 2. Ctvrtleti). Jiz Ctyfi Ctvrtleti v Fadé slabne
Slovinsko (-2,9 %), podle dosud dosazitelnych dat s nejvétSim poklesem v Evropé.

Nejlépe se dafilo Slovensku (+2,5 %). Také némecka ekonomika zpomalila
meziro¢né jen mirné na 0,9 % proti +1,0 % z 2. Ctvrtleti, coz mohlo vytvofit
podminky exportérim zemi vazanych na némecky trh relativni udrzeni dosazenych
pozic. Neplatilo to vS§ak vzdy strukturalné, v jednotlivych exportnich polozkach.

Mezikvartalné jiz v ekonomice Evropské unie ve 3. Ctvrtleti k poklesu nedoslo. HDP
se proti 2. Ctvrtleti zvySil 0 0,1 % diky vyvoji v Némecku a Francii (shodné +0,2 %),
Polsku (+0,4 %), Svédsku (+0,5 %), z malych ekonomik rostlo 0 0,6 % Slovensko a
0 1,3 % Litva.

Relativné silny vliv zemi, v nichz se neplati eurem (Svédsko, Spojené kralovstvi,
Polsko), a jejich ekonomicky rust ve 3. &tvrtleti zpusobily pfirdstek HDP unie,
zatimco ekonomika eurozony jesté v mezikvartalnim poklesu pokracovala (-0,1 %).

Krlstu ekonomiky pfispél ve 3. Ctvrtleti vyluéné pouze zahrani¢ni obchod, uz
popaté za sebou. Jeho saldo pUsobilo pozitivné na meziroéni zménu HDP (+2,3
p.b.), ale pfispévek nebyl dost silny na to, aby dokazal eliminovat negativni vliv
tvorby hrubého kapitalu, ktera ubrala ristu HDP 2,4 p.b. O dalsi 1,2 p.b. snizily rist
ekonomiky klesajici vydaje na kone€nou spotfebu. Za jejich negativnim vlivem stoji
vyluéné nizSi vydaje domacnosti, které ubraly ristu HDP 1,2 p.b. Viiv vydajl
vladniho sektoru na rast ekonomiky byl neutralni.

Zatimco v pfedchozich tfech Ctvrtletich byly negativni pfispévky vydaju na spotiebu
vyraznéjSi neZ negativni pfispévky tvorby hrubého kapitalu, ve 3. Ctvrtleti 2012 byl
jejich vliv podstatné silnéjSi. Vyvoj investic ovlivnil negativné rist ekonomiky (-0,6
p.b.) nejsilngji od doznivani krize, tj. od 1. Ctvrtleti 2010.

PFispévky v procentnich bodech vychazeji z dynamiky jednotlivych slozek HDP.
Vydaje na kone&nou spotiebu klesly v CR meziroéné o 1,7 %. Vydaje vladniho
sektoru stagnovaly a vydaje domacnosti, tvofici polovinu celkovych vydaju na HDP
v Ceské republice, klesly o 2,4 %. Podle Eurostatu z dosud dosaZzitelnych dat jde
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domadcnosti: v Ceské

republice -2,4 %, v EU
-0,7 % a v eurozoné -

1,3 %...

e ... pfi meziroéni
stagnaci vydaji
vladniho sektoru CR

e VCR pokles
stavu zdasob
vyraznéjsi nez
v Evropé, pokles
investic naopak
mirnéjsi oproti unii a
zejména eurozéné

o Silnéjsi tempo
vyvozu a dovozu
zboZi oproti tempiim
za EU27

o Mezictvrtletné
pokles 0 0,3 %

v CR o nejhlubsi pokles spotieby doméacnosti v Evropé& po Slovinsku (-3 %).

Ve velkych evropskych zemich v8ak dosud k potladeni spotfeby domacnosti
nedoSlo (Némecko a Francie shodné +0,1 %). V uhrnu za EU27 vSak vydaje na
koneénou spotfebu domacnosti® ve 3. &tvrtleti klesly o 0,7 %. Ve starych zemich
unie (uskupeni EU15) o0 0,8 %, ale vyrazné potlaena spotfeba v perifernich zemich
unie snizila spotfebu domacnosti eurozény jako celku mezirocné o 1,3 %. Z
porovnani téchto temp s dynamikou ekonomik v jednotlivych uskupenich je tak
zfejmé, Ze rozsah vydaju domacnosti ma vyznamny podil na HDP.

Vyvoj vydaji vladniho sektoru CR byl ve 3. &tvrtleti odliny od jejich meziroéni
dynamiky ve stejném obdobi roku 2011. Ve 3. &tvrtleti 2012 jejich meziro¢ni
stagnace nevedla k poklesu celkovych vydaji na koneénou spotiebu v Ceské
republice. V evropském meéfitku vladni vydaje za unii jako celek rostly (+0,3 %),
v eurozoné poklesly (-0,1 %). Vyznamny byl rast vydaju viad velkych evropskych
zemi (Némecko +1 %, Francie +1,6 %, Spojené kralovstvi dokonce +2,4 %), ale i
nékterych dalSich statd (Polsko +1,2 %, Rakousko a Svédsko shodné +1,1 %,
Dansko +0,6 %). Vyrazné zestihleni vladnich vydaju praktikuje uz sedmé ctvrtleti za
sebou Spanélsko, prestoZe v této zemi nebyl deficit viadniho sektoru primarnim
spoustééem nynéjSich hospodarskych potizi. Po stejné dlouhou dobu, jako trval
v CR pokles vladni spotfeby, tj. sedm &tvrtleti za sebou, klesaji tyto vydaje i ve
vladnim sektoru Slovinska s nejhlubSim poklesem ve 3. Ctvrtleti 2012 (-3,1 %).

Tvorba hrubého kapitalu zaznamenala nejhlubSi meziro¢ni pokles z jednotlivych
slozek vydajti na HDP v Ceské republice. Proti stejnému obdobi pfedchoziho roku
byla ve 3. Ctvrtleti 2012 nizSi 0 9,4 %, pfiCemz investice klesly 0 2,3 %. Vyrazné tak
zapUsobila zména stavu zasob, které se v béznych cenach snizily o 10,5 mid.
korun. V Evropé poklesla tvorba hrubého kapitalu také vyrazné, i kdyZ ne o tolik
jako v Ceské republice (EU27 -7,2 %, EU15 -7,3 %, eurozéna -7,8 %). Stav
slovinské ekonomiky dokresluje skute€nost, Zze tvorba hrubého kapitdlu zde -
ve druhé nejbohatSi zemi z deseti novych ¢&lenskych statl unie vstupni viny roku
2004 podle HDP na obyvatele v PPS - klesla meziro€né o pétinu (-19,6 %), z toho
investice 0 8,6 %.

Samotné investice poklesly v CR - pfi sniZeni stavebnich investic o 5 % a mirném
rlstu strojnich investic - ve vysledku meziro€né méné (-2,3 %) nez v Evropé (EU27
-3,2 %, EU15 -3,5 %, eurozéna -4,2 %). Pokles investic v Evropé trva jiz tfi Ctvrtleti
po sobé (dvojciferny dlouhodobé v Portugalsku, na Kypru a s vykyvy i v Irsku),
naopak dvojciferné meziro¢ni pfirlistky investic zaznamenava LotySsko stabilné od
roku 2011. Z Cisel je zfejmé, Ze v Evropé& nebyl vliv ubytku zasob na tvorbu hrubého
kapitalu tak silny jako v Ceské republice.

Zahraniéni obchod CR si vede Iépe nez obchod unie, kde ve 3. Ctvrtleti dovoz zbozi
a sluzeb jiz realné poklesl (-0,3 %) pfi rustu jejich exportu o 2,7 %. Vyvoz zbozi a
sluzeb z CR v redlném vyjadreni (+4,7 %) predstihl jeho dovoz (+1,6 %) a potvrdil
tak rozdil v sile domaci a zahrani¢ni poptavky pfedevsim ve zbozovych obchodech
(vyvoz +5 %, dovoz 0,2 %). Opaény vyvoj zaznamenal zahraniéni obchod CR ve
sféfe sluzeb (vyvoz +3 %, dovoz +10,8 %), coz kazdoro¢ni prebytek bilance sluzeb
meziro¢né zredukovalo.

Mezikvartalni pohled, zachycujici v pfelomovych fazich ekonomického cyklu Iépe
vyvoj ekonomiky, potvrdil bleskovy odhad poklesu HDP CR o 0,3 %. Jeho rozmér
byl ovlivnén snizenim vydaju na kone¢nou spotfebu (-0,2 %) proti 2. Ctvrtleti, pfi
poklesu spotfeby domacnosti o0 0,4 % a soubézném ristu vydajd vliady se 0 0,2 %.
V evropském méfitku naopak spotifeba domacnosti stoupla o 0,1 % (v Némecku a
Francii shodné +0,3 %, v Norsku a Finsku +0,8 %, v Nizozemi klesla o 0,6 %), v
eurozoné mezikvartalné stagnovala.

Vladni vydaje v EU27 zuUstaly stejné jako ve 2. Ctvrtleti, v eurozéné poklesly o 0,2 %.

2 V/&. neziskovych instituci slouzicich domacnostem (NISD).
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e Redlny hruby
domadci dichod
mezirocné klesl,
obchodni ztraty

vlivem cenového

vyvoje byly mensi

V CR jejich mezikvartalni zvySeni o 0,2 % odpovidalo zhruba pfirGstku v Norsku a
Dansku a bylo mirné nizsi nez ve Finsku nebo Polsku (+0,3 %).

Mezikvartalni pokles investic vCR (-1,9 %) byl hlubsi nez v EU27 (-0,6 %) i
eurozoné (-0,7 %) s implikacemi pro budouci rust.

Obchodni ztraty na zahraninich trzich plynouci z nepfiznivého vyvoje sménnych
relaci byly b&hem roku 2012 podstatné mirné&jdi nez ve stejném obdobi 2011.
Zatimco tehdy byl jejich vlivem realny hruby domaci dichod nizsi nez HDP o 36,3
mld. korun, za prvni tfi Etvrtleti 2012 pouze o 13,8 mid. korun. Snizovani téchto ztrat
je patrné uz od 1. ¢tvrtleti 2011 (14,1 mid. korun), v samotném 3. Ctvrtleti 2012 Cinila
ztrata narodni prace na zahraninich trzich z titulu odliSného vyvoje dovoznich a
vyvoznich cen uz pouze 3,3 mid. korun. Realny hruby domaci dichod byl vSak
v kazdém Ctvrtleti meziro€né nizsi, ve 3. Ctvrtleti o 2 %. Kromé cenovych relaci mélo
vliv na snizeni ztrat i slabnouci tempo zahrani¢niho obchodu.

Graf €.1 Hruby domaci produkt (stalé ceny, Graf €. 2 HDP (v b.c., y/y v %) a indikatory davéry

sezénné ocisténo, yly v %)
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Vykonnost odvétvi

e SniZovani

meziro¢ni dynamiky

hrubé pridané
hodnoty
pokracovalo témér
ve vSech odvétvich

e Pokles hrubé
pridané hodnoty ve
zZpracovatelském
prumyslu,
zemédélstvi i
stavebnictvi, lepSi
vykony u
nemovitosti a
vyspélych sluzeb

e  Pokles
primyslové
produkce ve trech
Ctvrtinach
zpracovatelskych
odvétvi

e Stabilni rust
v energetice,
chemickém
prumyslu a vyrobé
elektrickych
zarizeni

Vykonnost vdech odvétvi ekonomiky Ceské republiky méfena hrubou pfidanou
hodnotou za ftfi letoSni Ctvrtleti meziroéné dle predbéznych udaji realné poklesla o
0,6 %. Doslo k tomu poprvé od konce roku 2009, pfi€emz mirny pokles tempa trva pfi
celkové stagnaci zaméstnanosti v ekonomice jiz téméf dva roky. Zatimco jesté v 1.
Ctvrtleti pfidana hodnota stagnovala, v pribéhu roku oslabovala az na -1,3 % ve 3.
Ctvrtleti. Zpomaleni jeji meziroéni dynamiky v prabéhu roku 2012 bylo viditelné ve
vétSiné klicovych odvétvi — v primyslu (pfedevSim tézebni a také energetice),
stavebnictvi a také zemédélstvi, kde hlubsi propad souvisel s horsi Urodou.

Zpracovatelsky pramysl, ktery byl diky své vaze (25 %) i vysoké meziro¢ni dynamice
v pfedchozich Ctvrtletich tradi€énim zdrojem ristu pfidané hodnoty celé ekonomiky,
ztracel na dynamice. Naznaky zpomaleni ristu u néj se projevily jiz v prvni poloviné
roku 2011 a od 2. letoSniho Ctvrtleti generuje meziro€né nizsi pfidanou hodnotu (-2 %).
Na rozdil od krizového roku 2009 zde nebyl pokles pfidané hodnoty spojen s
vyznamnou redukci zaméstnanosti, ale projevil se jen nizSi odpracovanou dobou (-
4 %). Stavebnictvi letos prohloubilo meziroéni propad z pfidané hodnoty téméF o
desetinu, coz bylo nejvice od roku 2001, a zaroven potvrdilo tak dlouhodobé&;si
tendence, kdy pfidana hodnota v tomto odvétvi reélné klesa jiz sedm &tvrtleti po sobé a
proti Urovni z po€atku roku 2008 je niZSi o osminu. Za leto3ni tfi Etvrtleti se zde sniZila i
zaméstnanost (-2,5 %) i odpracovana doba (-4 %), zaméstnanecka mista se pfitom
redukovala intenzivné nez ostatni formy zaméstnavani, kterda umoznuji flexibilngjsi
reakci zejména v obdobich hlubSich zmén v odvétvi. Dafilo se naopak nékterym
sluzbam — predevsim €innostem v oblasti nemovitosti (7 %) a téz profesnim, védeckym,
technickym a administrativnim Cinnostem (3,5 %). Jejich pfidana hodnota byla vy$Si i ve
srovnani s koncem konjunkturniho obdobi. To plati i pro penéznictvi a pojistovnictvi,
v jehoz letoSnim vyvoji kontrastoval rist zaméstnanosti (+5 %) s meziro¢nim poklesem
pfidané hodnoty (-8 %).

Dynamika rustu primyslu méfena pomoci indexu produkce meziro¢né slabne jiz od
poCatku roku 2011. Tuto tendenci potvrdil i dosavadni priibéh letoSniho roku, ve 2.
Ctvrtleti se jiz primysl dostal pod lofiskou uroven (-1,5 %) a 3. Ctvrtleti pak z této
trajektorie nevybo il (-2,3 %). ZhorSujici se tendence byla patrna i po ocisténi od
kalendainich variaci. Zatimco v prvnich tfech &tvrtletich lorfiského roku rostly plné dvé
tfetiny zpracovatelskych odvétvi, o rok pozdéji si rust produkce udrZela jen &tvrtina ze
vSech 24 hodnocenych odvétvi - Slo o automobilovy primysl s provazanymi obory vyroby
elektrickych zafizeni, stroji a také o vyrobu koksu a ropnych produktdG a na né
navazaného chemického pramyslu. Vyssi produkci generovala také energetika (3 %),
které spolecné s chemickym a ropnym pramyslem (4 %) jako jedinymi zpracovatelskymi
obory zaznamenala pfechodem z loriskych poklesti produkce lepsi vysledky. Naopak
negativni tendence se vyrazné projevily u dosud kli¢ového exportniho odvétvi — vyroby
motorovych vozidel. Postupné oslabovani dfive vysokych rustovych temp zde vyustilo ve
3. Ctvrileti ve vice nez 3% mezirocni pokles (o rok dfive toto odvétvi zaznamenavalo jesté
20% rust). Podobné tendence se objevily u vyroby plastt, gumarenstvi, hutnictvi ¢i vyroby
kovovych konstrukci, realny pokles produkce vSak u nich v prabéhu letoSniho nastal
dfive. Jiz na pocatku lonského roku postihlo oslabeni poptavky vyrobu pocitacy,
elektronickych a optickych pfistroju, pokles produkce se prohluboval i v pribéhu roku
2012 (za ffi Ctvrtleti byla meziroCné o dalSich 14 % niz8i). Naopak vyroba elektrickych
zafizeni si jako jediné odvétvi letos udrzela solidni rist (+6,4 %), ktery v ramci roku dosud
navic nepolevoval.

Velka vaha automobilového primyslu a s ni souvisejici odvétvi (napf. vyroba plastd,
gumarensky primysl) na celkové primyslové produkci se odrazila v postupném
oslabovani meziro€nich temp produkce uréené pro investice (v 1. Ctvrtleti +8 %, ve 3.
Ctvrtleti -2 %). Produkce pro kratkodobou i dlouhodobou spotfebu mirné oslabily (za ffi
Ctvrtleti 0 3 %, resp. 1,5 %), v pfipadé dlouhodobé spotieby viak dochazelo podobné
jako u investi¢ni k postupnému zhor$ovani v pribéhu roku. Proti 3. ¢tvrtleti 2008 byla
produkce pro dlouhodobou spotfebu o tfetinu nizsi (pfedevSim nabytkarstvi a jiné
vybaveni pro domacnosti), produkce pro investice si naopak realné hlavné diky vyrobé
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dopravnich prostfedkl témér o desetinu polepSila. Produkce celého zpracovatelského
pramyslu podobné jako energetiky se ve 3. Ctvrtleti nachazela realné 3 % pod urovni
dosaZenou pred 4 lety.

Tempo vyvoje trzeb prdmyslovych firem Uzce souvisi s vyvojem produkce. Mirny
predstih rastu trzeb pfed dynamikou produkce trva jiz pfes dva roky, a tak si i ve 3.
Ctvrtleti trzby udrzely mezirocni rast (+0,9 %). Trzby z pfimého vyvozu si dlouhodobé
vedly lépe (za tfi Ctvrtleti +4 %) nez trzby domaci (+1 %). Prudké zpomaleni rastu
produkce v tradi€né exportné orientovanych oborech v poslednich mésicich vSak
srazilo ve 3. ¢tvrtleti trzby z pfimého vyvozu na droveri domacich (+1 %). Domaci trzby
zahrnuji i nepfimy vyvoz prostfednictvim neprimyslovych podnik(i. Nepatrny meziro¢ni
rdst si v prabéhu letoSniho roku udrzela i hodnota novych zakazek v celém pramysiu
(za fifi Ctvrtleti +3,7 %, ve 3. Ctvrtleti +2,4 %), byt i zde se projevilo mirné zpomaleni
v prabéhu roku 2012. Pokles hodnoty zakazek se objevil jiz ve 3. Etvrtleti roku 2011 a
signalizoval tak pokles trzeb i produkce zaznamenany v nésledujicich Ctvrtletich.
Disproporce mezi dynamikou v tuzemsku (ve 3. &tvrtleti -2,4 %) a v zahrani&i (+4,9 %)
byla u zakdzek vétSi nez v pfipadé trzeb. Hodnota novych zakézek ve 3. Ctvrtleti
meziroén& vyznamné rostla jen u vyroby elektrickych zafizeni (+12 %) a chemického

ze zahrani€i profituje automobilovy a farmaceuticky pramysl.

Dosavadni vyvoj v roce 2012 nepfinesl obrat v dlouhodobé nepfiznivém vyvoji stavebni
produkce, ktery trva nepretrzité jiz bezmala tfi roky (vyjma 1. ¢tvrtleti 2011, kdy byl
mirny rist produkce vysledkem velmi nizké srovnavaci zakladny pfedchoziho roku). Ve
3. Ctvrtleti byla stavebni produkce meziroéné& o 5,7 % niz&i, v uhrnu od pocatku roku
téméf o 7 %. Jesté vice bylo postizeno objemové slabsi inzenyrské stavitelstvi (za ffi
Ctvrtleti -14,2 %), jehoZ Utlum byl proti pozemnimu stavitelstvi (-2,6 %) hlubSi nepfetrzZité
od poloviny roku 2010. Posledni vyznamnéjsi meziro¢ni rist zaznamenalo stavebnictvi
(pfi soubézném rlistu pozemniho i inZenyrského stavitelstvi) ve 3. Ctvrtleti 2008. Proti
obdobi konjunktury (3. Ctvrtleti 2008) byla produkce o &tyfi roky pozdéji o Sestinu nizsi,
bez vétSich rozdill mezi pozemnim a inzenyrskym stavitelstvim.

Hodnoty nové uzavienych stavebnich zakazek v tuzemsku za tfi letodni Ctvrtleti (106
mld. korun) byly nejniz8i za posledni dekadu. Hodnota zakézek byla v letos mezironé
niz8i o Ctvrtinu (u inZenyrského stavitelstvi o vice tfetinu) a proti konjunkturnimu obdobi
shodné u pozemnich i inZenyrskych staveb o dvé pétiny. Primérna hodnota nové
uzaviené zakazky cCinila za tfi letodni Ctvrtleti 3,4 mil. korun, za dva roky klesla o vice
nez tfetinu. Trend k mendim zakdzkam v dobé recese odvétvi potvrzuje i pokles
pramérné hodnoty na jedno vydané stavebni povoleni, pfedevS§im u nové vystavby a
nebytovych budov (vliv méla i novela zakona o vefejnych zakazkach). Celkovy pocet
zakazek, reprezentujici zasobu dosud neprovedenych stavebnich praci v celkové
hodnoté 144 mid. korun, poklesl ve 3. ¢tvrtleti 2012 meziro¢né o sedminu. Za Gtlumem
poptavky stoji pfedevsim inZenyrské stavby, silny pokles hodnoty vefejnych zakazek
(proti konjunkturnimu obdobi 0 45 %). Nedostatek velkych zakazek si od pocatku roku
2009 vybira svou dari v podobé redukce evidenéniho poétu zaméstnancu (v podnicich
nad 50 zaméstnancu), meziroéné byly nizsi o 4 %, za Gtyfi roky dokonce o 14 %),
zachovavana jsou naopak spide mista nezaméstnaneckého charakteru. Pokracoval i
nizky pocet zahajenych byth (za tfi letoSni Ctvrtleti 18,3 tis.), ktery reaguje na
snizenou poptavku souvisejici s pfesycenosti trhu vy§§im poctem byt dokon&enych
v dobé konjunktury (ro¢né kolem 40 tis.). Méné bytl bylo meziroéné zahajeno ve
vSech druzich staveb, vyjma nebytovych budov a doml pro seniory. Pocet
dokonéenych byt se za ffi letoSni Ctvrtleti meziro¢né zvysil o desetinu, presto byl

v rodinnych domech se pocet dokonéenych byta zvysil jen 0 4 %.

Vlivem dlouhodobé slabnouci spotfebitelské poptavky se maloobchodni trzby (vE.
motoristického segmentu) meziro€né snizily za ffi Ctvrtleti 0 0,8 %, hlubSi pokles byl za
posledni dekadu jen v priibéhu roku 2009. V ramci letoSniho roku trzby nejvice propadly
ve 2. Ctvrtleti (-2,4 %), nasledujici Ctvrtleti pfineslo mél¢i pokles, Castecné vlivem
kalendaFnich variaci. Ve shodé s indikatory spotiebitelské divéry v CR klesaji stabilnim
tempem bez ohledu na typ prodejny trzby za prodej potravin (jiz Sest Ctvrtleti po sobé,
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naposledy o 2,8 %). Vykony celého odvétvi pfili§ nevylepsil ani dva roky trvajici mirny
rist trzeb za nepotravinarské zbozi (za ffi letosni Ctvrtleti +1,4 %, v poslednim +0,8 %).
Ze specializovanych prodejen si i diky vyprodejum vysoky rlist trzeb udrzely jen
internetovi a zasilkovi prodejci (za tfi letoSni Ctvrtleti +7,3 %), byt v pfedchozich dvou
letech se jim dafilo Iépe. Slevové strategie naopak prestavaly pusobit u pocitacovych a
komunikaénich zafizeni, jejichz meziro¢ni rust trzeb v priibéhu letoSnich Ctvrtleti slabl
z15 % na necela 2 % a dosahl az dvouletého minima. Na dvouletém maximu byl
naopak prodej obuvi a kozeného zbozi (+6 %, ve 3. Ctvrtleti +8,8 %), dafilo se i
vyrobkdm pro kulturu i rekreaci a farmaceutickému a zdravotnickému zbozi.

Dlouhodobé stradaji stankovy prodej i maloobchod s potravinami, napoji a tabakovymi
vyrobky ve specializovanych prodejnach, jejichz realné trzby od pocatku hospodarské
recese v CR propadly o pétinu. Vlivem pfiznivéjsiho vyvoje v prazdninovém obdobi
(+1,5 %) i stagnaci v nasledujicich mésicich se zastavil bezmala &tyfi roky trvajici
meziro¢ni pokles trzeb u C&erpacich stanic. Délo se tak za situace dlouhodobé
klesajicich trzeb za opravy a udrZzbu motorovych vozidel (-4,1 %) a zastaveni dva roky

trvajiciho rastu u prodeji vozidel (v 1. étvrtleti +2 %, za 2.a 3. Ctvrtleti -3 %).

Trzby ve sluzbach za tfi Ctvrtleti roku 2012 meziro€né stagnovaly a potvrdily tak tendenci
pfedchozich tfi let. Zostfena situace na trhu prace pomaha pracovnim agenturam a
ostatnim ¢innostem souvisejicim se zaméstnanim, které si vysoky riist z pfedchozich
dvou let udrzZely i letos (+15 %). Odbytové potize vyrobcu posiluji rust trzeb (+6 %) ve
skladovani, naopak s problémy se potyka vétsina obor( v dopravé — predevsim letecke (-
6 %) a téz poStovni a kuryrni sluzby (-4 %). Dlouhodobé se dafi Cinnostem v oblasti
informacnich technologii i tvorbé program( a vysilani, které jako jedny z mala obor(
generu;ji trzby (od desetinu) nad urovni roku 2008. Ozivujici zahrani¢ni cestovni ruch
pomohl i vlivem slev zvySit rediné trzby za ubytovani (+5 %) po soustavnych rdstech uz
devét Ctvrtleti v fadé, z Eehoz profituji i cestovni kancelare (+3 %). OvSem ve stravovani
a pohostinstvi se trzby snizily (-6 %), jsou v nepfetrzitych poklesech jiz od po€atku roku

gzgy‘;?,’g ’7; ,ieéyz 6 2008. Napfic tém&F vdemi obory se diouhodobs snizuji trzby u profesnich, védeckych a
odvétvi siuzeb technickych ¢&innosti, proti konci konjunkturniho obdobi propadly téméF o ftfetinu.
Podobné na tom byly trzby c&innosti v oblasti nemovitosti (vazané i na vykony
stavebnictvi) a v telekomunikacich, v obou pfipadech za &tyfi roky realné oslabily okolo
15 %.
Graf €. 5 Produkce v pramyslu a vybranych Graf €. 6 Nové zakazky ve vyrobé aut a
zpracovatelskych odvétvi (y/y, v %) v pramyslu celkem (y/y, v %)
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Graf €. 7 Stavebni produkce a nové stavebni Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motorist.
zakazky (yly, v %) segmentu (realng, y/y v %)
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Bézny ucet platebni bilance skondil za ffi Ctvrtleti deficitem ve vysi 47,9 mid. korun a
proti stejnému obdobi 2011 (91,7 mid. korun) byl jen zhruba polovi¢ni. Toto zlepSeni
vnéjSi nerovnovahy Ceské ekonomiky ovlivnila jednak silngjSi vykonova bilance (162
mid. korun proti 124,1 mld. korun ve stejném obdobi 2011), jednak zlepSeny deficit
bilance vynosl (o 19,9 mid. korun na 202 mid. korun). Vyrazné lepsi obchodni bilanci
zpusobilo nizSi meziroéni tempo dovozl nez vyvoz( zplsobené recesi. Ve stejném
obdobi 2011 rostl zahraniéni obchod rychleji a tempo vyvozi bylo nad tempem
dovozU jen mirné. Deficit bézného uctu predstavoval koncem zafi pouze 1,7 %
nominalniho HDP, za stejné obdobi 2011 vSak 3,2 %.

Podobné jako podle pololetnich dat, i za obdobi tfi Ctvrtleti 2012 dokézala silna
sluzeb a vysledku béznych prfevod(l. Zatimco obchod se zbozim se ve vysledku
zlepsil, pfebytek obchodu se sluzbami se vyznamné zredukoval (o 12,8 mid. korun)
vlivem skute€nosti, Ze pfijmy z exportu sluzeb se zvysily podstatné méné (+20,6 mid.
korun) nez vydaje na jejich dovoz (+33,4 mld. korun). Bilance sluzeb ve vysi 40,5 mid.
korun tak byla proti obchodni bilanci jen asi tfetinova, zatimco za stejné obdobi 2011
(53,3 mld. korun) tfictvrtinova.

Bilance vynosu ovliviovana vyplacenymi dividendami a mzdami pracovniki byla
mezironé rovnéz vyrazné lepsi, kdyz deficit dosahl 202 mid. korun proti 221 mid.
korun ve stejném obdobi 2011.

Meziro¢né horsi byl naopak vysledek béznych pfevod(, v nichz tvofi nejvyznamné;si
polozku vzajemné penézni vztahy s Evropskou unii. Pfijmy CR byly vlivem niz$iho
Cerpani z evropskych fondu o 7,6 miliardy nizsi nez pfed rokem, naopak objem penéz
sméfujicich ven z CR byl 0 6,4 mld. korun vy$$i. To mélo za nasledek, Ze se prebytek
béznych prevodl stejného obdobi pfedchoziho roku ve vysi 6,1 mid. korun zménil
v deficit ve vySi 7,9 mid. korun.

Na finan&nim uétu pokraCoval trend z prvniho pololeti. Jeho piebytek se za prvni ffi
Ctvrtleti sice meziro¢né zmensil o 7,4 mld. korun na 60,5 mld. korun, stacil vSak pokryt
deficit vznikly na b&Zném uctu (-47,9 mid. korun).

Na meziro¢né mensi pfebytek na finanénim G¢tu pudsobilo navzajem nékolik vlivi — za
prvé témeér trojnasobné vyssi Cisty pfiliv pfimych investic (zesilily pfimé investice

operaci obchodnich obéma sméry, pfimé investice do CR stouply z 55 mld. na 145 mid. korun), za druhé
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vyraznym zajmem zahraniénich portfoliovych investord o dluhové cenné papiry v CR
(nikoli v8ak o akcie, protoze z tuzemského kapitédlového trhu se tito investofi spiSe
stahovali). Nejvétsi vliv na zteneni prebytku finanéniho uUétu vS8ak méla polozka
ostatnich investic s malokdy vidanou meziroéni zménou o 171 mild. korun - kladné
saldo z konce zafi 2011 znagici pfiliv penéz do zemé (31,4 mld. korun) se zménilo za
tfi Ctvrtleti 2012 v deficit ve vy8i 139 mid. korun zna€ici Cisty odliv penéz ze zemé.
Dvéma tfetinami se na tomto odlivu podilely penézni operace obchodnich bank.
Pokragoval tak trend zaznamenany jiz v pololeti 2012.

Vyvoz zbozi v narodnim pojeti stoupl za tfi Ctvrtleti meziro¢né o 8,9 %, dovoz 0 5,9 %.
V prabéhu roku vSak dochazelo k postupné =ztraté tempa zejména dovozu,
konzistentné se slabnutim domaci poptavky — jestlize 1. Ctvrtleti 2012 stoupl dovoz
meziro¢né o 8,6 % a v dalSim kvartale 0 6,4 %, ve 3. Ctvrtleti jiz tempo kleslo na 3,1 %
(v samotném zafi jiz dovoz dokonce klesl o 1,9 %). Na strané vyvozu si udrzeli
exportéfi ve 3. Ctvrtleti relativné slusnou dynamiku obchodl (meziroéné +7,7 % proti
+6,6 % ve 2. Ctvrtleti) diky velmi pfiznivému vysledku za mésic Cervenec (+12,7 %),
pfiéemz i zde doSlo ve zbytku Ctvrtleti vyrazné ke ztraté tempa (srpen +9,2 %, zafi
+1,3 %) v dsledku oslabené absorpéni kapacity evropského trhu jako celku.

Z hodnotové nejvyznamnéjsich exportnich produktu podle vyrobkové klasifikace, které
tvofi v uhrnu téméF polovinu celkové hodnoty exportu v narodnim pojeti (46,8 %), se
za ftfi Ctvrtleti zvySil meziroéné nadprimérnym tempem export potravin (+26 %) a
vyvoz motorovych vozidel (+10,3 %). Export dalSich produkt( této hodnotové silné
skupiny (graf 10) uz pramérné dynamiky za cely export z CR nedosahl — v cyklickém
odvétvi hutnictvi rostl vyvoz zakladnich kovl o 7,1 %, kovodélnych vyrobkl a
konstrukci o 8,1 %. Vyvoz pocitacli a elektroniky stoupl jen 0 2,5 %. V samotném 3.
Ctvrtleti se zvysil export téchto produkti vesmés méné ve srovnani s tempem za cela
tfi Ctvrtleti (vyjimkou byl vyvoz potravin, kde zapUsobil pfedevSim silny vyvoz obili
v prvni poloviné roku).

Motorovych vozidel jako nejvétsi exportni polozky vyvezla CR v prabéhu tfi &tvrtleti
2012 za 423,1 mld. korun proti 383,6 mid. korun ve stejném obdobi 2011. Dynamika
jejich exportu klesala meziro¢né v jednotlivych &tvrtletich roku z +17,4 % na +9,5 % az
po +3,4 % ve3. Ctvrtleti 2012. Rizikem je oslabujici evropska poptavka po
automobilech.

Castedna kompenzace exportem na vychodni trhy je patrna z docilovanych temp. Za
tfi Ctvrtleti stoupl meziro€né podle statistiky obchodu v narodnim pojeti vyvoz do
Ruska o 41,2 % (nepatrné vice nez do Spole€enstvi nezavislych statd jako celku s
+40,2 %), do Ciny pak o 16 %, tj. méné& nez export do statisticky sledované skupiny
zemi (Cina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam) jako celku (+19,8 %).
Naopak vyvozy na vyspélé trhy vykazaly rist o 7 % (do EU o 5,8 %, do eurozény o
5,2 %). Nadprdmérnym tempem stoupl vyvoz na Slovensko (+9,7 %), pod priamér
klesl export na némecky trh (+6,6 %).

Ceska koruna proti hlavnim ménam ve 3. &tvrtleti meziroéné oslabila, vyrazné pak
proti americkému dolaru (-16,2 %) na pramérnych 20,067 CZK/USD z 17,273
CZK/USD za stejné obdobi 2011. Tato kurzova depreciace jde vSak nejméné
z poloviny na vrub pohybu kurzu eurodolaru (v priiméru za 3. Ctvrtleti 2012 americky
dolar proti euru vyrazné posilil o témér 8 % vlivem zlepSenych fundamentl americké
ekonomiky ve srovnani s vyvojem v eurozoné). Proti euru ztratila ¢eska ména na
hodnoté mezirocné 2,8 % (prdmérnych 25,065 CZK/EUR ve srovnani s 24,388
CZK/EUR ve 3. ¢tvrtleti 2011). Finanéni trhy zfejmé zareagovaly na zhorSovani vyvoje
Ceské ekonomiky - zejména podle vyvoje dat z nabidkové strany - jiz v raném stadiu.
Nejprudsi ztraty zaznamenala koruna proti euru jiz ve 4. Ctvrtleti 2011, kdy sménny
kurz v kratkém Case oslabil o vice nez dvé koruny (z 24,058 z konce srpna na 26,065
z 24. listopadu).
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Graf €. 9 Dlouhodoby vyvoj vybranych polozek Graf €. Tempo exportu nejvétsich vyvoznich
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Rust cen primyslovych vyrobcl velmi mirné zpomalil. Vlivem rastu cen rostlinné
produkce zaCaly stoupat ceny zemédélské vyroby. Deflace pokraduje u cen stavebnich
praci a trznich sluzeb. Rist spotfebitelskych cen opét mirné zpomalil. Cenovy vyvoj je
ovlivhovan cykly v jednotlivych odvétvich.

Ceny zemédélskych vyrobcu se po dvou &tvrtletich, kdy v meziro€nim srovnani klesaly,
zvysSily ve 3. Ctvrtleti 0 5,6 %. To bylo zpGsobeno naristem cen rostlinné produkce, které
rovnéz po dvou Ctvrtletich poklest zaznamenaly rist, a to 0 9,4 %. Ceny zivoCiSnych
vyrobk( mezirocné rostly jiz desaté Ctvrtleti za sebou, tentokrat o 0,8 % (ve 2. Gtvrtleti
byly vy$Si 0 5,8 %). Ceny rostlinnych vyrobku byly ovlivnény zviasté vyssi cenou obilovin
010,2 %, olejnin o 12,2% a zeleniny o 17,8 %. Z vyznamnéjSich zemé&délskych
produktt naopak klesly ceny brambor o 11,4 %. Mirny narust cen zivoc¢iSnych produktl
v meziro€nim srovnani stale ovliviiovala cena vajec, ktera byla vy3si o 45,0 %. Vyssi
byla i cena prasat o 14,1 % a skotu 0 12,4 %. Ceny mléka mezirocné klesly o0 12,0 %.

Rust cen primyslovych vyrobcl dale zpomalil. Ve 3. Ctvrtleti se ceny primyslovych
vyrobcl meziro€né zvySily o 1,7 % (ve 2. Ctvrtleti 0 1,8 %). Vyrazné rychleji nez primér
rostly ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd (+11,0 %, ve 2. Ctvrtleti o 8,1 %).
Nadpramérné byly riisty cen i v zasobovani vodou a sluzbach souvisejicich s odpadnimi
vodami (+8,0 % oproti 8,1 % ve 2. Ctvrtleti), chemickych latkach a vyrobcich (+6,4 %, ve
2. Ctvrtleti stejny rust) a u zakladnich farmaceutickych vyrobka (+3,8 % oproti 3,0 %
v pfedchozim ¢&tvrtleti). Také ceny potravinarskych vyrobku, napojd a tabaku si udrzovaly
mirné vysSi tempo rUstu nez je pramér (+2,2 %, v 2. Ctvrtleti +2,1 %). Nejvyraznéjsi
pokles cen se projevil mezirocné v téZbé a dobyvani (-3,2 %, ve 2. Ctvrtleti -5,1 %).
Z dil¢ich ¢asti byl zajimavy pokles cen mléénych vyrobku o 5,8 %, ktery tak reagoval na
pokles cen mléka u zemédélskych vyrobcu.

Ceny stavebnich praci, dle odhadl, se meziroéné ve 3. Ctvrtleti snizily o 0,4 % (ve 2.
Ctvrtleti byly nizSi o 0,6 %), ceny materialu a vyrobkd spotfebovavanych ve stavebnictvi
vzrostly o 0,8 % (ve 2. Ctvrtleti byly vy3Si o 1,6 %). Jestlize porovname ceny stavebnich
praci mezi 2. a 3. Ctvrtletim 2012, neni patrna zména cen, ceny materialt a vyrobk
spotfebovavanych ve stavebnictvi klesly 0 0,3 %.

Ve 3. Ctvrtleti ceny trznich sluzeb klesly meziro¢né o0 0,8 % (ve 2. Ctvrtleti 0 0,7 %). Ceny
za reklamni sluzby a prizkum trhu byly opét nizSi, a to o 4,7 % (oproti -3,4 % ve 2.
Ctvrtleti), nizSi byly i ceny za architektonické a inzenyrské sluzby a souvisejici technické
poradenstvi 02,8 % a telekomunikacni sluzby o 1,0 %. Vy33i byly ceny v nakladni
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Rust
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doprava

Sménné relace

jedenact ctvrtleti
v negativnich
hodnotach

dopravé 00,8 % a za financni sluzby, kromé& pojistovnictvi a penzijniho financovani,
0 3,6 %.

Také ve 3. Ctvrtleti se rust spotfebitelskych cen nepatrné zpomalil. Meziro¢né vzrostly
ceny pro spotrebitele o 3,3 %, coz bylo o 0,1 procentniho bodu méné nez v pfedchozim
Ctvrtleti. Plnych devét mésicl je jiz meziro€ni pfiristek pramérného harmonizovaného
indexu spotfebitelskych cen (HICP) pro CR (+3,5 % v zafi 2012) vy$§i nez hodnota za
EU27 (+2,7 % v zafi 2012). Nepatrné zpomaleni cenového rlstu se projevilo zejména
v oddilech bydleni, voda, energie, paliva a doprava. U dalSich oddili spotfebniho koSe,
kterymi jsou odivani a obuv, bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy, posty
a telekomunikace a rekreace a kultura ceny meziro¢né poklesly, coZz se samoziejmé
projevilo na celkové cenové hladiné. Ke zvySeni tempa meziro¢niho ristu doslo v
oddilech potraviny a nealkoholické napoje, alkoholické napoje a tabak a zdravi.

V oddile bydleni, voda, energie, paliva se mezirocné ve 3. Ctvrtleti vyrazné snizilo tempo
rdstu ceny zemniho plynu o 8 p.b. proti 2. &tvrtleti. Vyvoj cen v oddile doprava byl
ovlivnén ve 3. Ctvrtleti ristem cen pohonnych hmot a zarover poklesem cen automobild.
ZvySeni tempa meziro¢niho cenového rustu v oddile potraviny a nealkoholické napoje
zpusobily pfedevsim ceny ovoce a zeleniny, které reaguji na sezénni vlivy. Ceny ovoce
meziro€né vzrostly o 12,9 % (ve 2. Ctvrtleti 07,2%) a zeleniny 011,6 % (ve
2. Ctvrtleti poklesly 0 4,1 %).

Meziro€ni rust trznich cen byl stejny jako ve 2. étvrtleti (2,1 %), rast regulovanych cen
zpomalil na 8,3 % (9,5 % ve 2. Ctvrtleti).

Sménné relace se ve 3. Ctvrtleti 2012 mezirocné zvySily na 98,7 % (o 0,4 p.b. vice nez
ve 2. Ctvrtleti), jiz jedenacté Ctvrileti setrvavaly v negativnich hodnotach. Vyvozni ceny se
ve 3. Ctvrtleti meziro¢né zvysily o0 3,3 % (pokles o 0,6 p.b. proti 2. &tvrtleti). Vyznamné
rostly vyvozni ceny primyslového spotfebniho zbozi (o 4,3 %), stroju a dopravnich
prostfedkud (o 4,0 %). Dovozni ceny se ve 3. Ctvrtleti meziroéné zvysily o0 4,7 % (pokles o
1,0 p.b. proti 2. Etvrtleti). Nejvyznamngji rostly dovozni ceny mineralnich paliv (o 14,7 %),
stroji a dopravnich prostfedkil (o 4,2 %), primyslového spotfebniho zbozi (o 3,4 %).

Graf €. 11 Vyrobni ceny v zemédélstvi (y/y v %) Graf €. 12  Spotrebitelské ceny (CPI, y/y v %)
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Ve 3. Ctvrileti roku 2012 se situace na trhu prace mirné aktivizovala. Na jedné strané
pokraCoval rist celkové zameéstnanosti, na druhé strané rostla nezaméstnanost.
Pocet volnych mist spiSe stagnoval. Realna mzda poklesla jak v podnikatelské, tak
nepodnikatelské sféfe.
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Celkova zaméstnanost v ¢eské ekonomice v pojeti narodniho uc€etnictvi stoupla ve 3.
Ctvrtleti meziroéné o 13,7 tis. osob (+0,3 %), ve srovnani s 2. ¢tvrtletim 2012 byl
rovnéz zaznamenan narGst pocétu zaméstnanych - o 3,0 tis. osob (+0,1 %).
V meziro¢nim srovnani to bylo jiz sedmé ¢tvrtleti za sebou, kdy bylo dosazeno ristu
celkové zaméstnanosti, coz samoziejmé ovlivnila nizka srovnavaci zakladna v letech
2009 a 2010.

Vice nez 29 % se na mezirocnim rastu celkové zaméstnanosti podilelo odvétvi
obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (+8,3 tis. osob). VyS§Si pocty pracovnik
v meziro¢nim srovnani nabrala i odvétvi profesni, védecké a dalSi Cinnosti (+7,5 tis.
osob), penéznictvi a pojisStovnictvi (+4,4 tis. osob) a Cinnosti v oblasti nemovitosti
(+3,3 tis. osob). Nepifilis dobrou ekonomickou situaci ve stavebnictvi potvrdila Cisla o
poklesu poctu zaméstnanych v meziro€nim srovnani o 8,6 tis. osob. Vétsi ubytky
zaméstnanych v meziro€nim srovnani dale mél také zpracovatelsky primysl (-5,4 tis.
osob) a zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-1,7 tis. osob).

Na zlepSeni celkové zaméstnanosti v meziro€nim srovnani podle sezénné ocisténych
dat ve 3. Ctvrtleti se vice nez polovinou podilel pFirdstek poctu podnikajicich osob
(jejich podil na pfirastku €inil 63,9 %). Jejich poCet se meziro€né zvysil o 8,5 tis. osob,
t. o 0,9 %. Zjednotlivych odvétvi byly nejvétsi prfirGstky podnikajicich osob
v meziro¢nim srovnani dosazeny v ostatnich ¢innostech (+4,0 tis. osob), v obchodu,
dopravé, ubytovani a pohostinstvi (+3,5 tis. osob) a ve vefejné spravé a obrané,
zdravotnictvi, vzdélavani a socialni péci (+2,4 tis. osob). V fadé odvétvi poclty
podnikajicich klesly, nejvice ve stavebnictvi (-1,8 tis. osob) a v primyslu, tézbé a
dobyvani (-1,6 tis. osob). Na rozdil od pfedchoziho ctvrtleti se pocty zaméstnanci
v meziro€nim srovnani ve 3. Ctvrtleti 2012 zvétsily, a to o 4,8 tis. osob, tj. 0 0,1 %. Po
nékolika Ctvrtletich poklesu se ve 3. Ctvrtleti zvysil poCet zaméstnancli ve verejné
spravé a obrané, zdravotnictvi, vzdélavani a socialni péci, v meziro¢nim srovnani ale
poklesl o 3,1 tis. osob. Jesté vyraznéji poklesly v meziro€nim srovnani pocty
zameéstnancu ve stavebnictvi (-6,7 tis. osob) a ve zpracovatelském primyslu (-4,2 tis.
osob). Mezi odvétvi, ktera se zaslouzila o rist poctu zaméstnanc ve 3. Ctvrtleti
v meziro&nim srovnani, patfily zejména profesni, védecké a dalSi innosti (+6,4 tis.
osob) a obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+4,8 tis. osob).

Obecna mira nezaméstnanosti® (ve vékové skupiné 15-64letych) dosahla ve 3.
Ctvrtleti 2012 hodnoty 7,0 % a v meziro€nim srovnani tak stoupla o 0,4 procentniho
bodu a proti 2. &tvrtleti o 0,2 procentniho bodu. V absolutnim vyjadfeni bylo ve 3.
&tvrtleti v CR 367,9 tis. nezaméstnanych osob, a to bylo v meziro&nim srovnani o
25,2 tis. osob vice a v mezictvrtletnim srovnani o 17,0 tis. osob vice. Rust
zaméstnanosti (viz vySe) byl tedy provazen rdstem nezaméstnanosti, coz svédci o
zvy8ené aktivité osob v produktivnim véku na pracovnim trhu. Podil dlouhodobé&
nezaméstnanych z celkového poc¢tu nezaméstnanych osob poklesl proti minulému
Ctvrtleti o 1,2 procentniho bodu na 43,1 %. Mira registrované nezameéstnanosti
zjisStovana na Ufadech prace dosahla ve 3. ¢tvrtleti hodnoty 8,3 %, coz bylo o 0,2
procentniho bodu vice nez pfed rokem.

Pocty volnych pracovnich mist stouply ve 3. &tvrtleti meziro¢né o 1,0 tisice na 40,8
tisic, mezictvrtletné vSak byl zaznamenan uUbytek 2,0 tisice mist. Pfetrvavaly rozdily
mezi kvalifikaci uchaze¢u a poZzadovanou odbornosti u volnych mist.

V 1. az 3. ctvrtleti 2012 dosahla primérna mzda vySe 24 408 K&. Meziro¢né to
predstavovalo pfirGstek 563 K¢ (+2,4 %). Vzhledem k tomu, Ze ceny pro spotfebitele
se zvysily za uvedené obdobi o 3,4 %, realné se mzda snizila o 1,0 %. P¥i pohledu na
vysledky pouze za 3. Ctvrileti je tfeba konstatovat, Ze nominalni primérna mzda se
zvySila meziroéné o 1,4 %, coz ve srovnani s rustem spotfebitelskych cen ve vysi
3,3 % ve sledovaném obdobi znamenalo pokles realné mzdy o 1,8 % (hodnota po
zaokrouhleni). V podnikatelské sféfe se primérna mzda zvysila nominalné o 1,3 %,
realné poklesla o 1,9 %, v nepodnikatelské sféfe se zvysila nominalné o 2,3 %,

% Podle definice Mezinarodni organizace prace (ILO,jednotné pro ¢lenské zemé EU), kdy jsou za nezaméstnané povaZovany osoby,
které v referenénim obdobi nemély zadné zaméstnani, neodpracovaly ani jednu hodinu za mzdu nebo odménu a aktivné hledaly praci,
do které by byly schopny nastoupit nejpozdéji do dvou tydnt. Definice nezaméstnanych podle ILO, ktefi jsou zjistovani vybérovym
etfenim pracovnich sil (VSPS) v CSU, se lisi od definice uchaze&t o zamé&stnani registrovanych na Gfadech prace MPSV.
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Graf ¢. 13 Celkova zaméstnanost a pocty
zaméstnanct (y/y v %)

realné se snizila o 1,0 %. Proti pfedchozimu ¢tvrtleti vzrostla nominalni primérna
mzda ve 3. Ctvrtleti 0 0,3 %.

Graf ¢. 14 Nominalni a readlné mzdy (y/y v %, na
prepoctené pocty, mésicni priimér)
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Mnozstvi penéz v Ceské ekonomice stouplo v zadvéru 3. Ctvrtleti mezirocné o 154 mid.
korun. Slo o mensi pFirtistek neZ ve stejném obdobi let 2011 i 2010 (+190 mld., resp.
+182 mld. korun). Pfesto vSak procentni rlst Cinil koncem zafi 2012 proti stejnému
obdobi 2011 5,4 %, vice nez ¢inil pfedchozi meziroéni rlst srovnatelného obdobi
roku 2011 (+4,5 %). M&nové podminky ekonomice pomahaji - vzhledem k poklesu
nominalniho HDP (-0,4 %) jsou ménové podminky z pohledu vyvoje zasoby penéz
vyrazné expanzivni, podporované i historicky nejnizsi urovni zakladnich urokovych
sazeb v ekonomice (pokles ¢trnactidenni repo sazby na 0,05 %).

Z dat ménového prehledu je patrné, Ze spofeni se odehrava predevsSim ve sféfe
hromadéni ,kratkych* penéz, tj. vyluéné na zirovych uétech domacnosti a béznych
Uctech firem, pficemz zaroven roste i objem penéz v obéhu (odvozené rast drzené
hotovosti). Jednodenni vklady totiz stouply koncem zafi mezirocné o 8,6 %,
v nejsilngjSi dynamice od Cervna 2011. Spofi zejména firmy (+10,1 %), jejichz
jednodenni vklady rostly meziro€né dvojcifernym tempem uz od dubna, v Cervenci
stouply dokonce o vic nez pétinu. Na b&Znych uétech tak lezi penize, které by byly za
jinych nez recesivnich podminek v ekonomice investovany.

Naopak terminované vklady na delSi dobu nez pouhy den (se splatnosti i s vypovédni
IhGtou) meziro€né nepatrné poklesly (-0,05 %), hlavné vlivem vybérl ze strany
domacnosti.

Z uvedenych proporci plyne, Ze zasoba penéz v ekonomice stoupla o 154 mid. korun
(na 3 052,6 mid. korun), ale prakticky cely pfirlistek pfipadal na jednodenni vklady
(136 mid. korun) a penize v ob&hu (18 mld. korun). Terminované vklady meziro¢né
nevzrostly (-0,5 mld. korun). Znaci to nizkou divéru v budoucnost, kdyz hromadéni
penéz .po ruce® pokraCuje a jejich uloZzeni na del8i ¢as se jevi domacnostem a
firmam jako méné zadouci. Situace doklada pfijmové poméry domacnosti a vyvoj na
trhu prace, u firem pak poptavkovou nejistotu.

Zasoba penéz v ekonomice nachazi vSak nizsi uplatnéni v aktivnich obchodech bank.

zpomalovam tempa Uvéry domacnostem a podnik(im rostly meziroéné pomaleji (+3,1 %) nez ve stejném

domadcich uvéru,
silny rast
zahranicnich aktiv

obdobi 2011 (+5,5 %). Tempo klesa rychleji u korporatnich avért (na +1,8 % z
+5,3 %) nez u uveérd domacnostem (+4,3 % z +5,7 %), které téZi z kombinace velmi
nizkych urokovych sazeb novych hypotecnich obchodll a zaroveri snizené cenové

Strana 13



| Vyvoj ekonomiky CR v 1. a7 3. &tvrtleti 2012 prosinec 2012 |

bank urovné na realitnim trhu. Podstatné kleslo i tempo rlstu Cistého uvéru viadnimu
sektoru, ktery €inil 308 mld. korun, zatimco v roce 2011 srovnatelné 281 mld. a rok
predtim 112 mld. korun. Dohromady tak domaci uvéry v Ceské ekonomice stouply
koncem zafi mezirocné o 3,9 %, zatimco ve stejném obdobi 2011 o0 13,4 %. Naopak
vyrazné stoupla zahraniéni aktiva Ceské republiky (+15,3 % z -12,4 % ve stejném
obdobi 2011), kdyZ banky (krom& CNB) zvySily sva aktiva v zahrani¢i meziroéné o
témer dvé tretiny (+63,6 %).

o Urokové sazby Urokové miry jednodennich vkladd zGstaly pro domacnosti prakticky stejné jako pfed

nemotivuji rokem (0,72 % p.a., rlst o jedno promile) podobné jako u vkladl s vypovédni Ihdtou
k pFirtastkim (2,05 % p.a. proti 2,04 % ve stejném obdobi 2011). Za vklady s dohodnutou splatnosti
terminovanych (terminované) platily banky domacnostem dokonce vyrazné méné (o téméF polovinu)
vkladu nez pred rokem (0,91 % p.a. proti 1,58 % p.a.). Je tak ziejmé, Ze nizké urokové sazby

nevedou k rlstu zlstatkd na terminovanych vkladech domacnosti a jsou jednou
z pfi¢in hromadéni penéz na neterminovanych vkladech zajistujicich pro né vysSi

likviditu.
e Disciplinované Ceské doméacnosti se chovaji velmi racionalné z pohledu své zadluZenosti. Objemy
splaceni avéra bankovnich avérl v selhani u pujéek na spotfebu v¢. nesplaceni debetnich zustatki
domacnostmi na béznych uctech se od fijna 2011 dokonce sniZuji, rostou vSak uvéry v selhani

v pfipadé pujéek na bydleni, i kdyz i zde se tempo vyznamné snizilo (graf 16).
Dohromady pfi vice nez bilionové zadluZenosti sektoru doméacnosti tvofily koncem 3.
Ctvrtleti 2012 uvéry v selhani na spotfebu i bydleni 50,8 mld. korun. Procentni
zastoupeni uveérl v selhani u vSech typl uvérd domacnostem klesa. To vSak neni
v rozporu s tim, ze pocéty exekuci a insolvenci domacnosti narustaji.

e Nejvétsipodil Firemni uvéry v selhani analyzované podle odvétvi ukazuji, Ze nejvice se na jejich
uvéra v selhani ve  objemu za vSechna odvétvi podilel koncem 3. Etvrtleti 2012 zpracovatelsky pramysl
Zpracovatelském (30,6 %), prestoze jeho podil na celkovych Uvérech odvétvim byl podstatné nizsi
pramyslu pri jeho (17,2 %). Tento rizikovy jev s nepfiznivou proporci zaznamenava i stavebnictvi
podstatné nizsim (11,8 % podil na uvérech v selhani za vSechna odvétvi proti 4,2% podilu na
podilu na celkovych celkovych Uvérech odvétvim) a v podstatné mirnéjsi formé i v odvétvi obchodu (16,5
tvérech odvétvim % proti 13,2 %). Celkové za odvétvi klesly avéry v selhani o 5,8 mid. korun (-6,7 %).
Pozitivni je, Ze pokles v trendu pokracoval a uvéry v selhani za odvétvi Cinily koncem
zari 6,2 % celkovych Gvérl poskytnutych odvétvim.

Graf é.15 Vklady podnik(i a doméacnosti (y/ly v %) Graf é.16 Uvéry v selhani v sektoru
domacnosti (y/y v %)
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Statni rozpocet
e Schodek Hospodareni statu skonCilo dle Udaji ministerstva financi za prvni tfi Ctvrtleti

statniho rozpoétu  schodkem 71,4 mid. K¢, ktery byl nejniz8i od roku 2008. Meziro¢ni srovnani stale
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zmirnén na nejniz$i z&asti rozostiuje odlisné nacasovani zaloh plateb na regionalni Skolstvi®. Planovaného

urovern od roku
2008

o ZlepsSeni
vybéru DPH

v letnich mésicich,
celostatni vybér od
pocatku roku vsak
stale za loriskem
zaostaval

e Pesimisticka
ocekavani a pokles
realnych mezd
tlumi spotrebu
»Zbytného“ zbozi a
sluzeb

o VysSivybér
pfimych dani
posilil meziro¢né
rozpocet o témér
8 mld. korun

e Pozastaveni
propldceni éasti
operacnich
programi snizilo
pFijmy z rozpoctu
EU

e Snizeni
celkovych vydaji
vlivem redukce
kapitalovych
vydaji a odlisSnym
nacasovanim zaloh
na regionalni
Skolstvi

niz8iho deficitu bylo dosazeno kombinaci ristu celkovych pfijmd (meziroc¢né +2,1 %) a
redukci vydaju (-2,2 %). V relaci k nominalnimu HDP dosahl za prvni tfi &tvrtleti
schodek 2,5 %, coz znamenalo proti lofiské urovni (3,7 %) vyznamné zlep3eni.
Dosavadni leto$ni schodek pfitom rostl v prvni poloviné roku (za 1. ¢tvrtleti -22,7 mid.
korun, 2. ¢tvrtleti -49 mid. korun), béhem samotného 3. Ctvrtleti zlstaly statni finance
vyrovnané.

objemové vyznamnych dani - DPH a dané z pfijmi pravnickych osob - béhem letniho
obdobi. V Uhrnu za ffi Ctvrtleti tak meziro€né ziskal statni rozpocet na DPH o 2,3 %
vice. Zlstal vSak daleko za celoro¢nim rozpoctové planovanym rastem, ktery mél
vlivem zvySeni dolni sazby DPH a zmény rozpoétového uréeni dani dosahnout
15,5 %. Podobné za ocekavanim (+2,2 %) zlstava pfijem statniho rozpoctu u
spotfebnich dani (-1,4 %). Na vylepSeni vybéru nestaCily ani mezironé o desetinu
vySSi pfijmy z odvodl z elektfiny vyrabéné z fotovoltaickych elektraren, nebot u
kliCovych polozek inkaso bud stagnovalo (danf z tabakovych vyrobku), ¢i mirné
pokleslo (u dané z mineralnich oleji o 3 %). Vysoké ceny pohonnych hmot
v kombinaci se zpomalenim rlstu zahrani¢niho obchodu se odrazily v nizSich
dopravnich vykonech. V pfipadé tabakovych vyrobku nevedlo zvySeni sazeb od 1.
ledna 2012 k vy8Simu vybéru i vlivem dlouhodobé klesajici spotfeby cigaret (v relaci
na obyvatele pokles 0 5,5 % mezi roky 2008-2011). Mira poklesu celostatniho vybéru
DPH (-0,8 %) a také spotfebnich dani (-1,5 %) za tfi Ctvrtleti letoSniho roku byla v
intencich meziroéni hloubky poklesu redlného HDP. NizZSi vybér souvisi pfedevSim s
utlumem soukromé spotfeby5. Domacnosti ovlivnéné pesimistickym ocekavanim
vyvoje ekonomiky v¢&. trhu prace, ale i pretrvavajicim propadem realnych mezd,
odkladaji nakupy pfedevsim zbytného zbozi a sluzeb (zvySeni snizené sazby vyvolalo
dle propoctl ministerstva financi od ledna do srpna mezirocné 8% pokles trzeb a rist
inkasa DPH o 24 %, spotieba zbozi a sluzeb v zakladni sazbé ale poklesla o 16,5 %).

Meziro¢ni tempo rlstu vybéru pfimych dani mirné pfevysSilo tempo celoro¢né
planovaného vybéru. Vice ziskal za tfi Ctvrtleti statni rozpoCet od fyzickych osob
(+3 %). Pozitivné pusobilo zruSeni osvobozeni zdanéni pfijmd z urokd z vkladl ze
stavebniho spofeni, negativné zvySeni slevy na dani na dité a téz pokles evidenéniho
poc¢tu zaméstnancu (-0,9 %). VySSi inkaso korporatni dané (+9 %) zrcadli pfiznivy
vybér pouze ve 3. Ctvrtleti, v prvni poloviné roku za lofskou skuteCnosti mirné
zaostavalo. | tak zUstal vybér korporatni dané za leto$ni tfi ¢tvrtleti o tfetinu pod drovni
stejného obdobi roku 2008, u fyzickych osob bylo inkaso niZsi o 4 %.

Rlst pfijmG rozpoétu mimo dariovou sféru (+1,2 %) tlumily pfedevSim pfijmy
z rozpoctu EU, které byly vlivem zastaveni proplaceni nékterych operaénich programi
za tfi Ctvrtleti 2012 meziro&né stale niz8i o 3 % (resp. 1,6 mid. korun)e. Vice stat
naopak meziroéné ziskal z kreditnich Urokd operaci fizeni statniho dluhu a likvidity
statni pokladny (3,1 mid. korun), o témér polovinu vice také na soudnich poplatcich.

V mezirocné nizSich celkovych vydajich statniho rozpoctu za ftfi Ctvrtleti (-2,2 %) se
odrazily pfedevsim nizsi pfevody zaloh regionalnimu Skolstvi (o 13 mld. korun) i hlubsi
redukci objemové srovnatelnymi celkovymi kapitalovymi vydaji (0 9 mild. korun).
Bézné vydaje nejvice zatizily diichody (v 1. az 3. ¢tvrtleti 2012 meziro¢né o 2,3 %
vy38i). Na ostatnich druzich socialnich davek ale stat zpfisnénim podminek pro jejich
alokaci u8etfil: na nemocenské (2,0 mid. korun), i podpofe nezaméstnanych (1,6 mid.
korun). Pocet registrovanych uchazecl o zaméstnani byl za 1. az 3.¢tvrtleti v prGméru
0 2 % mezirocné nizSi. Na dvé tfetiny lofiské urovné klesly také vydaje na aktivni

4 Vydaje rozpodtu ovlivnily prevody prostfedki na pfimé naklady kol zfizovanych obcemi a kraji (66,5 mid. korun). Slo o pé&t dvoumésiénich
zéloh na regionalni Skolstvi (63,5 mld. korun) a o zalohy soukromym Skolam za tfi Ctvrtleti roku (3,0 mid. korun). Ve stejném obdobi roku
2011 bylo prevedeno 78,5 mld. K& (zalohy regionalnimu Skolstvi na cely rok a soukromému $kolstvi na 1. - 3. Ctvrtleti).

® Niz&i vybér DPH souvisi i se zménou legislativy (posunuti okamziku uplatnéni dané na vstupu, coz vedlo k velkému nartstu inkasa dané v
kvétnu 2011 a negativné ovlivnilo mezimésicni srovnani v kvétnu 2012). V dalSich mésicich roku 2012 je tento vliv postupné eliminovan.

6 Zejména obnoveni certifikaci vydaji OP Zivotni prostfedi a Doprava a nasledné proplaceni Zadosti vedlo v fijnu a listopadu 2012
k vyraznému posileni pfijm0 statu z rozpoétu EU (+34,5 mid. korun). Témér 40 % letoSnich pfijmu od EU za leden az listopad pfipadalo
na posledni dva mésice tohoto obdobi.
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politiku zaméstnanosti. ZhorSena ekonomicka situace vedla pouze ke zmirnéni
dlouhodobého poklesu vydajli na statni socialni podporu (za leto$ni tfi Ctvrtleti
meziroCné -2%). Vice nez 50% meziroCni pokles statniho pfispévku na stavebni
spofeni uspofil letos statu témér 5,5 mid. korun, proti roku 2005 byly pfispévky na
tfetinové urovni. Naopak dlouhodobé& se mirng, byt slabnoucim tempem, navysu;ji
statni pfispévky na duchodové pfipojisténi, za letoSni rok se jejich vySe jiz priblizila
vySi pfispévkl na stavebni spofeni. Na veskeré socialni davky sméfovalo za tfi letoSni
Ctvrtleti 43 % vydajl statniho rozpoctu, meziro¢né (po ocisténi od metodického vlivu)
0 3,4 mild. korun vice. Kromé diichodu (+6,4 mid. korun) rostly pouze davky socialni
péce (+ 1,2 mid. korun). Na platy svych zaméstnancu vydal stat meziro¢né o 1,5 %
vice, vlivem vyrazné redukce v pfedchozim roce Slo o ¢astku srovnatelnou s obdobim
pred Sesti lety. Vice nez o desetinu byly mezirocné vysSi také objemové méné
vyznamné neinvesti¢ni transfery pfispévkovym organizacim a také statnim fonddm.
Vydaje na statni dluh (46 mid. korun) vzrostly meziroéné o osminu, za Sest let na
dvojnasobek. Témeér o 5 mld. korun se meziroéné& navysily i odvody do rozpoétu EU.

Saldo duchodového uUctu, vyjadiené jako rozdil pfijmi rozpoctu ve formé socialniho
pojisténi na dichody (meziro¢né +1,9 %) a vyplacenych dichodovych davek (+2,3 %)
se za ffi Ctvrtleti roku 2012 mirné prohloubilo (0 1,8 mld. korun). K vy8§Simu vybéru
pfispélo i roz8ifeni povinnosti platit pojistné (napf. na dohody o provedeni prace). Na
vySi vyplacenych dichodl mély srovnatelny vliv jejich valorizace (zvySeni procentni
vymeéry dichodu o 1,6 % od ledna 2012), i dlouhodobé& mirné rostouci pocet pfijemct
dichodu. Deficit dichodového Uctu dosazeny letos do konce zafi (-35 mid. korun) byl
nejhlubsi za posledni desetileti a na letoSnim schodku statniho rozpodtu se podilel
plnou polovinou. Tempo rdstu pfijmd ale i vydaji dichodového uUctu v pribéhu roku
zpomalovalo (z 3,7 % v prvnim Ctvrtleti na méné nez 1 % v letnim obdobi).

Kapitalové vydaje pokraCovaly v 1. az 3. ¢tvrtleti v dlouhodobéjSim poklesu. Meziro¢né
se snizily o osminu, za dva roky o pétinu. Transfery Statnimu fondu dopravni
infrastruktury (16 mild. korun) se mezirocné snizily o tfetinu. Nejvice investic bylo
gerpano na predfinancovani program( spolufinancovanych EU (20 mid. korun). Utlum
investi¢nich vydaju zesilil v prazdninovém obdobi, naopak po znovuobnoveni proplaceni
nékterych operacnich programu doslo v fijnu a listopadu k uvolnéni 27,5 mid. korun a
Cerpani kapitalovych vydaju se tak od pocatku roku témér dostalo na lofiskou Uroven.

Béhem tfi Ctvrtleti 2012 doslo k navyseni celkového (hrubého) statniho dluhu o 152,9
mld. korun (na 1 652,3 mld. korun), meziro€né byl ke konci zafi nominalné o 13,5 %
vy$Si. Béhem tfi Ctvrtleti roku 2012 byl pfirGstek o 40 mid. korun vySSi nez pfirtistek ve
stejném obdobi pfedchoziho roku. V pribéhu roku 2012 se dluh zvysil nejvice v 1.
Ctvrtleti (+113,6 mld. korun), v dalSich Ctvrtletich pfibyval pomaleji (o 22,7, resp. 16,6
mld. korun). Témé&rf &tyfi pétiny celkového dluhu statu pfipada na vnitfni zadluZzenost,
kterou v pribéhu roku 2012 navysily pfedevsim emise stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti (+86,1 mid. korun), v podstatné mensi mife pak dalSi vina emise
statni spoficich dluhopist (+15,3 mld. korun). VnéjsSi zadluzenost, ktera v korunovém
vyjadieni v rdmci roku 2012 rostla dynamictéji nez doméaci, zvysily téméf vyhradné
zahrani¢ni emise dluhopisu (+45,1 mid. korun), k jeji redukci naopak pfispély splatky
pljéek Evropské investicni bance ve vySi 3,7 mid. korun a také kurzové rozdily (-5
mid. korun).

Graf ¢. Celostatni inkasa danovych prijmi a vyvoj Graf ¢. Bilance diichodového Gétu a vyvoj
17 salda statniho rozpoctu 18 poctu prijemct dichodu
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Zdroje dat: CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propocty CSU.
Posledni informace ze zdroji CSU, CNB a MPSV uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 7. prosince 2012.

*statni pfispévky
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