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Shrnuti

e V prvnich mésicich roku 2012 zapocal pokles ¢eské ekonomiky, ktery se v dalSim obdobi postupné
prohluboval. Hruby domaci produkt (HDP1) se v 1. Ctvrtleti meziroéné snizil o 0,4 %, v dalSich
Ctvrtletich doSlo ke zrychleni jeho poklesu (-1,1 % a -1,5 %) a v poslednich tfech mésicich se
vykonnost Ceské ekonomiky sniZila proti stejnému obdobi roku 2011 o 1,7 %. Rok 2012 tak byl pro
ekonomiku CR rokem recese, HDP klesl 0 1,2 %.

o Nejvétdi mérou ovlivnily vyvoj Eeské ekonomiky vydaje domacnost na kone¢nou spotiebu, které byly
v poslednim é&tvrtleti meziroéné niz&i o 4,1 %. Slo o dosud nejhlub$i pokles spotfeby &eskych
domacnosti. Za cely rok 2012 se jejich vydaje snizily realné o 3,5 %, také nominalné byly nizsi
v kazdém Ctvrtleti 2012.

e Od 2. &tvrtleti, kdy se i vykonnost ekonomiky EU meziro&né sniZila, byl hospodaFsky pokles v CR
v porovnani s timto uskupenim hlubsi.

meziro¢nich poklest jiz v poslednim ¢tvrtleti stouply. Pfesto vSak celoro€né snizily tempo HDP o 0,2
p.b., tvorba hrubého kapitalu o 0,8 p.b. a vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu o 1,8 p.b.
Pozitivné pfispival tempu HDP v roce 2012 pouze vysledek zahrani¢niho obchodu (+1,5 p.b.).

o Mezictvrtletni vyvoj ukazal mirnéni poklesi patrné od druhé poloviny roku, pfedevsSim u viladni
spotreby, ktera se v poslednich tfech mésicich zvysila proti pfedchozimu obdobi 0 1 % a spotfeba
domacnosti 0 0,9 %. Vydaje na kone¢nou spotifebu tak zaznamenaly ve 4. ¢tvrtleti jiz mezikvartalni
rist o 0,9 %. Vyznamné stoupla v poslednim &tvrtleti i tvorba kapitalu (+4,8 %), nikoli vSak vlivem
investic (-3,8 %).

e Hruba pfidana hodnota v odvétvich klesla o 1,1 %. Rust vykazal pouze primysl (+0,6 % pfi stagnaci
u zpracovatell) a skupina profesnich, védeckych technickych a administrativnich ¢innosti (+4,9 %).

o Vnéjs8i ekonomické vztahy se zlepSily pfi vysokém pfilivu pfimych zahrani¢nich investic a silné
obchodni bilanci.

e Trh prace zaznamenal riist zaméstnanosti i miry nezaméstnanosti. PFi€inou byly zfejmé i posuny
v typech pracovnich vztahl (Caste¢né uvazky, prace na dohody, vypomoci rodinnych pfislusnika,
.Svarcsystém®). Realna mzda v ekonomice klesla 0 0,9 %, v nepodnikatelské sféfe uz desaté Ctvrtleti
v Ffadé.

e Spotrebitelska inflace stoupla o 3,3 % vlivem rlstu cen potravin a nakladd na bydleni. Dynamika cen
primyslovych vyrobcu i trznich sluzeb byla ovlivnéna hospodafskym poklesem, nepfiznivy vliv
smeénnych relaci se zmirnil.

e Tempo rustu uvérd vyznamné oslabilo. Inflace vedla ke znehodnoceni vkladi domacnosti podle
propoc¢tu CSU ve vysi 38,1 mid. korun.

o Deficit statniho rozpoctu se snizil na 2,6 % nominainiho HDP ze 3,7 % v roce 2011. Ocekavanou
vySi schodku se podafilo docilit vazanim vydaju; pomohlo i obnoveni toku z EU a lepsSi vybér dani
ve druhé poloviné roku.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach uvaZzovana v realném vyjadieni a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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Souhrnna vykonnost ekonomiky

e Recese ceské
ekonomiky se

v pribéhu roku 2012
v meziro¢nim
srovnani
prohlubovala...

o ..ale
mezikvartalné se
pocinaje 3. ¢tvrtletim
pokles mirnil

e Mezictvrtletni
pokles ekonomiky
CR ve 4. étvrtleti
mélcineZvEUiv
eurozoéné

o  Meziro¢ni pokles
Ceské ekonomiky
trikrat az ctyrikrat
hlubsi v jednotlivych
Ctvrtletich 2012
oproti poklesu v EU

Ekonomicky vyvoj v Ceské republice byl vroce 2012 charakterizovan poklesem
HDP. Z mirného mezironiho snizeni za prvni tfi mésice o 0,4 % se v dalSich
Ctvrtletich pokles dale postupné prohluboval (pfes -1,1 % a -1,5 % ve 2. a 3.
Ctvrtleti) az po -1,7 % v poslednim C&tvrtleti 2012. PFevazujici pfi¢iny poklesu
ekonomiky lze hledat pfedevdim v prvnich tfech Ctvrtletich ve slabé doméaci
poptadvce s omezovanymi vydaji na kone€nou spotifebu, v poslednim ctvrtleti pak
prfedevsim v oslabené poptavce zahranicni.

Za cely rok 2012 klesl vykon ekonomiky o 1,2 % proti roku 2011 (+1,9 %). Pokles
zmirfioval +1,5 procentnimi body zahrani¢ni obchod, vydaje na kone¢nou spotfebu
a tvorba kapitalu naopak tempo HDP snizovaly (-2 p.b., resp. -0,8 p.b.). Nejvétsi
negativni vliv mély omezované vydaje domacnosti na spotiebu ( -1,8 p.b.).

V poslednich tfech mésicich 2012 byl pokles ¢eské ekonomiky oproti pfedchozimu
Ctvrtleti mirngj8i (-0,2 %) ve srovnani s mezikvartalnimi poklesy b&hem roku (v
prvnich tfech d&tvrtletich -0,5 %, -0,6 % a -0,4 %). Na toto zmirnéni poklesu
zapUsobil mezikvartalni rdst celkovych vydaju na kone€nou spotfebu (+0,9 %), a to
jak u domacnosti (+0,9 %) i u vladniho sektoru (+1 %). Rostla i tvorba hrubého
kapitalu (+4,8 %), jenz vSak nebyla tazena pozitivnim vyvojem investic, které
mezikvartalné klesly o 3,8 % (ve 3. Ctvrtleti 2012 jen 0 1,9 %).

Také vevropském srovnani bylo snizeni vykonnosti C&eské ekonomiky
mezikvartalné o 0,2 v poslednim d&tvrtleti lepsi nez primér za EU 27 (-0,5 %) a
eurozoénu (-0,6 %). Presto byla recese trvajici v CR po cely lofisky rok v evropském
srovnani deldi jen ve Slovinsku, v Italii a na Kypru, jejichZz ekonomiky se nachazeji
v recesi Sest tvrtleti. O jedno &tvrtleti déle nez v CR zaziva recesi také Spanélsko
a ekonomika Spojeného kralovstvi. NejdelSi recesi zakouSi Portugalsko s deviti
Ctvrtletimi nepretrzitého ekonomického poklesu.

Co se srovnani struktury ristu tyka, vyrazné horsi oproti praméru EU byly v CR
v prvnich tfech Ctvrtletich mezikvartalni propady spotfeby domacnosti — napf. v 1.
Ctvrtleti o 3,1 % proti faktické stagnaci v EU (-0,1 %), ve 3. Ctvrtleti o -1,4 % ve
srovnani s -0,1 % v EU. V poslednich tfech mésicich v8ak v CR doslo k obratu.
Domacnosti vydaly na spotfebu proti pfedchozimu C&tvrtleti o 0,9 % vice, zatimco
v EU se spotfeba domacnosti snizila (-0,3 %). Vyrazné hlubsi véak byl v CR oproti
EU mezikvartalni pokles investic v poslednich dvou ¢&tvrtletich, vice kolisala
dynamika exportu a také mezictvrtletni poklesy importi byly znatelné&jsi vzhledem
k hlub&i recesi Ceské ekonomiky.

Zatimco ekonomika EU se do Cervenych Cisel dostala od 2. tvrtleti 2012 (-0,3 %) a
v poslednich tfech mésicich vykazala meziro¢ni snizeni vykonu o 0,6 %, poklesy
Ceské ekonomiky byly v kazdém c&tvrtleti nasobné hlubsi. Hlavni pfi¢inou byl propad
spotfeby Ceskych domacnosti v prvnich tfech Ctvrtletich a také spotfeby viadniho
sektoru. EU jako celek naopak vykazovala v kazdém c¢tvrtleti 2012 mirné pfirdstky
spotfeby vlady. To naznacuje, Ze se zemé (zejména Némecko) snazily i v dobé
hospodarského utlumu nezrariovat ekonomiku oslabovanim viadnich vydaju.

Némecko si i pfi postupném poklesu tempa HDP od 2. ¢tvrtleti 2011 udrzelo
v poslednim ¢tvrtleti 2012 rdst (+0,4 %), stejné jako Rakousko (+0,4 %). Kromé
nejsilngjsSi evropské ekonomiky tak ve vzorku zemi s dosazitelnymi daty vykézala
rist také Litva (+3 %), Norsko (+1,9 %), Svédsko (+1,5 %), Svycarsko (+1,2 %) a
Polsko (+1,1 %).

Tfi Ctvrtleti patrné meziroCni poklesy (s -1,4 % ve 4. Ctvrtleti) zaznamenava Finsko
vlivem potizi nejvétsi firmy vzemi, vyrazny propad pak Slovinsko (-2,8 %
v poslednich dvou Ctvrtletich) a Italie s vice nez dvouprocentnimi poklesy (-2,7 % ve
4. gtvrtleti). K dal$i ztraté vykonnosti doslo ve Spanélsku (-1,9 %). Mirné zklidhovani
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e Pokles vydajt
domadcnosti na
koneénou spotrebu
se béhem roku
prohluboval a byl
v roce 2012 jednim
z nejhlubsich v
Evropé

e  PFiznivéjsi vyvoj
spotreby viady,
oslabeni vydaji na
investice a tempa
dovozu i vyvozu
v kladnych céislech

o Ve 4. ctvrtleti
plsobil smérem
k rastu HDP cisty
vyvoz, spotreba
vlady a prirtdstek
zasob, za cely rok
2012 vSak pouze
Cisty vyvoz

dluhové krize eurozény se tak dosud do zmirnéni evropské recese nepromitlo.

PrestoZze duvéra spotfebitell v ¢eskou ekonomiku se od poloviny roku zacala
vymafovat ze svého dna a vtrendu byly jeji poklesy stale mirnéjsi, ve vyvoiji
spotfeby doméacnosti se tato skute€nost neodrazila. Naopak: kazdé Ctvrtleti se jejich
vydaje na spotiebu meziro&né vyznamné zhorSovaly (-1,7 %, -3,4 %, -3,9 % az po -
4,1 % ve 4. ctvrtleti), v poklesech, které nemaji v historii Ceské ekonomiky obdoby.

Intenzivn&ji nez v CR omezovaly b&hem roku 2012 své vydaje jen domacnosti
v Portugalsku (meziroéné o vice nez 5 %) a Italii (o vice nez 4 %). V kontextu
poslednich patnécti let jde jak v pfipadé CR, tak i t&chto zemi o nejhlubsi poklesy
spotfeby domacnosti v celé Evropé. Prekonavaji je jen dvojciferné propady
spotfeby domacnosti v pobaltskych zemich a desetinové poklesy v Rumunsku
v krizovém roce 2009.

Mezirogni poklesy spotieby vliadniho sektoru CR se b&hem jednotlivych &tvrtleti
2012 postupné zmirfovaly (-3,3 %, -1,9 %, -0,4 %). V poslednich tfech mésicich
byla proti stejnému obdobi 2011 spotfeba vlady o 0,8 % vys8i. Tento vyvoj je
dokladem zmirfiovani vydajovych restrikci.

Tvorba hrubého kapitalu klesla vyznamné ve 3. Ctvrtleti (-9,2 %), ve 4. Ctvrtleti
mezirocné stagnovala (-0,2 %). Samotné investice po mirnych pfirGstcich z prvnich
dvou Ctvrtleti pak ve druhé poloviné roku opét klesaly (-3 % a -5 % mezirocné ve 3.
a 4. ¢tvrtleti 2012).

Zahrani¢ni obchod si udrzel kazdé Gtvrtleti mirné meziroéni pfirGstky (vyjimkou byl
pokles dovozl zbozi ve 3. Ctvrtleti a pokles vyvozu sluzeb ve 2. ¢tvrtleti). V Ghrnu
vSak export zboZi a sluzeb b&éhem roku pfi mirném oslabovéani tempa rostl (+6,4 %,
+4,1 %, +4,3 % az po +1,4 v poslednim ctvrtleti). Ani dynamika dovoz( kupodivu
neoslabila do meziro¢niho poklesu (+3,7 %, +3,1, +0,3, az po +1,2 %) v situaci, kdy
domaci poptavka zeslabla. Lze to zfejmé vysvétlit stale jesté sluSnymi vysledky
docilovanymi exportéry z CR na zahraniénich trzich pfi silné provazanosti vyvoz( a
dovozl charakterizujici ¢eskou ekonomiku. Naopak v eurozéné po cely rok 2012 a
v EU s vyjimkou stagnace ve 2. tvrtleti byly dovozy meziro€né nizsi.

Z dynamiky jednotlivych slozek HDP vychazi i jejich pfispévky k vyvoji vykonnosti
ekonomiky. Pozitivné plsobil ve 4. ¢tvrtleti 2012 - stejné jako v pfedchozich osmi
&tvrtletich — zahraniéni obchod. Cisty vyvoz pfidal tempu HDP nepatrnych 0,2 p.b.
(naposledy byl takto skromny pfispévek zaznamenam ve 2. Ctvrtleti 2009). Poprvé
po osmi Ctvrtletich negativniho vlivu zapuUsobila pfiznivé i spotfeba vladniho sektoru
(+0,2 p.b.). Naopak spotfeba domacnosti snizila tempo HDP o 2,1 p.b. a negativné
pFispély i investice (-1,2 p.b.). Naopak pfirlistek zasob ve 4. Ctvrtleti pfidal tempu
HDP 1,1 p.b., kdyZ v pfedchozich &tvrtletich 2012 byl vliv jejich zmény zaporny.

Za cely rok 2012 pfispival pozitivné k tempu HDP pouze Cisty export (+1,5 p.b.).
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Graf €. 1 Hruby domaci produkt (stalé ceny, Graf é. 2 HDP (v b.c, y/y v %) a indikatory davéry
sezénné ocisténo, yly v %) podle konjunkturalnich prizkuma CSU
o 8 8 Eﬁr o 8 8 Eﬁr o 8 8 Eﬁr o 8 8 Eﬁr s HOP v 5.0 [prava 055 se— oy indikatar
23 ocooc-c o
222 222292282222 82%¢< ——Divéra podnikatell) Dirvéa spotfehitell

110

1058

100
45

bty o 1IN
% ol

85 o

a0

== CR meziroéni zména v %

75 A

C—IEU meziroéni zmeénay % -

e (5 iR iRV AMAINT ZMENE ¥ Y

®inos 7 .

oo oo [ R
_5 =9 e e A e e
—o— EU mezikvartalni zména v % RS EREASEFESETREZEFERS

-
Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k rastu Graf €. 4 Prispévky odvétvi k rastu hrubé

HDP (v p.b.) pridané hodnoty (v p.b.)
L L T ot i N L I e S S e I e i N L T R i O L I o s — s — D o — 0 00 sf — 0o
o oo oo oo CcCooIoocCodad oo QoCUooCogCcooCoCaCgogg
o T Y N s [ ) i e T O e I | 0D o0 oD W M W m O OO 0O — — — —
O 0O o0 0 o0 00— &—®™=-m™=— ™= ™— ®™— ®™— =— =— — — DOD0DDoD0D0 OO0 — —=— — — ™— — — — — — —
e T e e e s e o o s e s s e o | e e e e e e e e e e ) e s |
L I e I e N N T N A O O i e T T e A o i A A o | L T I e O Y Y Y O N e N e e e e O i A I |
30 - B

m Primys]

— it ebhn cbvi

m— Sydaje na konedrou spotfeau

= Ty prba hrubéko kapily CSluiy CZMACEG af

EYI .
C— Cisty wivoz -6 1 o
=== HrLba piidani hodnata
ENR e HOP-mezita Eni zméra v % ; celkemn

Pramen: CSU
Vykonnost odvétvi
o Viditelne Dynamika realné vykonnosti odvétvi Ceské ekonomiky, méfena sez6nné ocCisténym
oslabovani objemem v nich vytvofené hrubé pfidané hodnoty, v roce 2012 dle pfedbéznych tdajl
mezirocni dynamiky mezirocné poklesla o 1,1 %. Odhlédneme-li od krizového roku 2009 (-5 %), jde za
hrubé pridané posledni dekadu o vyjimecny jev. Mirny oslabovani tempa vytvofené pfidané hodnoty trva

hodnoty ve vétsiné  pii nevyznamnych zménach zameéstnanosti v ekonomice jiz témér dva roky. Zatimco jesté
odvétvi v pribéhu v 1. Ctvrtleti pfidana hodnota stagnovala, v pribéhu roku oslabovala az na -1,5 % ve

roku 2012 tfetim, resp. -1,7 % v poslednim &tvrtleti. Zpomaleni jeji meziroéni dynamiky v pribéhu
roku 2012 bylo viditelné ve vétSiné klicovych odvétvi — v primyslu (pfedevsim

zpracovatelském), stavebnictvi, €innostech v oblasti nemovitosti a téZ primarnim sektoru.

e Vyznamny V dlouhodobych poklesech pokraCovalo i vroce 2012 zemédélstvi, kde hruba pfidana
meziro¢ni pokles hodnota meziro¢né propadla o osminu, na ¢emz se podepsala vlivem zhorSenych
pridané hodnoty klimatickych podminek slabsi uroda (oproti rekordni sklizni roku 2011), ale i dlouhodobé&;si
v zemédélistvi, problémy Zivocisné vyroby. Vieklym obtizim vlivem nedostatku zakazek soukromého i
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stavebnictvi a
financnictvi;
stagnace v primysiu
a verejnych
sluzbach

e  Oslabovani
meziro¢ni dynamiky
prumyslové
produkce stacil
v roce 2011 tlumit
automobilovy
pramysil, v roce 2012
jiz nikoli

e Produkce
vyrobcu automobilti
na konci loriského
roku meziro¢né
poklesla pod droven
celého pramysiu

e Dlouhodoby
mélky pokles
produkce
v potravinarstvi;
rist chemického
pramyslu i vlivem
nizké srovnavaci
zakladny

e Iloni k vykonuim
celého prumysiu
pFispéli nejvice
vyrobci aut

vefejného sektoru Celi i stavebnictvi (-6 %). V objemové nejvyznamnéj§im primyslu
naopak v roce 2012 hruba pfidana hodnota za cely rok realné stagnovala, v 1. Ctvrtleti
jesté o 3,5 % rostla. Na konci roku v3ak se stejnou intenzitou, vlivem oslabeni kli¢ovych
exportné orientovanych obor(, klesala. Na rozdil od stavebnictvi se toto odvétvi
s poklesem poptavky vyrovnavalo spide redukci odpracované doby neZ propousténi
zaméstnancl. Po prfedchozich pfiznivych letech se loni o dvanactinu snizila hruba
pfidana hodnota ve finanénim sektoru. | tak vSak byla o pétinu vysSi nez v roce vrcholici
konjunktury (2007), coz svéd¢i o dobrém dlouhodobém stavu odvétvi (rostouci
zaméstnanost i pfidana hodnota).. Dafilo se i dalSim sluzbam - pfedevSim profesnim,
védeckym, technickym a administrativnim cinnostem (+4,9 %). U nemovitosti
kontrastovala v pribéhu roku zhorSujici se pfidana hodnota (proti roku 2011 o0 -1 %) s
neoslabujici zaméstnanosti (+6 %). Pfidana hodnota ve vefejnych sluzbach dlouhodobé
stagnuje, doprovazena na rozdil od ostatnich sluzeb dlouhodobou redukci zaméstnanosti
i odpracované doby.

Dlouhodobé slabsi tuzemska poptavka ve spojeni s postupné ochabujici ekonomikou
nasich tradi¢nich exportnich destinaci se negativné podepsaly na produkci celého
pramyslu. Jeji dynamika meziroéné slabne jiz od pocéatku roku 2011. Navzdory
vyraznému oslabovani meziro¢ni dynamiky pramyslové produkce (+11 % v 1. &tvrtleti
2011) si celé odvétvi, pfedevsim vlivem silnych riistovych temp automobilového primyslu
(+15 % na konci roku 2011) stale zachovalo mirny rist. V poslednich tfech mésicich 2011
stoupla primyslova produkce mezirocné o 2,6 %. Relativné pfizniva situace pretrvavala i
v 1. Ctvrtleti 2012, poté jiz produkce prdmyslu mezironé oslabovala (-0,8 % ve 2. a 3.
Ctvrtleti) az k 4% poklesu ve 4. Ctvrtleti, jenz byl nejhlubSi od poloviny roku 2009.
ZhorSuijici se tendence byla vice patrna po o€isténi od kalendarnich variaci, kdy celkova
produkce primyslu po stagnaci ve 3. Ctvrtleti 2012 v nasledujicim &tvrtleti meziroéné
propadla o celych 5 %.

| kdyZz se vramci celého priimyslu dlouhodobé nejvice dafi zpracovatelim, v lofiském
méné pfiznivy vyvoj naopak zaznamenava tézebni primysl, kde loni produkce mezirotné
0 4 % ubrala a proti vrcholu konjunktury v roce 2007 byla slabsi o osminu. Postupné
oslabovani produkce bylo v prabéhu roku 2012 patrné ve vétsiné zpracovatelskych oboru,
a to navzdory skute¢nosti, Ze na pocatku i konci lonského roku si meziro¢ni rust stale
drzela tfetina zpracovatelskych odvétvi. Pfechod z ristu k poklesim nebo dokonce k
prohloubeni poklesu produkce se tykal pfedevdim odvétvi, které se vahové na celkove
produkci podili nejvice, tj. automobilového prdmyslu, strojirenstvi, hutnictvi, plastikarstvi a
gumarenstvi. Nejvice ubralo pravé kli¢ové odvétvi vyroby motorovych vozidel, které jesté
na pocatku loriského roku generovalo meziro€né o osminu vysSi produkci a na jeho konci
Celilo jiz 5% poklesu. Meziro€ni dynamika produkce v tomto odvétvi byla ve 3. i 4. Ctvrtleti
slabsi nez vykon celého priimyslu, coZz se po takto dlouhou dobu stalo od roku 2000
teprve podruhé (prvnim pfipadem bylo obdobi hluboké recese prelomu let 2008 a 2009).

Naopak silnym rastem produkce stale disponuje chemicky pramysl (ve 3. i 4. lorfiském
Ctvrtleti o témé&f 10 %), jeho vysledky jsou v3ak ovlivnény Spatnym rokem 2011, kdy jako
jedno z mala odvétvi zaznamenalo pokles produkce (podobné jako vyrobci pocitacl).
Efekt nizSi srovnavaci zakladny stal v poslednim loriském Ctvrtleti také za mirnymi
mezirocnimi rdsty produkce nékterych ,mensich* odvétvi (papirenstvi, odévnictvi, textini
pramysl). Diky setrvaénosti poptavky domacnosti se vétsSim vykyvim produkce vyhnul
potravinarsky pramysl (4. Ctvrtleti +0,8 %, cely lorisky rok -1 %), mélky pokles produkce
zde vSak pretrvava jiz po sedm Ctvrtleti.

Po silnych letech 2010 a 2011 (+8,6 %, +5,9 %) v roce 2012, po tfeti za posledni dekadu,
pramyslova produkce meziroéné oslabila (-0,7 %). Vyznamny rst si udrZela jen vyroba
elektrickych zafizeni (+10,2 %) - jako jediné pramyslové odvétvi s nepretrzitym
mezirocnim r{istem za poslednich dvanact Ctvrtleti. Dafilo se také chemickému pramysiu
a s nim propojenym koksarenstvim a také automobilovému primyslu, jehoz rist (+1 %)
byl vSak proti mezirocni dynamice z let 2010-2011 (21 % az 23 %) skromny. | tak vSak
diky své vaze prispél loni k rGstu celého primyslu (+0,2 p.b., pfedloni vSak témér 4,5
p.b.). Nejvyssi pfipévek zaznamenaly vroce 2012 vyrobci elektrickych zafizeni (+0,6
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p.b.). Naopak vlivem odbytovych problému se proti roku 2011 citelné — o témér pétinu -
propadla produkce pogitactl (-18,8 %).

O desetinu nizsi byla i produkce huti a slévaren. Oslabujici automobilovy primysl se
negativné podepsal na produkci gumarenstvi a plastikarstvi (-2,1 %), recese stavebnictvi
pak na vyrobé ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku (-4,2 %). HlubSi poklesy se loni
nevyhnuly ani nabytkarstvi (-4 %), dfevarstvi (-7,9 %), odévnictvi (-5,1 %) &i
farmaceutickému a tiskafskému prdmyslu.

Hloubka meziroéniho poklesu primyslové produkce v roce 2012 v CR nedosahla Grovné
EU (-2,1 %) a nachazela se blizko Némecka ¢i Madarska (-0,8 %). U ostatnich sousedt
vSak pramysl rostl, pfedevSim na Slovensku (+10 %), které dosud tézi z dokoncujici
expanze automobilového primyslu. Loriska produkce tuzemského pramyslu se realné
nachézela na drovni roku 2007, podobné jako v Némecku. V Rakousku byla o0 5 % vy3Si,
v Polsku o pak pétinu a na Slovensku prevysila Uroven z pfed vypuknuti recese o Va.

Tempo trzeb pramyslovych firem Gzce souvisi s vyvojem produkce. Trzby z pfimého
vyvozu si dlouhodobé vedly 1épe nez trzby domaci, ve tfetim Ctvrtleti 2012 vSak klesly
na nejnizsi uroven za posledni tfi roky (meziro¢né +0,5 %) a dostaly se svymi tempy
na uroven trzeb v tuzemsku. Domaci trzby zahrnuji i nepfimy vyvoz prostfednictvim
nepramyslovych podnikd. Postupné oslabovani trzeb v priimyslu vyvrcholilo na konci
lorfiského roku, kdy trzby domaci i prostfednictvim pfimého vyvozu mezirocné
poklesly shodné o 2 %. Pfesto za cely lorfisky rok utrzily pramyslové firmy vice,
zejména prostfednictvim pfimého vyvozu (+3 %), v tuzemsku trzby stagnovaly.

Postupné oslabovani meziro¢nich temp v pribéhu roku 2012 postihlo i nové
primyslové zakazky, celkovy propad byl ale vlivem pozvolnéjS§iho vyvoje u
tuzemskych objednavek slabSi nez v pribéhu roku 2011. Lorisky vyvoj zakazek
kopiroval situaci u trzeb, v 4. &tvrtleti jejich hodnota meziro&né oslabila o 2 %, bez
vétSich rozdilll mezi tuzemskem a zahrani¢im i mezi primyslem celkem a vyrobou
automobill. K soubéZnému poklesu domacich i zahraniénich zakazek v celém
primyslu doslo poprvé od poloviny roku 2009, u automobilt poprvé od pocatku roku
2009. Vyvoj pramyslovych zakazek vyrobcu automobil(l byl pfitom na zahrani¢nich
trzich po po&atku lofiského roku stéle slibny (1. &tvrtleti +23 %, 2. Ctvrtleti +14 %). Se
stabilnim ristem zakazek na domacim i zahrani¢nich trzich mohl v celém lofiském
roce pocitat chemicky pramysl, nepretrzity rist zahraniénich zakazek si udrzely také
textilni a farmaceuticky prdmysl i vyroba elektrickych zafizeni a kovovych konstrukci.

Ani vyvoj vroce 2012 nepfinesl ve stavebnictvi naznaky obratu k lepsimu. Stavebni
produkce realné mezirocné klesa jiz ¢trnact Ctvrtleti v fadé (vyjma 1. Ctvrtleti 2011, kdy
byl mirny rast produkce vysledkem velmi nizké srovnavaci zakladny pfedchoziho roku),
posledni celoroéni rist byl v odvétvi zaznamenan v roce 2007. Poklesy produkce byly v
ramci roku 2012 pomé&rné rovnomérné rozloZeny, a to jak v pozemnim, tak i inzenyrském
stavitelstvi (vyjma hlubdiho meziroéniho poklesu na pocatku roku -18 % vlivem nepfiznivych
klimatickych podminek). Vice byla loni zasaZena produkce objemové slabsiho inzenyrského
stavitelstvi (-11 %), jehoz Utlum je proti pozemnimu stavitelstvi (-6,5 %) hlubSi nepfetrzité
od poloviny roku 2010. Posledni soub&zny meziro¢ni rast pozemniho i inzenyrského
stavitelstvi se datuje na konci konjunktury ve 3. Ctvrtleti 2008. Proti obdobi vrcholici
konjunktury (2007) byla loni realna produkce inzenyrského stavitelstvi nizsi o 5 %, u
pozemniho stavitelstvi pak o témér ¢tvrtinu.

Stavebni podniky se po cely rok potykaly s velkym nedostatkem novych zakazek. Za cely
lofisky rok jejich hodnota klesla® meziroéné bezmala o pétinu, na troveri nejnizsi od roku
2001. Pouze v poslednim loriském Ctvrtleti hodnota zakazek stagnovala, a to vlivem velmi
nizké srovnavaci zakladny. V inZenyrském stavitelstvi poklesla loni hodnota zakazek
mezirocné o celou tfetinu, proti vrcholu konjunktury o pétinu. V pozemnim stavitelstvi se
hodnota novych zakézek proti roku 2007 sniZila o vice nezZ tfetinu, a to navzdory

skutecnosti, Ze za cely lofsky rok se udrZela na arovni roku 2011. | loni pokracovalo, byt

2 Zakazky jsou sledovany u stavebnich podnikd s 50 a vice zaméstnanci.
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pomalejSim tempem, zmenSovani vySe stavebnich zakazek. Primérna hodnota jednu
nové uzavienou zakazku Cinila 3,8 mil korun (za tfi roky poklesla o tfetinu). Trend
k mensim zakazkam v dobé recese odvétvi potvrzuje i pokles primérné hodnoty na jedno
vydané stavebni povoleni, pfedev8im u nové vystavby a nebytovych budov. | v roce 2012
pokracoval plynuly ubytek hodnoty v3ech stavebnich zakazek (meziro¢né o 2 %, proti
roku 2007 o Ctvrtinu). Na rozdil o pfedchozich let se k hluboké redukci vefejnych
tuzemskych zakazek (jejichz objem cinil na konci lofiského roku 73 mid. korun a byl
zakazek (i ty byly ve srovnani s vrcholici konjunkturou téméf o desetinu nizsi).
Tuzemskym stavebnim firmam se v poslednich letech dafilo ziskavat zakazky ze
zahranici (jejich podil na veSkerych zakazkach je jen desetinovy), polovinu zasoby vSech
zakazek stale reprezentuje verejny sektor. Nedostatek velkych zakazek si od pocatku
roku 2009 vybira svou dan v podobé redukce evidencniho poctu zaméstnanci® (ve
firmach nad 50 zaméstnanc(), jejichZz pocty byly meziroéné nizsi o 4 %, béhem C&tyf let
dokonce o 14 %), Zachovavana byla spiSe mista nezaméstnaneckého charakteru.

Lonsky pocet zahajenych bytd (23,9 tis.) dosahl nizké urovné poloviny 90. let a reaguje
tak na sniZzenou poptavku souvisejici s presycenosti trhu vySSim poctem bytl
dokoncéenych v dobé konjunktury (roéné kolem 40 tis.) i nizSim poctem zajemcu, kiefi si
nepofizuji bydleni pro vlastni bytovou potfebu. Méné bytl bylo meziro¢né zahajeno ve
vSech druzich staveb kromé nebytovych budov a dom( pro seniory (v nich bylo zahajeno
nejvice bytl od roku 2007). PoCet dokonCenych byt se po hlubokém propadu v roce
zejména byty v bytovych domech (o desetinu vice), byty pro seniory a v upravenych
nebytovych prostorach, pocet bytd vrodinnych domech stagnoval. Tretina bytG byla
dokoné&ena na Uzemi Prahy &i StfedoCeského kraje.

Hloubka meziroéniho poklesu stavebni produkce v roce 2012 v CR mirné presahla
aroven EU (-5,3 %) a byla srovnatelna s Madarskem (-6 %) & Spanélskem. Hlubsi
poklesy zaznamenaly Slovensko (-12 %) ¢€i Nizozemsko (-9 %). U ostatnich sousedu
vSak si loni stavebnictvi vedlo Iépe (Némecko -1,8 %, Polsko -0,3 %, Rakousko
+1,5 %). Podobné jako v CR bylo ve vét$ing zemi citelngji postizeno inZenyrské
stavitelstvi. Lofiska produkce tuzemského stavebnictvi se realné nachazela o pétinu
pod urovni 2007, podobné jako na Slovensku Ci celé EU. Némecké stavebnictvi ale
vyprodukovalo o osminu vice, polské o tfetinu. Naopak v Madarsku klesla produkce
za posledni pétileti o tfetinu a ve Slovinsku &i Spanélsku o vice neZ polovinu.

Lorisky rok byl ve znameni postupného redlného poklesu maloobchodnich trzeb a
snizovani dfive vyznamnych rozdili mezironi dynamiky jeho rdznych segmentu.
Maloobchodni trzby (v€. motoristického segmentu) loni realné oslabily o0 0,9 % po rlstu o
1,7 % v pfedchozim roce. S vyjimkou 1. ¢tvrtleti po zbylou ¢ast roku 2012 mirné klesaly.
Ve shodé s indikatory spotfebitelské divéry v CR klesaji stabilnim tempem bez ohledu na
typ prodejny trzby za prodej potravin (jiz Sest Ctvrtleti po sobé, naposledy 01,7b %, za cely
rok -2,4 %). Vykony celého odvétvi pfili§ nevylepsil ani vice nez dva roky trvajici mirny
rist trzeb za nepotravinarské zbozi (+0,8 %, pfi stagnaci v poslednim ¢tvrtleti).

Ze specializovanych prodejen si i diky dlouhodobym vyprodejum a lepSimi vysledky
v druhé poloviné lofiského roku vysoky rlst trzeb udrzeli internetovi a zasilkovi prodejci
(za cely rok +9 %, pfedchozi dva roky +12 %). Slevové strategie naopak prestavaly
pUsobit u pocitacovych a komunikaénich zafizeni, jejichz mezironi rast trzeb v pribéhu
letoSnich Ctvrtleti slabl z 16,5 % v 1. Ctvrtleti na 3,2 % ve 2. pololeti (kdy dosahl az
dvouletého minima). Dlouhodobé se naopak dafii obuvi a koZzenému zboZi (loni +5,6 %) i
vyrobkdm pro kulturu a rekreaci, farmaceutickému a zdravotnickému a textiinimu zbozi,
byt tempo rudstu jejich realnych trzeb bylo ve srovnani s rokem 2011 o néco skromnéjsi.
Dlouhodobé strada stankovy prodej i maloobchod s potravinami, napoji a tabakovymi
vyrobky ve specializovanych prodejnach, jejichz realné trzby od poc€atku hospodarské
recese v CR propadly o pétinu.

3 Nezahrnuje osoby pracujici na dohody o provedeni prace a o pracovni ¢innosti ani pracujici majitele podnikd. Nejsou zahrnuti
ani zaméstnanci agentur, ktefi jsou sice v zaméstnaneckém pomeéru, avSak v ramci nestavebniho odvétvi.
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Vlivem pfiznivéjsiho vyvoje v prazdninovém obdobi (+1,5 %) zpomalil loni meziro¢ni pokles

za situace dlouhodobé klesajicich trzeb za opravy a udrzbu motorovych vozidel (-3 %) a
zastaveni dva roky trvajiciho ristu jejich prodejl (-1 %).

Mélky lorisky mezirocni pokles redinych trzeb v maloobchodu (bez motoristického
segmentu) zafadil Cesko po bok sousedii: Némecka a Rakouska (0 -0,2% az -0,3 %) a
nedaleko Slovenska a Polska (-1 %) i celé EU (-0,8 %). HlubSi pokles zaznamenaly
Slovinsko a Madarsko (-2 %), z vyspélych zemi Dansko a Nizozemsko (0 -2,5 az -3 %).
Rozpéti EU sahalo od Pobalti a Lucembursko (+6 az +8 %) po Recko (-12 %).
V maloobchodé s potravinami loni klesaly v Cesku trzby pod troveri EU (-0,9 %) i vétSiny
okolnich zemi: Némecko (+0,2 %, Rakousko +0,8 %), Polsko a Madarsko (-1 %), hlubSi
byl pokles na Slovensku ¢i Slovinsku (-5 %). U prodeje nepotravinaiského zbozi i
pohonnych hmot docilila loni CR lep$ich vysledkd nez vétsina nasich sousedu o cela EU.

Sluzby podobné jako stavebnictvi se dosud nevymanily z meziro¢nich pokles
vyvolanych krizi v roce 2009. | vroce 2012 pokraovaly v mirném mezirocnim poklesu
readlnych trzeb (-0,7 %, bez DPH). Nejvice se dafilo administrativnim a podplrnym
¢innostem, kde zostfena situace na trhu prace pomaha pracovnim agenturam (+15 %, za
posledni tfi roky vzrostly trzby o polovinu), mirné rostly i administrativni a kancelarské
¢innosti. Diky vazbé na prdmysl se dafilo skladovani (+5,7 %), dlouhodobé se vede také
informacnim technologiim a tvorbé vysilani a programu, které spole¢né s postovnimi a
kuryrnimi ¢innostmi patfily k nemnoha obor(im, jejichz lofiské trzby realné prekonaly
uroven roku 2008.

Ozivujici zahrani¢ni cestovni ruch pomohl i vlivem slev zvySit redlné trzby za ubytovani
(+4,8 %, podobné jako v roce 2011) po soustavnych rastech uz deset Ctvrtleti v fadé,
z ¢ehoZz profituji i cestovni kancelafe (+2 %). Ov8em ve stravovani a pohostinstvi se
trzby snizily (-5 %), jsou v nepfetrzitych poklesech jiz od po¢atku roku 2008. Trzby u
profesnich, védeckych a technickych €innosti se proti konci konjunkturniho obdobi
propadly o téméf tfetinu. Podobné na tom byly trzby €innosti v oblasti nemovitosti
(vazané i na vykony stavebnictvi) a v telekomunikacich, v obou pfipadech za &tyfi roky
oslabily realné zhruba o 15 %. Navzdory rostoucim pfijezdim zahrani¢nich turistl
oslabily loni o 7 % trzby krizi t€zce zasazené letecké dopravy, které od konce
konjunktury propadly o étvrtinu.

Graf ¢. 5 Produkce v pramyslu a vybranych Graf €. 6 Nové zakazky ve vyrobé aut a
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Graf €. 7 Stavebni produkce a hodnota novych Graf €. Trzby v maloobchodé v¢.
(yly, v %) 8 motoristického segmentu (realné, y/y v %)
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Vnéjsi ekonomické vztahy

e Dalsi zlep$eni Rok 2012 znamenal dal$i zlepSeni vnéjsi ekonomickych vztaht Ceské republiky.

vnéjsi nerovnovahy Deficit béZného uctu platebni bilance skonCil pod hranici sto miliard (-94 mid. korun)

éeské ekonomiky na rozdil od roku 2011 (-103,9 mid.) a 2010 (-146,6 mid, korun). PfiCinou byla

v roce 2012 predevs§im vysoce kladna obchodni bilance, kterou zpusobil vétSi pokles tempa
dovozU zbozi (vlivem ekonomické recese) nez tempa jeho vyvozl. Prebytek na
finan€nim G¢tu (+121,7 mld. korun) stacil pohodiné kryt deficitni b&Zny ucet platebni
bilance, jehoZ schodek ¢&inil 2,4 % nominalniho HDP. Vysledek je opét lepSi nez v roce
2011 (2,7 %) a vyrazné lepsi nez v roce 2010 (3,9 %).

o Vyrazné Pravé vysoky prebytek bilance zbozovych obchodl zplsobil, Ze vykonova bilance byla
priznivéjsi vysledek nejvyssi v historii, pfestoZze vysledek dovozu a vyvozu sluzeb (+49,8 mid. korun)
zboZovych meziro¢né oslabil a ocitl se na nejnizsi Grovni od roku 2006. Pfitom pfijmy ze sluzeb
obchodu pri vesmés rostly. Pfedchozi meziro&ni ztraty pfijma z dopravy a z cestovniho ruchu (-0,3
zhorseni bilance  mid., resp. -0,2 mid. korun v roce 2011) se v roce 2012 obratily v rist — posilily jak
sluzeb pFijmy z dopravy (+3,9 mid. na 100,8 mid. korun), tak z cestovniho ruchu (+2,1 mid. na

137,8 mid. korun). PFirlstek pfijmG ze sluzeb (+22,3 mid. na celkovych 431,9 mid.
korun) v8ak nestacil na jejich zvySené dovozy, zejména u tzv. ostatnich sluzeb a
vysledkem byla horSi bilance.

o Po zlepseni Bilance vynosu zaznamenala deficit 288,7 mld. korun proti 255,5 mid. v roce 2011,
v roce 2011 se kdy doslo poprvé k jejimu zlepSeni. Mimo republiku pfeslo v souvislosti s pisobenim
deficit vynosi opét primych zahraniénich investord v CR 306,5 mid. korun, coZ bylo o 36,8 mid. korun
zvétsil vice nez v roce 2011.

Vysledek béznych pusobil na vnéjSi vztahy nepfiznivé, se saldem -1 mld. korun,
vlivem nizSich pfijma ze zahranié¢i (81,7 mid. proti 85,6 mid. korun v roce 2011), a to
Ctvrtleti vSak doslo v tomto sméru k vyznamnému zlepSeni (mezirocné +10,4 mid.
korun), poté, co za tfi Ctvrtleti byly bézné prevody deficitni ve vysi 7,9 mid. korun.
Transfery penéz smérem ven CR v roce 2012 meziro&né stagnovaly (82,6 mld. proti
82,8 mid. korun v roce 2011).

e PFimé investice P¥iliv piimych zahraniénich investic do Ceské republiky (207,4 mid. korun) byl nejvy$si
v tuzemsku za poslednich pét let. Investofi zde navysili pfedevSim reinvestované zisky, ale i

nejvyssi za zakladni kapital svych firem o 181,8 mid. korun. V roce 2011 pfitom pfisly do CR
poslednich pét let  pfimé investice pouze za 41 mld., z &ehoz 18,8 mld. korun pfipadalo na reinvestované
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e Obchody
portfoliovych
investort posilily
priliv penéz do

nuny

e ...vyrazné
negativné vsak
pusobil vyvoj
ostatnich investic,
prfedevsim
kratkodobé
zahraniéni operace
obchodnich bank

o Zpomaleni
vyvozil predevsim
ve druhé poloviné

zisky a investice do zakladniho jméni. Naopak Ceské firmy nainvestovaly v zahranici
pres 26 mld. korun, nejvice od roku 2009

Pravé silné toky pfimych investic do CR mély za nasledek, Ze finanéni Gcet platebni
bilance doséahl vyrazného pfebytku (121,8 mld. korun). Ten byl podpofen i pfilivem
penéz v podobé portfoliovych investic (v Cistém +42,6 mld. korun) vlivem vyrazné
zesilenych nakupl €eskych dluhopisti ze strany zahranicnich portfoliovych investor(
(v Cistém 71,9 mid. korun).

Na rozdil od ptilivu pfimych a portfoliovych investic do Ceské republiky v8ak $ly
opacnym smérem penize tzv. ostatnich investic, v ¢istém 110,6 mld. korun. Staly za
nimi pfedevs§im kratkodobé zahrani¢ni operace obchodnich bank probihajici po cely
rok. Nakonec vyustily v odliv penéz prostfednictvim aktivnich obchodl ve vysi 41,5
mld. korun, na pasivni strané& pak ve vysi 22,5 mld. korun. V uhrnu tyto operace
obchodnich bank znamenaly v roce 2012 odliv penéz z CR ve vys$i 64 mid. korun.
Podobny vyvoj, i kdyZ v men8im rozsahu, probéhl i v roce 2009.

Bilance ostatnich sektort (kromé vladniho) znamenala v kratkodobych ostatnich
investicich rovnéz odliv penéz z CR (-22,4 mld. korun), ovSem ne tak rozsahly jako ve
zminénych operacich obchodnich bank.

Export z Ceské republiky v narodnim pojeti stoupl v roce 2012 nominalné proti roku
2011 0 7,2 % s klesajicim trendem béhem roku (+11,6 % v 1. Ctvrtleti po +2,5 % ve 4.
Ctvrtleti). Z hlavnich destinaci si udrzel toto primérné tempo (i zhruba po C&tvrtletich)

roku; export na trhy pro Seské exportéry slovensky trh, naopak vyvoz do Némecka stoupl za rok jen o 4,6

mimo EU uz tvori
témér c¢tvrtinu
vyvozi do unie

o  Pomalejsi
tempo exportu
stroju a dopravnich
prostredkil,
rychlejsi u potravin
a prumyslového
spotrebniho zbozi;
export aut se v
poslednim CEtvrtleti
meziroéné propad|

%, kdyZz v poslednim ctvrtleti jiz meziroéné klesl. Ktomu doslo i u hodnotové
podstatné slabsiho exportu do Ciny (z +34 % v 1. &tvrtleti na koncovych -1,1 %,
za cely rok 2012 pak +11,3 %). Naopak silna zlstala tempa vyvoz( do Ruska, kam
Cesti exportéfi umistili o0 31,9 % % vice zboZi neZ v roce 2011 (v 1. Etvrtleti o polovinu
vice).

Tato teritoridlni diverzifikace vedla k ristu vyvozi na trhy mimo EU (+20,6 %), jejichz
hodnota se pfiblizila jedné Ctvrtiné exportd do unie. Dynamika vyvoz( do EU z(stala v
roce 2012 podprimeérna (+4,4 %) pfi oslabengjsim exportu do eurozény (+3,5 %).

Stroju a dopravnich prostiedki bylo z CR vyvezeno v roce 2012za 1,234 bil. korun, t.
48 % celkové hodnoty export. Meziroéni nartst o 6,5 % (ve 4. ¢tvrtleti jen 0 0,5 %)
vSak byl niz§i nez tempo celkovych exportd (+7,2 %). Nadprdmérné zvysili vyvoz
exportéfi pramyslového spotfebniho zbozi (+10,2 %) a ostatnich komodit (23,1 %).
Silné rostly vyvozy potravin (+18,1 %) - v tradi€né silnych exportech obilovin v letech
pfiznivych sklizni -, ale i napoju (+15,2 %). Potravinovy export v&. napoju vsak tvofi
pouze 5 % celkovych vyvozl z CR.

Tvrdé postihla oslabena zejména zapadoevropska poptavka po automobilech jejich
export a nasledné i tuzemskou prumyslovou produkci - zatimco v 1. Ctvrtleti bylo
vyvezeno z CR meziro&né celkové o 17,6 % aut vice, v poslednim &tvrtleti uz byl jejich
export 0 2,6 % niZ3i. Mezirocné se automobilovy export zvysil 0 7,1%.
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Graf €.9 Dlouhodoby vyvoj vybranych polozek Graf €. 10 Tempo exportu nejvétSich vyvoznich

platebni bilance (v mil. korun) komodit (2012, y/y v %)
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Ceny

e Podvou letech Uhmna cenova hladina v &eské ekonomice vyjadfena implicitnim deflatorem v roce 2012

opét nértst cenové po mirnych poklesech v pfedchozich dvou letech meziro€né vzrostla o 1,3 %. Snizeni

hladiny v celé HDP tak bylo v roce 2012 hlubsi ve stalych cenach pomaleji nez v cenach béznych. Na

ekonomice rozdil od roku 2011 se pfiblizenim dynamiky dovoznich a vyvoznich cen oslabilo negativni
pusobeni sménnych relaci. Do uhrnné cenové hladiny v ekonomice tak vyraznéji
promluvily i pfi oslabené dynamice rostouci vyrobni ceny v pramyslu a zemédélstvi.
Spotfebitelskou inflaci tahly vzharu hlavné ceny potravin a bydleni.

e Vyrazné Ceny vyrobcu v zemédélstvi charakterizoval v roce 2012 protismérny vyvoj u rostlinné a

zpomaleni tempa zivoCisné produkce pfi celkovém postupném ustaleni cen rostlinné produkce. Ceny

rastu zemédélskych zemédélskych vyrobcl se v Ghrnu za cely rok zvysily 0 4 % (po témér 20 % mezirotnim

vyrobct viivem ristu v predchozim roce tazeném prudkym rdstem cen rostlinné vyroby), za ¢imz se vSak

ustaleni cen skryval nerovnomérny vyvoj v ramci lofiského roku. Zatimco v prvnim pololeti roku 2012

rostlinné produkce drzely ceny vzemédélstvi mirné pod urovni pfedchoziho roku nizSi ceny rostlinné
produkce (ovlivnéné vysokou srovnavaci zakladnou), poté opét obnovily silny rist
z predchoziho roku.Meziro¢né vyssi byly na konci roku pfedevSim ceny olejnin o 20 %,
obilovin a brambor (0 29 %) a zeleniny (o0 31 %). Vyvoj cen v zivociSné vyrobé je oproti
rostlinné produkci méné volatilni, loni pfidal 5 % a mirné roste jiz jedenact Ctvrtleti v fadé.
Ceny vajec stouply o 55%, prasat o 17 %, skotu o 10 % a drlibeze o0 4,5 %). Poklesly
pouze ceny mléka (-6 %). Proti roku 2005 byly ceny v zemédélstvi vy3si o Ctvrtinu,
pficemz ceny zivociSnych produktt za Sest let zlevnily o 3 %. U rostlinné produkce vSak
byly ceny o vice nez polovinu vy3si, kdyZ ceny ovoce stouply o ¢tvrtinu, ceny zeleniny
naopak o desetinu poklesly.

e Ceny Tempo cen v prdmyslu v roce 2012 z rekordniho rastu v pfedchozim roce meziroéné
v prumyslu tahla ubralo dynamiku na +2 %. Po cely rok pUsobily na primysl rostouci ceny koksu a
cely rok vzhiru rafinovanych ropnych produktd (+10 %), chemickych latek a vyrobkd (+7 %) a také vyvoj

vysoka dynamika v potravinarském segmentu (+3,5 %), kde zpracovatelé reagovali na vySSi ceny

cen koksu, ropnych prvovyrobctl (a to v€etn& mléénych vyrobku, kde naopak zpracovatelé reagovali redukci

produkti a cen vlivem poklesu cen vyrobcd miléka). Proti roku 2011 zrychlilo mezirocni tempo cen

chemickych latek zasobovani vodou (+8 %), tyto ceny se zvySovaly i v dobé nejhlubsi recese - proti roku
2005 byli loni vysSi o témérf polovinu, zatimco v celém segmentu primyslu se navysSily jen
0 17 %. Naopak hospodarské zpomaleni se loni projevilo v poklesu cen u tézby a
dobyvani a také u vyroby pocitacl a elektrickych a optickych pfistrojd.
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e Oslabovani
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e Negativni
pusobeni sménych
relaci celkové

Ceny stavebnich praci loni pokraCovaly v pravidelném mirném poklesu (-0,6 %), a to
navzdory plynule rostoucim cenam pouzivanych stavebnim materidlim a vyrobkdm
(+1,1 %) oproti +2,8 % v roce 2011. Ceny stavebnich praci se vlivem nizké poptavky a
nedostatku velkych vefejnych zakazek ocitaji pod velikym tlakem a mezironé klesaji jiz
témér tfi roky - oslabovani jejich dynamiky v8ak trva jiz od 2. tvrtleti 2008. Proti roku 2005
byly ovSem ceny stavebnich praci vy33i o vice neZ desetinu.

Ceny trznich sluzeb ztraceji na dynamice jiz od konce roku 2011 a vlivem deflacniho
vyvoje v druhé poloviné roku 2012 vykazaly celoro¢ni pokles o 0,6 %. NizSi byli loni
predevsim vahové vyznamné ceny za reklamu a prazkum trhu (-3,1 %), za architektonické
a inzenyrske sluzby (-2,6 %) a rovnéz i za sluzby telekomunikaci. ZvySovaly se naopak
ceny za finanéni sluzby (+2,4 %, bez pojistovnictvi a penzijniho financovani). Mirné
zdrazily také sluzby v oblasti programovani a poradenstvi, stejné jako nakladni dopravy.
Za sedm let se ceny v celém segmentu trznich sluzeb navysily téméFf o desetinu pfi
nejvysSim rustu cen za reklamni sluzby a prizkum trhu (o tfetinu), o vice nez pétinu se
zvedly ceny také u poStovnich a kuryrnich sluZzeb a programovani i poradenstvi.

Navzdory postupnému oslabovani meziroéni dynamiky spotfebitelskych cen v pribéhu
lofiského roku dosahl cenovy rust za cely rok 2012, podle prdmérné miry inflace ve vysi
+3,3 %, nejvyssi urovné za posledni Ctyfi roky. Cenovy vyvoj spolu s nizkou valorizaci
ddchodll a skromnym rastem mezd ve vétSiné odvétvi spole¢né loni pusobily na Gtlum
spotfebniho chovani obyvatelstva. Tfi vahové nejvyznamnéjsi polozky spotfebniho kose
jiz po ffi roky zdrazovaly nad uroveri celkové spotfebitelské inflace a projevily se mj. i ve
vySSim narustu indexu zivotnich nakladi domacnosti diichodct (v roce 2012 €inil 4,6 %).
Loni rostly nejvice ceny potravin (+6,6 %, pfedevSim ryb, masa, mlécnych vyrobkl a
vajec), o desetinu byly mezirocné vyssi i ceny nealko napojl. V oblasti bydleni se v uhrnu
zvySovaly ceny energii (+8,6 %) i ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (+8 %).
Dlouhodobé rostou ceny najemného, které loni pfidaly 4,3 % (v Praze 4,1 %), proti roku
2005 se, podobné jako ceny energii, navysily o dvé tretiny (v Praze o polovinu). Nejvice
rostly v roce 2012 ceny za zdravi (+9,3 %), v poslednich péti letech se tak stalo jiz potfeti.

Z vahové vyznamnéjSich polozek spotfeby pokracoval rust cen v dopravé (+2,8 %), kde
kontrastoval silny rist pohonnych hmot (+6 %) a dopravnich sluzeb (+7 %) s poklesem
cen u nakupu automobilt. | lofisky rok potvrdil dlouhodoby pokles cen odivani a obuvi,
bytového vybaveni, telekomunikaénich sluzeb a z&asti i rekreace a kultury (vyjma novin,
knih a dovolenych s komplexnimi sluzbami). Nejvétsi vliv na celkovou inflaci mély i loni
bydleni a potraviny s napoji (2,5 p.b.), Tretinu celkové vy3e inflace mély na svédomi zboZi
s administrativnimi cenami, které samy o sob& mezirocné vzrostly o 8,7 %. Usporné
strategie domacnosti byly loni patrné i na prohlubujicim se poklesu maloobchodnich trzeb &i
pfechodem k jinym poskytovatell sluzeb souvisejicim s bydlenim.

Po cely rok 2012 pretrval harmonizovany index spotfebitelskych cen (HICP) v CR nad
drovni eurozény i celé EU. Rast HICP u potravin a napojt byl loni v CR nejdynamictsji z celé
EU. Spottebitelé v CR v&ak na rozdil o téch z EU mohli profitovat z poklesu cen za odivani a
obuv a také za bytové vybaveni. K nejniz§im v ramci EU patfil v Cesku i cenovy rist u
alkoholickych napoju a tabaku. Ceny za rekreaci a kulturu, do kterych se promita m.
oslabena poptavka v dobé recese, loni v EU podobné jako v CR stagnovaly, nejvice
poklesly v Bulharsku (-4,6 %), Recku a Irsku, nejvy$si rist zaznamenaly v krizi dosud dobie
Celicimu Némecku (2 %).

Oslabuijici tempo rlistu spotfebitelskych cen bylo typické pro vétsinu zemi EU, v pribéhu
roku 2012 silil meziroéni cenovy rist pouze v Rumunsku (z 2,4 % v 1. pololeti na 4,4 % v
druhé &asti roku 2012) a Bulharsku, z ostatnich vétSich ekonomik slabsim tempem také v
Nizozemsku a Spanélsku. Loriské oslabovani dynamiky HICP zaznamenala i vétSina zemi
stfedni Evropy (nejsilnéji Polsko), beze zmén zUistalo Rakousko (2,6 %) a Madarsko, které s
5,7 % za rok 2012 stoji na ¢ele zemi EU.

Negativni pusobeni sménnych relaci v zahrani¢nim obchodé, typické v poslednich tfech
letech, loni oslabilo. Sménné relace dosahly hodnoty 98,8 % a byly o 1,3 p.b. pfiznivéjsi
nez v predchazejicim roce. Vyvozni ceny zrychlily meziro¢ni rist na 2,9 % (z +1,7 % v
roce 2011), zatimco dovozni ceny vzrostly o 4,2 % (pfi udrZzeni dynamiky roku 2011). Ve
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oslabilo..., vyvozu se z vyznamnéjsich skupin loni zvySily ceny u chemikalii (+4,8 %), primyslového
rohloubilo spotfebniho zbozi a potravin (obé +4 %). V dovozu dominovaly vySSi ceny potravin
[ ] TPVALIr: ro e , v o v v,
:"kp ol (+6,7 %), chemikalii (+3,6 %), stroji i dopravnich prostfedkd (+2,7 %) a predevsim
se vsa’l u h pali mineralnich paliv a maziv, jejichz ristova dynamika proti roku 2011 sice o tfetinu oslabila,
mmgra nic 't'praw V'@ ale i tak loni nezabranila meziroénimu rastu o vice nez 15 %. Nepfiznivy ucinek sménnych
faz:;/,lpoz! lvb?t relaci na vysledek zahraniéniho obchodu je typicky pro mineralni paliva (loni se prohloubil
p esha 0 pusobir na nejhorsi uroven od roku 2006), loni se po dvou letech pozitivniho plsobeni zhorsil i u
v;ahr chmm potravin. Ke zlepSeni doslo naopak u surovych materiald, jejichz vyvozni ceny loni vzrostly
odchodu's 0 3,5 %, zatimco dovozni 0 2,5 % mezirocné oslabily.
potravinami
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Trh prace

e ,Paradoxy“ Situaci na trhu prace Ceské republiky charakterizovalo v roce 2012 nékolik na prvni
¢eského trhu prace pohled protichldnych jevd. Prestoze se ekonomika nachazi podle vyvoje HDP
v roce 2012 v recesi, mira zaméstnanosti jiz nékolik Ctvrtleti za sebou plynule roste. Zaroven silné
narusta pocet registrovanych lidi bez prace a zvySuje se mira nezaméstnanosti. Tyto
jevy jsou vysvétlitelné na mikrourovni trhu prace a souviseji s vyuzivanim jinych typ(
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pracovnich pfilezitosti nez téch, které jsou dané zaméstnaneckym pomérem i
podnikadnim. Kromé& zaméstnanosti se ve 4. Ctvrtleti projevil také netypicky vyvoj ve
sféfe mezd.

V roce 2012 pracovalo v CR - podle dat v pojeti narodniho Géetnictvi - celkem
5091,5 tis. osob, tj. 0 0,39 % vic nez vroce 2011, kdy zaméstnanost také rostla
(+0,26 %) po dvou letech meziro€nich poklesi (-1,78 % v roce 2009 a -1,02 % v roce
2010). Rlst celkové zaméstnanosti navic v pribéhu roku zrychloval, tazen jejim
zlepSovani v pramyslu (pfesto byly za cely rok 2012 pocty zaméstnanych meziroéné
nizsi). Dynamika nejsilngjSiho odvétvového uskupeni pokud jde o zaméstnanost, tj.
obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi, naopak v pribéhu roku 2012
oslabovala.

Kromé odvétvi, kde zaméstnanych osob v roce 2012 ubylo, tj. v zemédélstvi (-1 %),
primyslu (-0,3 %), stavebnictvi (-1,1 %) a odvétvi vefejnych sluzeb (sprava, obrana,
vzdélavani a zdravotni a socialni péce) o 0,4 %, v ostatnich odvétvich zaméstnanost
rostla. Z toho nejvice v C&innostech v oblasti realit (+5,8 %), vpenézZnictvi a
pojistovnictvi (+4%) a v uhrnu za profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (+2,1 %).

Nejvice novych pracovniku vstfebalo odvétvi obchodu (12 tis.), které dava praci vice
nez ¢tvrtiné zaméstnanych v ceské ekonomice, stejné jako odveétvi priimyslu — v ném
se v8ak pracovni mista v roce 2012 ztracela (-4,2 tis. osob). Ubytky pracovnich mist v
nékterych odvétvi nebyly tak hluboké jako v roce 2011. Napf. vefejné sluzby, v nichz
se za posledni Ctyfi roky ztratilo pfes 31 tis. pracovnich mist (z toho 16,8 tis. v roce
2011) zaznamenaly v roce 2012 ubytek 3,6 tis. zaméstnanych osob. Ve stavebnictvi
klesa pocet zaméstnanych uz tfi roky za sebou (v uhrnu -26,9 osob), z toho v roce
2011 pfes 14,3 tis. osob a v roce 2012 pak dalSich 5,2 tis. osob.

Prace v zaméstnaneckém poméru vSak na rozdil od celkové zaméstnanosti ubyva, a
to jiz Ctyfi roky za sebou. V roce 2012 ubylo vSak meziro€né pouze tisic zaméstnancu
(oproti 17 tisicm v roce 2011 a 89 tisicdm vroce 2010), nejvice ve vefejnych
sluzbach (-6,2 tis.), ve stavebnictvi (-6,2 tis.) a zpracovatelském prdmysilu (-5,9 tis.).

Na rlstu celkové zaméstnanosti v ekonomice CR tak participovala skupina osob bez
statutu zaméstnancu, tvofena nejen podnikajicimi (fyzické osoby s IC), ale také
pomahajicimi rodinnymi pfisludniky, lidmi pracujicich na dohody o provedeni prace a
dohody o pracovni €innosti a majiteli obchodnich firem (pro které je prace ve firmé
jejich hlavni Cinnosti). Lze pfedpokladat, ze pravé tato skupina posiluje celkovou
zaméstnanost v CR i v dobé& probihajici recese ekonomiky.

V roce 2012 v ni pracovalo 955,8 tis. osob, coz bylo o 21 tis. vice nez v roce 2011.
Procentuelné nejvice jich pfibylo ve financnich sluzbach (+8,3 %), vefejnych sluzbach
(+7,1 %), Cinnostech v oblasti nemovitosti (+6,5 %) a také v tzv, ostatnich €innostech
(+5,9 %), tj. celkem +15,2 tis. osob.

Obecna mira nezaméstnanosti podle metodiky Mezindrodni organizace prace se
v pribéhu roku 2012 zvysila na 7 % obyvatelstva nad 15 let véku, po 6,7 % v roce
2011 a 7,3 % v roce 2010. Béhem roku 2012 postupné rostla po sezénnim ocisténi
26,8 % v 1. Ctvrtleti na 7,2 % ve 4. Ctvrtleti. V EU 27 bylo koncem roku 2012 bez
prace 10,7 % lidi, v eurozoné 11,8 %. Jednocifernou miru obecné nezameéstnanosti
5,2 % a Némecko 5,3 %). V Recku a ve Spanélsku byla bez prace vice nez &tvrtina
lidi (26,4 %, resp. 26,1 %).

Pocet registrovanych lidi bez prace stoupl prosinci 2012 na 545,3 tis. osob (do konce
unora 2013 pak na 593,7 tis. osob). Mira registrované nezaméstnanosti v zavéru roku
2012 ¢inila 9,4 %. K rlstu zacalo dochazet az od zafi (8,3 %), do poloviny roku mira
registrované nezamé&stnanosti klesala. PoCet volnych mist cely rok fakticky stagnoval,
coz indikuje, Ze rostouci zaméstnanost Ize pfipsat z velké ¢asti pracem vykonavanym
na dohody, vypomocim rodinnych pfislusnik{, apod.
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Graf €. Celkova zaméstnanost a pocty

Trh prace v CR disponuje stale zna&nymi rezervami, pokud jde o jeho pruznost.
Podle udajli Eurostatu za rok 2011 napf. vyuZivalo ¢astecnych Uvazkl 32 %
zaméstnanych Zen ve véku 25-54 let pedujicich o jedno dité, v CR jen 11 % Zen (u
Zen bez déti byl tento pomér 22 % ku 4 %).

Priimérna mésicni nominalni mzda se v roce 2012 zvysila proti roku 2011 o 665
korun na 25 101 korun, tj. 0 2,7 %. Rychleji stoupla v podnikatelské (+2,8 %) nez
nepodnikatelské sféfe (+2,2 %). Ackoli se béhem prvnich tfi Ctvrtleti mezirocni
prirGstky mezd zmenSovaly, ve 4. &tvrtleti doSlo k vyraznému narlstu predevsim
v nepodnikatelské sféfe (napf. v penéznictvi a pojistovnictvi o témér &tvrtinu). Lze
predpokladat, ze tento vyrazné netypicky vyvoj souvisel s taktikou zaméstnavatell
vyuzit dosud pfiznivé legislativy k poskytnuti mimofadnych odmén. K podobnému
efektu, ovdem ,s opacnym znaménkem®, doSlo vroce 2008, vjehoz 1. Ctvrtleti
narostla primérna mzda v podnikatelské sféfe mezirocné o 11,4 % vlivem pfesunu
odmén, které by byly vyplaceny standardné ve 4. Ctvrtleti pfedchoziho roku
(,zastropovani“ placeného socialniho pojistného u vysoce pfijmovych pracovniku).

V nepodnikatelské sféfe tento efekt nenastal. Pokles tempa primérné nominaini
mzdy pokracoval i ve 4. Ctvrtleti 2012. V disledku toho se zde pokles realné mzdy za
rok 2012 (-1,1 %) udrzel uz druhy rok v fadé - po faktické stagnaci v roce 2010 a
kontinualnich snizovanich trvajicich uz deset Ctvrtleti - a byl hlubSi nez u realné mzdy
v podnikatelské sféfe (-0,5 %. Prdmérna mzda v ekonomice se tak realné snizila o
0,6 %, pfestoze v samotném 4. Ctvrtleti vedly doCasné vySe zminéné pficiny k jejimu
prirastku (+0,9 %).

Graf €. Nominalni a redlnd mzda (y/y v %, na

15 zaméstnancu (y/y v %, sez. oCi§téno) 16 prepoctené pocty, mésicni priimér)
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Graf €. Poéty lidi bez prace (vtis.) a Graf €&. Vyvoj pocétu volnych pracovnich mist
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Ménové podminky

e Vysoky rozsah
znehodnoceni
vkladi domacnosti
a firem

e Uvéry rostly
nejpomaleji za
poslednich deset
let

e Pokles stavu
uvéri na spotrebu

e Rdst avéra na
bydleni jen diky
hypotékam, stavy
avéru od

Ménové podminky charakterizovala prakticky nulova cena penéz, ktera vSak
nepodnitila vy$si pljcky vzhledem k nejistotam pro firemni sektor v obavach ze slabé
poptavky, u spotfebitelll pak nedlvérou danou obavami ze ztraty zaméstnani a
nepfiznivého vyvoje mezd. Vlivem vyvoje miry inflace a nizkych nominalnich
urokovych sazeb byly v roce 2012 znehodnoceny bankovni vklady domacnosti a firem
ve vySi 54,3 mid. korun. Centralni banka usiluje o podporu rustu nejen ,penézi
zadarmo®, ale také rychlejSim rustem penézni zasoby (M2 mezirocné +4,5 %) ve
srovnani s faktickou stagnaci rdstu nominalniho HDP (+0,1 %). Expanzivita ménovych
podminek tak pokracovala.

Smrsténi Gvérové aktivity ze strany firemniho sektoru a dal§i vyznamné omezeni jeho
dynamiky uvérid domacnostem vedlo spolu se snizenim cistého uvéru viadniho
sektoru k tomu, Zze domaci uvéry vzrostly v roce 2012 proti roku 2011 pouze o 1,4 %,
ti. o 34 mid. korun. V pfedchozich dvou letech ¢inily jejich pFirlstky 218 a 116 mld.
korun. ,Zamrznuti“ uvérd dokresluje nejistou situaci v ekonomice a malo optimismu
zejména pokud jde o investice.

Uvéry podnikim stouply meziroéné jen o 0,9 % po +5,1 % vroce 2011, pdjcky
domacnostem o 4 % (nejméné od roku 1998). Dohromady se uvéry domacnostem a
firmam zvysily mezirocné o 2,6 %, coz byl nejmensi pfirGstek od roku 2003.

Stavy spotfebnich uvérd poskytnutych domacnostem se uz druhy rok snizily (-0,7 %), i
kdyz pokles nebyl tak hluboky jako v roce 2011 (-1,9 %). PUsobi zde zfejmé nejen
rozumné chovani domacnosti s vuli se dale timto zplisobem nezadluzovat, ale také
pFisnéjSi posuzovani bonity uchazeCl o uvér ze strany bank. Nizsi zadluzenost
domacnosti na spotfebu zplsobila pokles zejména spotfebitelskych neucelovych
avért (-1,2 %), které tvofi vice nez tfi ¢tvrtiny dluhd domacnosti na spotfebu. Naopak
rostou pohledavky na kreditnich kartach (+2,1 %) a mirné i debetni zGstatky na
Zirovych uétech (kontokorenty), o 0,1 %. Pfesun zadluZenosti do sfér mimo oficialni
statistiku nelze dosud spolehlivé potvrdit, Ize vSak na né&j usoudit pravé z narustu
téchto nejdrazsich dluha.

Uvéry na bydleni v roce 2012 dale rostly (+4,8 %) po 6,1 % v roce 2011 pfi pfiznivém
VyVoji cen a realitnim trhu. Lze pfedpokladat, ze o tyto Uvéry zadali pfedevsim vysoce
bonitni klienti - z nichz mnozi pofizovali nemovitosti jako investici -, protoze na celkovy
narlst puljcek na bydleni plsobily jen poskytnuté hypote€ni uvéry (+6,3 %). Stavy
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stavebnich uvérl od stavebnich sporitelen byly totiz mezirocné niz (preklenovaci o 6,8 %,
sporitelen opét standardni uvéry ze stavebniho spofeni o0 4,3 %), pficemz jde o pokles jiz druhy rok za
poklesly sebou (-17,3 %, resp. -4,3 % v roce 2011).

e Rostouci V roce 2012 pokraCovalo soustfedovani penéz na neterminované vklady s vySsi
zlstatky na likviditou — jak u domacnosti (+8 %), tak u firem (+12,4), a to vy8Sim tempem nez

neterminovanych vroce 2011 (+7,4 %, resp. +6,5 %). Dohromady vzrostly neterminované vklady

vkladech vyrazné mezirocné o témér desetinu (+9,6 %).

zesiluji vysi

znehodnoceni Pravé koncentrace penéz na neterminované vklady zpusobuje, Ze vlivem zapornych

celkovych realnych drokovych mér dochazi k jejich znehodnocovani v masivnim rozsahu.

klientskych depozit \/ roce 2012 ubrala domacnostem” vlivem vy33i miry inflace oproti trovni nominalnich
urokovych sazeb z vyse jejich neterminovanych vkladu - jejich stavy koncem roku
2012 dosahly 1,102 bil. korun - pfes 26,8 mld. korun Bylo to vic, nez kolik €inilo
znehodnoceni téchto vkladt za predchozi tfi roky dohromady. DalSich 11,3 mid.
korun ztratily domacnosti timto zplisobem na vkladech terminovanych (vklady se
splatnosti a vypovédni Ihitou).

Znehodnoceni vkladl firem dosahlo v roce 2012 celkem 16,2 mid. korun, pficemz
rozhodujici mérou se na ném podilelo znehodnoceni zlstatkll na jejich béznych
uctech (o 13,6 mid. korun).

e Koruna Koruna v roce 2012 oslabila proti hlavnim ménam zhruba na uroven roku 2010.

oslabila Sménny kurz viéi euru €inil v roénim prameéru 25,143 CZK/EUR, vUéi dolaru 19,583
CZK/USD. Silna depreciace byla patrna predevs§im va¢&i dolaru (-10,7 %), mirné&jsi
proti euru (-2,3 %). Vyvoj kurzu koruny tak mohl odrazet i zhorSeni fundamentt ceské
ekonomiky v roce 2012.

Graf €. 19 Vklady podnikd a domacnosti (y/y v %) Graf €.20 Vyvoj sménného kurzu koruny

(CZK/EUR a CZK/USD)
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Statni rozpocet
e Planovanou Hospodareni statu skoncilo v roce 2012 deficitem ve vysi 101 mid. korun. Schodek byl
vysi schodku proti oCekavani schvaleného rozpoctu o 4 mid. korun nizsi a potvrdil tendenci k postupné

statniho rozpoctu redukci deficitt zapoCatou v roce 2010. VySe lofiského schodku byla proti rekordnimu
se poda¥ilo docilit ~ roku 2009 téméf o polovinu niZsi, v dvacetileté historii samostatné CR v3ak Slo o paty

vdzanim vydajt; nejhlubsi schodek. Stat hife hospodafil v prvni poloviné lofiského roku (deficit -72 mid.
pomohly i obnoveni korun). Ve zbylé ¢asti roku se finance dafilo krotit vazanim vydajd a obnovenim proplaceni
toku z EU a lepsi nékterych operacnich programl ze strany EU. Meziroéné lepsi vysledek deficitu loni pfi
* V&, NISD.
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faktické stagnaci vydaji (mezirocné -0,3 %) zajistily vysSSi pfijmy statniho rozpoétu (+3,8
%), a to jak v danové, tak i nedarové oblasti. Navzdory meziro€¢nimu rlstu loriské pfijmy
nenaplnily rozpoc¢tova ocekavani o témér 40 mid. korun a dodrzeni planovaného schodku
muselo byt dosazeno témér dodate¢nou Usporou béznych vydaju ve vysi témér 45 mid.
korun. Slaby rdstu nominalniho HDP v roce 2012 zvyraznil zlepSeni deficitu statnich
financi na 2,6 % HDP ze 3,7 % v roce 2011.

K meziroénimu rlistu celkovych pFijm{ pfispély vesmés rovnomérné vyssi danové prijmy
(+22 mld. korun) i pfijmy nedariové a kapitalové (+16,7 mid. korun). Na pfiznivéjsi bilanci
v dariové oblasti se pozitivné podepsalo ozZivéni vybéru objemové vyznamnych dani —
predevSim DPH a dané z pfijma pravnickych osob v druhé poloviné roku. Rozpoctova
ocekavani se nakonec podafilo u vétSiny dani naplnit vyjma spotfebnich dani (-2,7 mid.
korun) a DPH, kde chybélo téméf 22 mid. korun. NizSi vybér u DPH souvisel
s dlouhodobé&jsim poklesem soukromé spotfeby, ktera se loni promitla pfedevsim u zboZzi

a sluzeb v zakladni danové sazbé.

Na vylepSeni vybéru spotfebnich dani nestacily ani mezirotné téméf o desetinu vyssi
pfijmy z odvodud z elektfiny vyrabéné ve fotovoltaickych elektrarnach, nebot u kliCovych
polozek inkaso mirné pokleslo (u dané z mineralnich oleji o0 2,5 %) Ci po vétSinu roku
stagnovalo (dan z tabakovych vyrobk(l). Vysoké ceny pohonnych hmot v kombinaci se
zpomalenim rastu zahrani¢niho obchodu se odrazily v nizSich dopravnich vykonech.
V pfipadé tabakovych vyrobk( nevedlo zvySeni sazeb, platné od ledna, po vétSinu roku
k vySSimu vybéru i vlivem dlouhodobé klesajici spotfeby cigaret. Celoroéni vybér této
dané (+4,5%) tak zachranilo posledni Ctvrtleti, kdy se velmi vyrazné projevilo
pfedzasobeni producentl souvisejici s letoSni zménou dariové sazby.

Z piimych dani se loni dafil vybér korporatni dané (+8,4 %), ktery byl v8ak ovlivnén velmi
nizkou srovnavaci zakladnou roku 2011. Lorisky vybér korporatni dané tak zlistal ttméf o
tfetinu pod uUrovni stejného obdobi roku 2008, u fyzickych osob bylo inkaso nizsi o 5 %.
Dané z pfijm0 fyzickych osob vykazaly loni podstatné skromnéjSi mezirocni rust (+2,2 %).
Pozitivné pusobilo zrusené osvobozeni zdanéni Urokovych pfijmd u vkladd ve stavebniho
spofeni, negativné pak vysSi sleva na dani pro rodiny sdétmi. Inkaso dané z pfijma
fyzickych osob se zhorsilo z meziro€niho pfirGstku 0 6,4 % v 1. ¢tvrtleti na pokles 0 0,1 %
v poslednim &tvrtleti proti stejnému obdobi 2011.

Rust pFijm{ rozpoctu mimo danovou sféru (+13,6 %) ovlivnily pfedevsim pfijmy z rozpoctu
EU, které byly po VétSinu roku tlumeny vlivem zastaveného proplaceni nékterych
operacnich programfjs. O témér tietinu vice ziskal stat také na soudnich poplatcich, vyssi
byly i pfijmy z odvodu z loterii.

5 Zejména obnoveni certifikaci vydaji OP Zivotni prostfedi a Doprava a nasledné proplaceni Zadosti vedlo v poslednim &tvrtleti 2012
k vyraznému posileni pfijmi statu z rozpoctu EU (+31 mid. korun). Témér 36 % letoSnich pfijmG od EU pfipadalo na posledni tfi mésice

roku.
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Celkové vydaje rozpoctu byly mezirotné nizSi o 0,3 % a pfi faktické stagnaci béznych
vydaji se do celkovych vysledkd intenzivnéji promitly kapitalové vydaje (-5 %). Bézné
vydaje nejvice zatiZily dlchody (+3,8 %). Na ostatnich druzich socialnich davek ale stat
zpfisnénim podminek pro jejich alokaci usetfil: na nemocenské (2,1 mid. korun) i podpofe
nezameéstnanych (1,6 mid. korun). Pocet registrovanych uchazecl o zaméstnani byl v
roce 2012 v priméru o 1,5 % mezirotné vysSi. Na dvé tretiny loriské urovné klesly takeé
vydaje na aktivni politiku zaméstnanosti.

Zhorsena ekonomicka situace vedla pouze ke zmirnéni dlouhodobého poklesu vydaji na
statni socialni podporu (meziro¢né o -1,5 %). Vice nez 50% meziro¢ni pokles statniho
prispévku na stavebni spofeni uspofil letos statu témeér 5,5 mid. korun, proti roku 2005
byly pfispévky na tfetinové urovni. Naopak dlouhodobé se mirné, byt slabnoucim
tempem, navysSuji statni prispévky na dlichodové pfipojisténi. Za letoSni rok jejich vyse
(5,7 mid. korun) poprvé v historii pfekonala vysi pfispévkd na stavebni spofeni a odrazi
tak dlouhodobou zménu politiky statu v preferenci riznych forem sporfeni, ale i vlastni
chovani spotfebiteld (legislativni zmény v penzijnim pfipojiSténi pomohly na konci
lonského roku opét ozivit zajem tohoto produktu u drobnych stfadatell). Na veskeré
socialni davky smérfovalo loni 41,7 % vydaji statniho rozpoctu, meziroéné (po ocisténi od
metodického vlivu) o témér 10 mid. korun vice. Toto zvySeni Slo v8ak pIné ve prospéch
vydajim na ddchody (+14 mid. korun), které ukrojily jiz 79,5 % vSech vydaji na socialni
davky (loni 0 1,5 p.b. méné).

Na platy svych zaméstnancl vydal stat meziro€né o procento vice, vlivem vyrazné
redukce v pfedchozim roce $lo o ¢astku srovnatelnou s obdobim pred Sesti lety. Mirné se
mezirocné zvysily také objemové méné vyznamné neinvesticni transfery pfispévkovym
organizacim a také statnim fondm. Vzrostly i vydaje na statni dluh (57 mld. korun) -
mezirocné o 2,5 %, za Sest let dokonce na dvojnasobek a jejich vySe odpovidala v roce
2012 jiz témeér poloviné prostfedkU, které stat vynaklada na vSechny kapitalové vydaje.
Odvody do rozpoétu EU (39 mid. korun) se po pfedchozich letech ristu o 4 % snizily.

Saldo dichodového uctu, vyjadiené jako rozdil pfijma rozpocétu ve formé socialniho
pojisténi na diichody (mezirocné +1,3 %) a vyplacenych dichodovych davek (+3,8 %) se
meziroéné prohloubilo o téméFf 10 mid. korun. Jeho vySe dosahovala bezmala poloviny
celkového salda statniho rozpoctu a byla nejhlubSi v celé posledni dekadé. K citelnému
zhorSeni pfispélo posledni loriské Ctvrtleti (za prvni tfi Ctvrtleti bylo saldo meziro€né horsi
Jen® o 1,8 mid. korun) poklesem pfijma (-0,5 %) pfi soubézném rastu vydaju (+8 %). Do
nizSich odvodu na dichody se promita i zhorSena situace na trhu prace. Na vysi
vyplacenych duchodl méla vliv jejich valorizace (zvySeni procentni vyméry dichodu o
1,6 % od ledna 2012), z&asti také dlouhodobé mirné rostouci pocet pfijemcut diichodu.

Kapitalové vydaje i loni pokraovaly v dlouhodobé&jsim poklesu. Meziro&né se sniZily o
5 %, za dva roky o osminu. Transfery Statnimu fondu dopravni infrastruktury (ve vysi 28,7
mid. korun) se mezirocné snizily o S$estinu. Nejvice investic bylo &erpano na
predfinancovani programii spolufinancovanych EU. Utlum investi¢nich vydaji zesilil
v letnich mésicich, naopak po znovuobnoveni proplaceni nékterych operacnich programt
doslo v fijnu a listopadu k uvolnéni 27,5 mid. korun a Cerpani kapitalovych vydaju se tak
od pocatku roku témér dostalo na lofiskou Uroven.

Kladna &ista pozice CR vigi EU se navzdory problémdm s &erpanim vroce 2012
podstatné zlepsila na rekordnich 73,8 mid. korun (z lofiskych 30,8 mid.). Na pfijaté ¢astce
(113,7 mid. korun) se v roce 2012 podilely zejména strukturaini akce (strukturalni fondy
44,3 mid. a Fond soudrznosti 37 mld.) i penize pro zemédélstvi (29,7 mid. korun
s nejvétSim podilem pfimych plateb, tj. 18,7 mid. a penéz na rozvoj venkova ve vysi 10,5
mid. korun). Proti pfedchozim rokim se na celkové alokaci vyznamné zvysil podil fondu
soudrznosti. Za roky 2004-2012 zaplatila CR do rozpoé&tu EU 301,2 mid. korun a piijala z
n&j 551,2 mid. korun. Od vstupu do unie tak CR dosud ziskala v &istém ¢&tvrt bilionu korun.

V obdobi celosvétové hospodaiské recese (2009-2011) si CR hloubkou dosaZenych
deficitd vefejnych rozpoctld ve vztahu k HDP vedla lépe (-4,6 % % HDP) nez zemé
eurozony (-5,5 %) Ci celé EU (-5,9 %). Z okolnich zemi dosahly pfiznivéjsiho deficitu
Rakousko (-3,7 %) a Némecko (-2,7 %), znatelné hufe si ale vedlo Slovinsko (-6 %),
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priznivéjsi nez Polsko a Slovensko (oba -7 %). S vyrovnanymi vefejnymi financemi v tomto obdobi
primér EU; s hospodafilo pouze Svédsko. | za ftfi lofiska Ctvrtleti zaradil schodek Cesko (-2,5 %)
hlubsimi deficity v unijnim prostoru k Iépe hospodaricim zemim, byt blizké Polsko & Madarsko dosahly dle
napr. Slovensko ¢i pfedbéznych udaju nepatrné nizSich schodku (-2 %). Ty byly tradiéné hlubsi na Slovinsku
Slovinsko a Slovensku (-4,5 az -4,7 %) a prekvapivé i v Rakousku (-4,9 %). Zemé& eurozény
podobné jako celd EU dosahly 4% schodku, v Recku, Irsku a Spanélsku se deficity
prohloubily az k10 % HDP. Naopak v mirném piebytku hospodafily pouze Ctyfi
ekonomiky, pfedevsim severské. Deficit viadniho sektoru odrazi vedle vysledku statniho
rozpoctu i vysledky izemnich rozpocta a fondu socialniho zabezpeceni.
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Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propoéty CSU.

*statni pfispévky

Pramen: MF CR

Posledni informace ze zdroji CSU, CNB a MPSV uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 7. bfezna 2013.
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