Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Schodek SR se letos

v 1. pololeti podruhé

v fadé meziro¢né mirné
snizil. Vyznamné deficity
vsak tizily rozpocet
Sestym rokem v fadé.

Celkové pfijmy se
mezirocné zvysily
zejména diky vy$Simu
vybéru pfimych dani
a stabilné svizné
rostoucimu inkasu
pojistného.

Svizny rast celostatniho
dariového inkasa
pokracoval. Role
docasné zavedenych
mimoradnych firemnich
dani slabla.

Rust inkasa DPH, vyssi
spotfeba domacnosti

i vladniho sektoru mirné
silily. Pfesto zatim
zustava lehce za
rozpoctovym
oc¢ekavanim.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)' skoncilo v 1. pololeti 2025 se schodkem 152 mid.
deficit sniZil zhruba o Sestinu (podobné jako ve stejném obdobi loni). S mirn&jSim
celoroénim poklesem pocita i schvaleny SR na cely letodni rok (ve vztahu
k dosazenému schodku za pfedesly rok?). Za dil¢im meziro¢nim zlep$enim schodku
stalo relativné solidni tempo ristu celkovych pfijmi SR, ve kterém se postupné
projevuje dopad oziveni vykonu ekonomiky. Rlst vydajd SR byl nadale tlumen
odeznivanim potfeby mimoradnych vydaji domacnostem i firmam zasazenym dopady
vysokeé inflace. Jak na pfijmovou, tak i vydajovou stranu rozpoctu zacinaji ve vétsi mife
pusobit také dopady konsolidaéniho ozdravného bali¢ku schvaleného v roce 2023.
Zfetelny dopad ma zde jiz zména rozpoctového urceni dani (RUD), jez od ledna 2025
opét zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR.

Celkové pfijmy SR v souladu s rozpo¢tovym ocekavanim v 1. pololeti meziro¢né
vzrostly (+5,7 %, resp. 55 mid. korun) a posilily téméf vSechny vyznamné pfijmové
polozky (kromé pfijmu z rozpoctu EU). Nejvétsi vliv mély nadale svizné rostouci dafiové
pfijmy (+8,8 %), taZené hlavné vy3Sim vybé&rem pfimych dani. Vyznamny vliv mél
i stabilné se zvy3ujici vybér pojistného na socialni zabezpeeni v&. aktivni politiky
zameéstnanosti (+28 mid. korun, +7,5 %) odrazZejici dobrou kondici na trhu prace
vyznacujici se vy$Si zaméstnanosti doprovazenou svizné rostoucimi primérnymi
vydélky v podnikové sféfe. Z ostatnich vahové spiSe okrajovych polozek mél nejvétsi
vliv vy$Si vynos zdanéni hazardu (+2,4 mld., +38 %), kde se projevilo zvySeni sazeb
dané i zména RUD u nékterych typ( her.

Celostatni dafové inkaso bez pojistného (zohledfiujici pfijmy na arovni vSech vefejnych
rozpoctl) se letos v 1. pololeti meziroéné zvysSilo o rovnych 8 % (podobné jako ve
stejném obdobi vloni). K vy§Simu inkasu pfispély zejména DPH (+2,3 p. b.) a bézna
korporatni dan (+2,0 p. b.), jejichz role ve srovnani s loniskym rokem posilila. Naopak
slabl vyznam mimofadné dogasné zavedenych dani pro vybrané segmenty firem?3
(+0,5 p. b.).

Na vahové dominantni dani — DPH — plynulo do SR letos meziro¢né o 7,4 % vice
(+13,4 mid. korun). Prestoze rust inkasa béhem 1. pololeti mirné silil, celkové za
celoroénim rozpocltovym planem stale mirné zaostaval. Na drovni vSech vefejnych
rozpoc¢tl Cinil rist inkasa 5,8 % — coz je oproti tempu za cely rok 2024 takika
dvojnasobek. V inkasu se pfi stabilizaci cenového vyvoje stale vice odrazi vliv pozvolna
se zotavujici spotfeby domacnosti, pozitivni vliv ma pokracujici rast spotieby sektoru
vladnich instituci. Vedle toho se (na rozdil od lofiského roku) jiz naplno projevuji také
dopady Upravy sazeb dané®, k nimz doslo vlivem uéinnosti tzv. konsolidaéniho bali¢ku®.

' Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vSechny tdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim pinéni.
2 Zakon o statnim rozpod&tu na rok 2025 (vychazejici z makroekonomické predikce MF ze srpna 2024 a schvaleny na pocatku prosince
2024) pocita letos s celoroé¢nim schodkem 241 mid. korun, coz je o 30 mld. niz$i deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2024.

3 Tyto dané jsou od roku 2024 reprezentovany jiz pouze dani z neotekavanych zisk(. Ta se tyka energetickych, petrochemickych

a tézebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako 60% dariova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk
téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023 az 2025 a prdmérem zaklad(i dané za roky 2018 az 2021 navySenym
0 20 procent. Drtiva vétSina inkasa této dané ovSem plynula do SR z odvétvi energetiky.

4 Redlné vydaje na kone&nou spotfebu domacnosti v Cesku se v 1. &tvrtleti 2025 meziroéné zvysily o 2,5 %, posilily rovnéZ vydaje na
spotfebu vladnich instituci (+2,0 %). Dle prvniho odhadu HDP pokracoval rast spotfeby domacnosti i viadniho sektoru také ve 2. Etvrtleti 2025.
5 To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jeZ jsou nové od DPH zcela osvobozeny).
Rada zboZi a sluzeb nové podléha niz&imu zdanéni (napf. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni prace). Negativni
rozpoctovy dopad je tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢i zdravotniho vyznamu do zakladni 21%
sazby dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autorti a umélcl, kadefnické sluzby, palivové dfevo, komunalni odpad, uklidové prace).

8 Ten se v hotovostnim pinéni SR poprvé promitl v tinoru 2024 a ma tak nyni viiv nejen na absolutni vy3i inkasa DPH, ale i na meziro&ni tempo.
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Vybér spotfebni dané
odrazel hlavné zmény
zdanéni tabakovych

a souvisejicich vyrobku.
Mirny riist inkasa dané

z mineralnich oleji
souvisel s rozvojem
silni¢ni nakladni dopravy
a vysSi poptavkou diky
nizkym cenam PHM.

Graf €. 18 Prispévek dil€ich pfijmi k meziroénimu rastu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pFijmd (v p. b.), meziroéni rast pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mld. korun) v ramci 1. pololeti
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Dané z pfijma PO Dané z pfijmu FO, ostatni
Dané z pfijm0 FO, placena platci Ostatni dané a poplatky
O  Celk. dariové pfijmy (bez pojistného na Sz) A PFijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statniho rozpoétu (prava osa) Saldo SR o¢isténé o vliv EU a FM** (pr. osa)

*Zahrnuji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostfedky na programy/projekty z rozpo¢tu EU a finan€nich mechanism0, které byly pfedfinancovany
ze SR a nasledné jsou proplaceny z rozpoétu EU a FM. Pololetni udaje jsou k dispozici pocinaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmi FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména

z drobného podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dan z nemovitych véci, dar z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych pfijma a neogekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Pololetni vybér spotfebni dané (v&. energetické dané) se letos mezirocné zvysil
o rovnych 6 % (+4,5 mid. korun). Tento rist probihal u vSech kli€ovych polozek dané
a soucasné zatim pfekonaval rozpoctova ocekavani (v poslednich letech tomu bylo
spiSe opacné). Zaroven se u nékterych polozek (tabak a tabakové vyrobky, lih) vice nez
loni projevuje efekt predzasobeni (ovlivnény navySenim sazby dané’) a rust inkasa
dané tak b&hem letoSniho pololeti zvolfioval. Navzdory tomu pfispély k dosavadnimu
letoSnimu rlstu celkového inkasa nejvice dané z tabakovych vyrobk(, z nichz plynulo
do SR mezirotné o desetinu vice (+2,6 mld. korun). Vybér vahové tradicné
nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleji — rostl mirnéji (+1,7 %). Projevila
se vySSi poptavka po téchto produktech diky rozvoji silni¢ni nakladni dopravy
i pfiznivému vyvoji maloobchodnich cen PHMSE. Mnohem sviznéji rostlo inkaso
rozpoctové spiSe okrajovych danovych polozek — odvodu z vykonu solarnich elektraren
(+49 %, zejména vlivem rozsifovani jejich sité) a dale zemniho plynu (+18 %) a elektfiny
(+8 %), u nichz se projevila vySSi spotfeba v topné sezoné 2024/2025 vlivem relativné
chladnéjsiho po€asi a také ustupu domacnosti od Uspornych opatfeni. Z dil€ich polozek
dané stat vybral mezironé méné pouze u piva a vina (pokles u téchto polozZek je v8ak

"V leto$nim roce doslo k dal$imu navy$eni dariové sazby (klasické tabakové vyrobky) i rozsiteni okruhu zdanénych produktl (od 2024
naplné do e-cigaret, nikotinové sacky, od 2025 dalSi alternativy). Spotfeba alternativnich tabakovych vyrobki pfitom roste i diky vyssi

8 Dle udajt CSU vzrostla od ledna do kvétna 2025 spotfeba vahové nejvyznamnéjsi polozky — motorové nafty — meziroéné o 1,8 %,
motorového benzinu o 1,7 %. Letos v kvétnu dosahovala v Cesku primérna spotiebitelska cena benzinu Natural 95 hodnoty

33,9 korun/litr (nejméné od zafi 2021) a motorové nafty 32,7 korun/litr (nejméné od ervna 2023). K vyssi tuzemské spotfebé patrné
pfispély i pfeshraniéni nakupy (popf. silnéjsi tranzitni doprava), nebot cena téchto komodit patfila ve stfedoevropském prostoru

¢su
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Vybér dané z pfijmu
pravnickych osob rostl
dvojcifernym tempem

a stejné jako inkaso
mimofadnych firemnich
dani zatim naplnoval
rozpoctové ocekavani.

K pokracujicimu
sviznému rastu inkasa
DPFO vyznamné pfispéli
zaméstnanci i drobni
podnikatelé. Projevil se
efekt oZiveni rastu
ekonomiky i nékteré
dopady konsolida¢niho
bali¢ku.

Zastavil se svizny rast
inkasa DPFO vybirané
srazkou.

Rust celkovych vydaju
SR byl letos zatim mirné
niz8i nez celoro¢ni
rozpoctované tempo.

K rlstu vydaju pfispély
nejvice bézné transfery
Uzemnim rozpoc¢tam,
zejména do oblasti
vzdélavani.

dosud velmi mirny a v podstaté tak navazuje na cely lonsky rok, kdy pfijem SR z téchto
produktt spiSe stagnoval).

Na korporatni dani (bez mimoradnych dani) ziskal SR v 1. pololeti meziroc¢né o 11,3 %
vice (+12,2 mid. korun), tempo vybéru se tak pfiblizilo celoro€nimu rozpoctovému
oCekavani. Rust inkasa ve srovnani stempem zloriského roku vyrazné zrychlil,
prestoZe se v ném jesté naplno neprojevil dopad plodného zvySeni sazby dané z 19 %
na 21 %°. Podobné jako loni mélo naopak na vybér dané negativni (av8ak jen dil¢i) viiv
osvobozeni vynosU ze statnich dluhopist ¢i prodlouzeni G€innosti mimoradnych odpisu.
Vedle bézné korporatni dané plynulo letos SR 21,7 mld. diky dani z neoCekavanych
ziskl, mezironé o necelou pétinu vice. Vybér této dané zatim mirné prevySuje
rozpoctové ocekavani.

Vybér dané z pfijmU fyzickych osob (DPFO) rostl letos meziro¢né dvojcifernym tempem
poctvrté v fadé (+13,6 %, +10,7 mid. korun). Stejné jako u korporatni dané je vynos do
SR navy$en zménou RUD'™. K jeho rustu tradi¢né pfispéla nejvySe dai odvedena
platci, resp. ze zavislé &innosti (+8,4 mid. korun). U této dané se pfiznivé projevila
pretrvavajici dobra kondice trhu prace (vy$Si zaméstnanost i svizny nominalni rist
primérné mzdy v podnikové sféfe) a zCasti jeSté i legislativni zmény z roku 2024
(pfedevsim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této dané, zruSeni ¢i omezeni
vybranych slev na dani a v mensi mife i Uprava zdanéni vybranych nepenézZnich
poplatniky (hlavné ze samostatné vydélecné ¢&innosti), meziroén& zhruba na
dvojnasobek (+3,5 mid. korun). PFiznivy vliv zde mél rist poctu drobnych podnikatell
i dopady konsolida¢niho bali¢ku (snizeni hranice pfFijmG pro druhou, vy$si darfiovou
sazbu, zruSeni ¢i omezeni nékterych dafiovych slev). Inkaso DPFO vybirané srazkou
se letos naopak meziro¢né snizilo 0 7,5 %. S oCekavanym poklesem urokovych sazeb
na vkladech skonéilo pro SR pfedchozi tfileté obdobi dynamického rlstu pfijma z této
dané. Efekt poklesu sazeb je caste¢né tlumen relativné vysokou mirou uUspor
domacnosti. Aktualni pokles inkasa souvisi i s niZ8im poétem osob pracujicich na
dohody mimo hlavni pracovni pomér (DPP, DPC).

Pfestoze meziro¢né tempo celkovych vydaji SR v 1. pololeti 2025 (+2,5 %, 28 mid.
korun) ve srovnani s lofiskym rokem mirné posililo'?, bylo zatim mirné nizsi nez leto$ni
celoroéni rozpoc¢tové oCekavani. Za ristem celkovych vydaja staly letos jak bézné, tak
kapitalové vydaje. Nejvice se projevil vliv vy$Sich béznych transferd Uzemnim
rozpoctlim, které dosahly 186 mid. korun (bezmala Sestinu vSech béznych vydaju)
a mezirocné posilily o 13,6 mid. (+7,9 %). VySSi vydaje odrazi v prvni fadé posileni
prostiedkt na regionalni $kolstvi, primarné na zvy$eni plati pracovnik('s, dale na
spolufinancovani  nevyzkumnych vzdélavacich projektdl podporovanych EU
a v neposledni fadé na socialni sluzby. Naopak k poklesu financovani doslo také
v oblasti integrace uprchlikii z Ukrajiny (kompenzacni pfispévek na ubytovani,
ukrajinsti asistenti pedagogl).

9 Ten se projevi az v inkasu za letoni ervenec v souvislosti vyrovnani dané za rok 2024 u poplatnikd, ktefi maji povinny audit,
popfipadé jim danové pfiznani zpracovava a pfedklada darnovy poradce.

0 Vybér této dané na Urovni véech vefejnych rozpodtd byl v 1. pololeti meziroéné vyssi o 12,3 % (14,8 mid. korun). Z toho vybér vahové
nejvyznamnéjSi DPFO — od zaméstnavatell (resp. platct dané) — dosahl 105 mld. korun a poprvé pfekonal dosud rekordni urover

z roku 2019, kdy jesté platil rezim superhrubé mzdy (s vy$§im celkovym zdanénim).

" VétSina téchto zmén zacala ovliviiovat vysi inkasa dané poprvé v Unoru 2024. Vliv zrudeni ¢i omezeni nékterych dafovych slev se
poprvé projevil az pfi roénim zuctovani dané (v dubnu 2025).

2 To je zplsobeno zejména tim, Ze v roce 2024 se vyrazné projevoval Gtlum podpory doméacnosti i firem zasazenych dfive vysokymi cenami
energii. Rovnéz jiz loni do$lo ke stabilizaci rdstu spotfebitelskych cen, coz se brzy promitlo i v niz§im tlaku na valorizaci Sirokého spektra

socialnich davek.

'3 Vydaje na platy ucitelt vzrostly od 1. 1. 2025 o 7 %, u ostatnich pedagogickych (vychovatelé, asistenti pedagoga) a nepedagogickych
pracovnikl vzrostly o 5 %. ZvySeni platovych tarifd o 1 400 K& se dotklo jen nepedagogickych pracovnikl. Meziro¢ni rist vydaju zohledriuje
i pokracujici rist poctu déti, zaku a studentl v regionalnim Skolstvi a vétSi miry vyuziti déleni hodin v ramci zvySovani kvality vyuky.
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Vydaje na duchody rostly
nejméné za poslednich
11 let. Projevil se vliv
mirné valorizace i
zpfisnéni podminek pro
pfiznani pfed€asnych
penzi.

Deficit systému
dichodového pojisténi
klesl na Ctyrleté
minimum.

Rast vydaju na
neddchodové socialni
davky zrychlil pfedevsim
vlivem svizné rostoucich
prispévkl na péci. Rostlo
Cerpani u drtivé vétsiny
ostatnich druht davek.

V malém okruhu se
projevoval dlouhodobég;si
pokles ¢erpani vlivem
klesajici porodnosti.

Bézné dotace
prispévkovym

i neziskovym
organizacim rostly
dvojcifernym tempem.

| pfes svUj rozpocCtové ocCekavany relativné skromnéjsi rast (+2,1 %) zatizily SR
v 1. pololeti vyznamné také vydaje na socialni davky (+9,7 mld. korun). Vice nez ffi
Ctvrtiny téchto vydaju pfipadaji dlouhodobé na davky dichodového pojisténi. Na
jedenact let. Zklidnéni vyvoje spotiebitelskych cen se aktualné odrazilo v relativné
nevyznamné valorizaci dichodu', pocet jejich piijemcl se navic mirné snizil (celkové
0 0,7 %, z toho starobnich diichodl o 1,1 %), cozZ souviselo zejména se zpfisnénymi
pravidly pro odchod do predéasného dlichodu'®. Téch meziro¢né pribylo pouze o 1,1 %
(nejméné v dostupné fadé od roku 2000). Pfestoze meziro¢ni rist vybér pojistného na
ddchody v 1. pololeti 2025 podruhé vfadé zvolnil (na +6,6 %), deficit systému
duchodového pojisténi'® se snizil o vice nez dvé tietiny (na —9,2 mid. korun) a byl tak

Rist vydaji na ostatni (nedtichodové) socialni davky letos zrychlil na 8,5 %, coz
predstavuje pétileté maximum. SR tak na tuto oblast vydal v 1. pololeti poprvé v historii
pres 100 mid. korun. A¢koli k meziro€nimu rdstu vydaju doslo témér u vSech dilezitych
druh( davek, klicovou roli mélo navySeni objemové vyznamnych pfispévkl na péci pro
dlouhodobé& nemocné (+4,4 mid. korun, +24 %'7). Po lofiském poklesu vydaju na
humanitarni davky (pro ukrajinské uprchliky) zpusobeném poklesem poctu jejich
pFijemcu letos jejich Eerpani posililo (+ 1,0 mld. korun, +27 %), a to pfi nevyrazné zméné
poétu vyplacenych davek'®. Ctvrty rok v Fadé pokragoval rist vyplacenych ptispévki na
bydleni (letos 0 1,3 mid. korun, +14 %)'°. Stat vydal meziro¢né vice i na pojistné davky.
Tretim rokem v fadé rostlo Eerpani u podpor v nezameéstnanosti (letos o 1,0 mid. korun,
+15 %), zC€asti i vlivem mirné rostouciho poctu uchaze€l o praci. Na davky
nemocenského pojisténi, jez jsou z pohledu poctu pfijemcu jednim z nejvyznamnéjsich
druh(i davek, letos v 1. pololeti smé&fovalo 25,7 mid. korun, meziro¢né o 3,2 % vice?.
K ristu prispély davky nemocenské?' a oSetfovné, naopak objem penézité pomoci
v matefstvi vlivem klesajici porodnosti tfetim rokem v fadé klesal. Z nepojistnych davek
byl vyznamnéjsi pokles pfidavkd na déti (-0,2 mid. korun, -6 %) a zejména
rodiGovskych pfispévkd (-0,9 mld., =6 %)??, u nichz jde v3ak o dlouhodobéjsi trend Uzce
souvisejici s nepfiznivym demografickym vyvojem.

BéZné dotace pfispévkovym apod. organizacim se letos meziroéné zvysily o 12,3 %
(+7,2 mid. korun), a to jak vlivem vys$Sich pfispévkl na bézny provoz vysokych $kol, tak
podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci ve vysokoskolském i viadnim sektoru. Svizné zatim
letos rostly i bézné transfery neziskovym a podobnym organizacim (+15,5 %, +2,5 mid.
korun), hlavné vlivem vySSi podpory sportovnich reprezentaci a vyznamnych

4 Zakladni vyse vyméry diichodu se zvysila na 4 660 K& (+260 korun); procentni vyméra se zvysila o0 0,6 % a dichodctim, ktefi
dosahnou v lednu 2025 véku 85 let, bude procentni vyméra navy$ena jesté o 1 000 korun. Primérny mésicni starobni diichod se tak

v lednu zvysil o 358 korun (+1,7 %). Pramérny mésicni starobni dichod (bez soubéhu s ostatnimi diichody) byl v ¢ervnu 2025 meziro¢né
vy$$i o rovna 2 %, kdyz dosahl u muzl 22,3 tis. korun, u Zzen 19,9 tis. korun.

5 Od Fijna 2024 se potfebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k dal$im zpfisn&nim: maximalni doba pfed¢asnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zrusila se valorizace procentni vymeéry pfed€asného dlchodu az do doby dosazeni dlichodového véku

a vyrazné vzrostlo kraceni vy$e dlichodu pro pred¢asnost.

6 To vyjadiuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na duchodové pojisténi a vydaji na tyto davky (v¢. vydaji na jejich spravu) dle predbézné

ucetni bilance MF.

7 To uzce souviselo se zakonnym navySenim Gastek pro osoby ve 2. aZ 4. stupni zavislosti u déti i dospélych (od Cervence 2024). Tyto pfispévky
pobiralo letos v Eervnu 380 tis. osob, meziro¢né o 2 % vice.

8 Meziro¢ni vyvoj je ovlivnén navydenim zapocitatelnych nakladd na bydleni a ubytovani pro uéely stanoveni naroku na humanitarni davku.
V €ervnu 2025 bylo vyplaceno 45 tis. davek. Meziroéné o 7 % méné (ale ve srovnani se stejnym obdobim roku 2022 o 79 % méné).

1 Vlivem navyseni ¢astek normativnich nakladd na bydleni podet pfijemct této davky dale mimé rostl (ten letos v ervnu &inil 312 tis.

a meziro¢né byl vysSi o 11 %. Oproti €ervnu 2021 pocet pfijemcu téméf zdvojnasobil.

20 \/e srovnani s rekordnim &erpanim v ,pandemickém roce* 2020 vydal stat na tyto davky letos o 15 % méné.

21 Projevil se zde i vliv vy$8i nemocnosti. Dle tdaijt CSSZ dosahl letos v 1. pololeti podet prostonanych dndi (spojenych s doasnou

22 Meziro¢ni pokles &erpani obou druht davek byl doprovazen snizenim poctu jejich pfijemcu. Ten dle éervnovych dat €inil u pfispévku
na déti 5 % (na 346 tis.), u rodic¢ovskych pfidavkd 10 % (na 225 tis.).
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Vydaje na obsluhu dale
svizné rostly. Meziro€ni
rust hodnoty statniho
dluhu zrychlil, zvySovala
se vnitfni i vnéjsi
zadluzenost.

Rust vydaje na
neinvestiéni nakupy proti
lofiskému tempu zmirnil,
u vydaju na platy tempo
naopak zrychlilo.

Bilance nemocenského
pojisténi skoncila druhy
rok v fadé v prebytku,
nejvyssim po roce 2008.

Pokraéujici pokles
transfer(i podnikatelim
Uzce souvisel

sportovnich akci i dalSich vydaja v oblasti sportu. Posilily zde i vydaje na socialni péci
a pomoc rodindm i na evropské projekty v oblasti zaméstnanosti.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu?, zahrnuijici prevazné uroky, &inily v 1. pololeti
rekordnich 47,8 mld. korun a meziro¢né vzrostly o 4,9 mid. (podobné jako o rok dfive)?.
VyS&e statniho dluhu dosahla letos na konci €ervna 3 504 mid. korun a meziro¢né se
zvySovala Sestym rokem v fadé. Jeji aktualni rist (+9,3 %) byl ve srovnani se stejnym
obdobim lofiského roku skoro dvojnasobny, na druhou stranu nedosahl zdaleka temp
z predchozich let souasné dekady. Od poc&atku letoSniho roku dluh narostl o 139 mid.
korun. Objem celkovych vypUijénich operaci statu?® byl sice letos vy$si nez za 1. pololeti
2024, soucasné vsak narostl i objem splatek. Narlst dluhu bé&hem letoSniho roku
souvisel z drtivé ¢asti s vnitfni zadluzenosti, jez rostla jak vlivem statnich pokladni¢nich
poukazek a dalSich kratkodobych dluhovych nastroja (+60 mld. korun), tak stfedné-
a dlouhodobych dluhopist (+88 mid.). Korunova hodnota vnéjSiho statniho dluhu se
zvysSila jen velmi mirné a na konci €ervna ¢&inila 184 mld. korun. V meziro€nim srovnani
ovSem vnéjSi dluh rostl citelngji (+20,6 %), pfedevSim vlivem pUjcek od Evropské
investiéni banky (na rozvoj dopravni infrastruktury v Cesku) realizovanych ve 2. pololeti
2024.

Ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje (bez obsluhy statniho dluhu) letos
v 1. pololeti meziro¢né vzrostly (+5,8 %, +2,3 mld. korun)?. Vliv Uspor ve vydajich za
nakup vody, paliv, energie a udrzby byl tlumen kompenzaéni platbou v oblasti
telekomunikaci?’. Vydaje na platy v organizaénich slozkach statu po loriské faktické
stagnaci letos vzrostly o 5,9 %%, av8ak zatim pomaleji, nez c¢inilo celoro¢ni
rozpoctované tempo?°. Viivem zklidnéni cenové hladiny v ekonomice doslo letos jen
k mirnému zvyS$eni vydajl SR za platby vefejného zdravotniho poji§téni za tzv. statni
pojisténce (+1,0 mild. korun, resp. +1,4 %). Pfijmy z pojistného placeného
zaméstnanymi osobami se zvySovaly dvojcifernymi tempy druhym rokem v fadé (letos
+10,3 %), predevsim z divodu zakonné upravy ve vazbé na konsolida¢ni balicek3'.
Diky tomuto posileni se celkova bilance nemocenského pojisténi®? dostala loni poprvé
po roce 2017 do mirného prebytku, ktery se letos v 1. pololeti dale zvysil a €ital 5,1 mld.
korun (nejvyssi saldo po roce 2008). Z dalSich vyznamnéjSich béznych vydaju vzrostly
v souladu s rozpoc¢tovym oc¢ekavanim letos jiz jen odvody vlastnich zdroju do rozpoctu
EU (+9,7 %, +2,5 mld. korun).

Rist vydaju SR letos, stejné jako po cely lorisky rok, byl nejvice tlumen bé&znymi
transfery podnikatelim. Ty se meziro¢né snizily o 6,6 mid. korun, resp. o Sestinu (za

2 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpod&tové kapitoly Statni dluh (8. 396).

24 Schvaleny SR pocita na cely leto3ni rok s ristem t&chto vydaji o 11,5 % a jejich vySe by poprvé v historii méla dosahnout 100 mid. korun.

25 Emisni Ginnost statu provadéna za Gcéelem financovani splatek statniho dluhu a prab&zného kryti aktualniho schodku statniho
rozpoctu probihala i letos ve standardnim rezimu. Rozhodujici ¢ast vypuijcek tvofily emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopist prodanych v 1. pololeti na domacim trhu, které €inily 191,7 mid. korun (pfi primérné zbytkové dobé do splatnosti

9,2 roku a pramérném ro¢nim vynosu fixné tro¢enych dluhopisti 4,1 % jde o podobné hodnoty jako ve stejném obdobi vloni). Stav
vSech domécich dluhopist (statni dluhopisy vydané v CR podle &eského prava) &inil letos na konci &ervna 3 307 mid. korun, meziroéné
narostl o0 8,3 %. Mezi drziteli téchto dluhopisi dominovaly finanéni instituce (68,2 %). Malou roli mély domacnosti (3,5 %) €i nefinanéni
podniky (1,5 %), naopak vaha nerezidentd byla tradi¢né vyznamna (25,3 %). Meziro¢né posilila mezi drziteli vaha vétSiny finan¢nich
instituci (zejména bank a investi¢nich fondd) na ukor zejména nerezident(, z mensi ¢asti i domacnosti ¢i pojistoven.

% S podobnym rastovym tempem, tazenym zejména vy$§imi vydaiji na obranu (nakupt sluzeb a materialu), poéita letos i schvaleny SR.
27 Jednalo se o thradu Ceské po$té (ve vysi 2,3 mid. korun) za poskytovani univerzalni postovni sluzby.

% Toto navy$eni se odrazi zejména v plosném zvyseni platovych tarifG pro pfislu$niky bezpeénostnich sbor( a vojaku (o 1500 korun)

a vétSiny ostatnich statnich zaméstnancu (o 1400 korun).

2 Rustove tempo by se mélo ve zbyvajici ¢asti letodniho roku postupné zvySovat, nebot bylo s G¢innosti od Gervence 2025 schvaleno
posileni vydaji na platy vojaku, policistd, hasi¢t a dal$ich pfislusnik( bezpeénostnich sloZzek. Dojde ke zvy$eni sluzebnich tarif( vojaka
z povolani a jejich sluzebnich pFispévku na bydleni a pfislusnikim bezpecnostnich sboru se letos ploSné navysi stabiliza¢ni pfispévky.
30 Projevil se dopad nové zavedené automatické valorizace, jeZ od ledna 2024 upravuje vyméfovaci zaklad platby o soucet 100 % rastu
spotfebitelskych cen a 50 % rlstu realnych mezd. Diky tomu se od ledna 2025 zvysila mési¢ni platba za osobu z 2085 korun na 2127 korun.
310d ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojidténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vyméfovaciho zakladu) i ke
zvySeni vyméfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitd pro vznik ucasti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vys$i 11 500 korun).

%2 To vyjadfuje rozdil mezi pFijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle Ggetni bilance CSSZ.
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s ukoncenim vétsiny posledni dva roky vice nez polovinu) a jejich vyplacena vyse (33,9 mid. korun) se vratila
Sc;dnzﬂrgg;zdc’tac" do ,normalu* naposledy patrného na sklonku minulé dekady. To souvisi s postupnym
' ogekavanym utlumem vétsiny dotaci v energetice®. Radové mensi vliv mél do¢asny
pokles podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci poskytované firmam. Naopak dotace na
obnovitelné zdroje energie mirné vzrostly (na 10,4 mid. korun). Proti rlistu vydaji SR
pusobil i meziroéni pokles béznych transferli statnim fondim (SF), jenz dosahl
13,7 mld. korun (-30,7 %). Za nim stédlo hlavné ocekavané nizsi financovani SF
dopravni infrastruktury (na kryti jeho deficitu), v mensi mife i do€asnym poklesem
transfera SF zZivotniho prostfedi (na evropské projekty) a do oblasti zemédélstvi (na
pfimé platby zemédélctim). Tretim rok v fadé SR ,useffil* na pfispévcich na stavebni
sporeni a diichodové pfipojisténi ob&and. Letos zatim na tyto ucely sméfovalo 4,5 mid.
korun (meziro€né o 40 % méné), nejméné v dostupné fadé za 1. pololeti.
Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. pololeti (v mid. korun)

Pokles provoznich dotaci
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Platy a souvisejici vydaje* Podpora v nezaméstnanosti

Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi
Davky socialni péce*** -0 Neinv. nakupy a souvis. vydaje****
A Statni dluh (Cisté vydaje)***** e Neinvesti€. transfery podnikatelim
Kapitalové vydaje

* Pokryvaji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc.
sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&antm Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy

a udrzovani).

wx Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpodtové kapitoly Statni dluh (&. 396).

Zdroj: MF CR

Kapitalove vydaje SR Kapitalové vydaje SR vzrostly letos v 1. pololeti mezirocné jen mirné (+5,2 %) a jejich

mezirocn€ velmi mimé —\ uxe (80,2 mid. korun) byla srovnatelna se stejnym obdobim roku 2023. Schvaleny SR

vzrostly. Nedosahly vSak , , . Vs P v . . .

ani tretinu celoro&ni po Upravach pfitom pocita s rekordnim celoro¢nim objemem investic (266 mlid. korun),

rozpodtové vyse. oproti uskute€né&nym investicim meziro€né o vice nez Ctvrtinu vy3sim. Pfestoze nabéh
investic byva v prvni poloviné roku tradi€né pomalejsi, jejich dosavadni leto$ni pInéni
(30 % celoro¢niho objemu) je ve srovnani s praxi predchozich let nizké3*. Vétsinu
vydaiju tvorily investice uskute¢néné vyhradné z narodnich zdroju (43,8 mid. korun), jez
meziroéné vzrostly o pétinu, naopak financovani spole¢nych programt CR a EU
(pfipadné projekt(i z dal$ich zahraniénich zdroj(l) se snizilo o necelou desetinu. Cerpani

33 Jedna se zejména o kompenzace za dodavku elekiiiny a plynu zakaznikdm a na ztraty z divodu zastropovani jejich cen (s mezirocnim poklesem
0 8,7 mid. korun), které se jesté vyplacely na pocatku roku 2024.

3 Niz8i pololetni pln&ni investic bylo naposledy zaznamenano v roce 2017, kdy skongilo financovani spole&nych programd EU a CR

z programového obdobi 2007 az 2013 a rozb&h v novém obdobi 2014 az 2020 byl velmi pozvolny. Za cely rok 2017 dosahl objem
v8ech investic ze SR jen 76 % celoro¢ni oéekavané vyse. Béhem letnich mésicu se letos situace ¢astecné zlepsila a na konci srpna
byla vy€erpana necela polovina z investic planovanych na rok 2025.
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Rust investic byl tazen
vydaji na dopravni
infrastrukturu, v¢. jejich
oprav po lofiskych
povodnich.

Piijmy Ceska z rozpoétu
EU se meziro€né témér
zdvojnasobily. Po
zapocteni prostredkl

z Nastroje na podporu
oziveni ale o desetinu
klesly. Cesko zustalo ve
vztahu k EU v pozici
Cistého pfijemce.

Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
v Cesku se na pogatku
letoSniho roku mirné
prohloubil. Tempo rustu
pfijmé dale zvolfiovalo.

Rast vydaju naopak
zrychlil. DoSlo k oziveni
vyplaty dotaci, posilil rast
mezispotfeby i fixnich
investic. Naopak

u sociélnich davek
nastalo vyznamné
zvolnéni dynamiky.

vyhradné narodnich zdrojl rostlo zejména diky vyssi alokaci do dopravni infrastruktury
(+14 mid. korun), z&asti i na opravy infrastruktury ve vlastnictvi statu po lofiskych
povodnich. Klesly naopak vydaje do oblasti obrany, a to vlivem vy33i lofiské zakladny,
resp. nepravidelnym financovanim vybaveni Armady CR. Relativné hlubsi pokles (skoro
na polovinu lofiské Urovné) nastal u investi¢nich dotaci podnikatelim, kde se projevuje
pomalej$i nabéh projektll na pocatku nového programového obdobi EU. Celkové
investice SR tvofily v 1. étvrtleti 6,9 % vSech rozpocétovych vydajli (podobné jako ve
stejném obdobi let 2022 az 2024) a v dlouhodobém kontextu (posledni dvé dekady) jde
o prumérny podil.

Celkové piijmy Ceska z rozpo&tu EU (bez Nastroje EU na podporu oZiveni3®, resp.
Narodniho planu obnovy — NPO) se letos v 1. pololeti meziro¢né témér zdvojnasobily
(na 55,5 mid. korun). Vzrostly vSechny vyznamné druhy pfijmua, nejvétsi vliv mélo
posileni u koheznich fondd, z nichz Cesko ziskalo 17,1 mld. korun (loni v 1. pololeti, na
startu nového programového obdobi byla alokace téméf nulova). Nejvice prostredki
plynulo do Ceska letos na pfimych platbach do zemé&délstvi (19,9 mid. korun), jejichz
gerpani je pomé&rné plynulé. Celkové platby Ceska do rozpo&tu EU posilily o desetinu
(na 32,9 mld. korun). Cista pozice Ceska vig&i rozpoétu EU (bez NPO) tak letos ginila
+22,6 mld. korun, které se tak po drobné odmice® opét vratilo do dlouhodobé role
Cistého pfijemce. Pokud bychom zapoéetli i prostfedky z NPO jei Cesko ziskévé od
roku 2021,
(24,0 mld. korun). Cesko z tohoto nastroje letos zatim ziskalo jen 1,4 mid. korun (v prvni
poloviné lofiského roku ale rekordnich 34,9 mid.).

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodafil v 1. &tvrtleti 2025% s deficitem
73,6 mid. korun®®, jenz byl meziroéné o Sestinu vy$s$i®®. Procentni rGst pfijma byl
pomalejSi nez rast vydajd, coz se naposledy vyskytlo na konci roku 2023. Pokracoval
jiz loni patrny trend zpomalovani rastu pfijmu. Celkové pfijmy, jez letos dosahly 39,8 %
HDP, se meziroc':né zvyéily 0 4,5 %, tedy poloviénim tempem nez na pocatku Ioﬁského
nejvice pfijaté Cisté socialni pfispévky, jez posmly 0 6,1 % (jejich tempo pfesto ve
srovnani s pfedchozimi roky mirné oslabilo). Projevil se zde pokracujici mirny rast
zaméstnanosti i svizna dynamika mezd v podnikové sféfe. PfedevSim vlivem zrychleni
rdstu vybéru DPH se zvysil pfijem z dani z vyroby a z dovozu (+4,0 %). Naopak vybér
béznych dani z pfijm{ (z ddchodu i jméni) po dvojciferném rustu na poc¢atku let 2023
i 2024 letos stagnoval (+0,2 %). Jedinou pfijmovou polozkou, kde letos doSlo
k meziro€nimu poklesu, byly vliastnické dichody (-2,9 mid. korun), kde se snizil pfijem
z urokl. Celkové vydaje, jez letos dosahly 43,5 % HDP, se meziro¢né zvysily o0 5,5 %.
Jejich ruastové tempo oproti lonskému roku zrychlilo, hlavné vlivem oziveni
u vyplacenych dotaci, jejichz dynamika byla v poslednich letech vlivem turbulentniho
vyvoje cen energii znac¢né kolisava. Na rozdil od pfedchozich let, kdy byl meziro¢ni rist
vydajli tradi¢né nejvice tazen vahové dominantni polozkou socialnich davek (véetné
naturalnich socidlnich transferd), letos pfispivaly téméf vSechny vydajové polozky

35 Tento nastroj vznikl kvli potfebé Fesit hospodaiské a socialni dopady pandemie covidu-19. Cili zejména na obnovu trhu prace, socialni
ochranu a systémy zdravotni péce, ozZiveni potencialu pro udrzitelny rlst a zaméstnanost, transformaci na zelenou a digitalni ekonomiku,
vyzkum a inovace, podporu zemédélstvi a rozvoje venkova. Vydaje maji podobu grant(i a pujéek ¢lenskym statim poskytovanych

z Nastroje pro oziveni a odolnosti a Sesti dalSich vydajovych programd EU na obdobi let 2021 az 2027.

3V 1. pololeti 2024 dosahlo Cesko ve vztahu k rozpo&tu EU mirné negativni bilanci (-1,2 mid. korun), a to poprvé za 1. pololeti od
svého vstupu do EU. Nicméné po zapocteni prostredku z NPO byla loni celkova bilance s EU nadale znatelné kladna (+33,7 mid. korun).

37 Udaje o hospodateni sektoru viadnich instituci v CR za 2. &tvrtleti 2025 zvetejni CSU 1. fijna 2025, Eurostat za &lenské staty Unie

nasledovné 21. fijna. Detailn€jSi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 1. Ctvrtleti 2024 nabizi publikace Analyza sektorovych ucti

38 Neni-li uvedeno jinak, jsou Gidaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadfeny v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho o&igténi.

3 Toto zhor3eni bylo tradi¢né z drtivé &asti ovlivnéno prohloubenim schodku hospodafeni Ustfednich viadnich instituci

(0 12,0 mld. korun, na 105,7 mld.). Naopak pfebytek docileny mistnimi viadnimi institucemi (+33,8 mld. korun) se proti lorfiské hodnoté
(v rdmci 1. étvrtleti rekordni) témér nezménil (-0,5 mld.). Zdravotni pojistovny vykazaly letos velmi mirny schodek (-1,7 mid, korun),
ktery se meziro€né zmirnil na polovinu.
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Schodek hospodareni
sektoru VI v EU se
meziro¢né mirné snizil.
Deficit Ceska byl nadale
niz8i nez v Unii &i
eurozongé a relativné
pfiznivy byl i ve srovnani
se staty stfedni Evropy.

Mira zadluzeni v EU
i eurozoné vzrostla
meziro¢né jen mirng,
presto nejvice za

rovnomérné*. Pfedevsim vlivem nizsi valorizace duichod(l zvolnil rist vydaji na socialni
rdst vydaju na mzdy (+4,7 %, podobné jako na po¢atku roku 2024), zrychlil naopak rist
vydajl na mezispotfebu (na +7,5 %) a oziveni nastalo (zejména diky mistnim vladnim
institucim) u investic — tvorba fixniho kapitalu celého sektoru VI vzrostla meziro¢né o
10,5 %.

Graf €.20 Saldo hospodareni a mira zadluzeni sektoru vladnich instituci ve
vybranych statech EU (v % HDP)
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Poznamka: Saldo hospodareni je sezénné ocisténo. Mira zadluzeni vyjadfuje stav ke konci Ctvrtleti.
Zdroj: Eurostat

Situace v oblasti hospodafeni sektoru VI v ¢lenskych statech EU*' se loni po
nastartovani mirného rdstu ekonomiky a zklidnéni cenového vyvoje Castecné
stabilizovala. V 1. ¢étvrtleti 2025 dosahl deficit hospodareni v EU i eurozéné shodné
2,9 % HDP, coz byl nepatrné lepsi vysledek nez ve stejném obdobi vloni, resp.
v priméru za cely rok 2024 (0 0,1 az 0,2 p. b). V Cesku &inil letos schodek 2,2 % HDP,
stejné jako v priiméru za lonsky rok. To bylo nejméné mezi staty stfedni Evropy.
Tuzemsky vysledek je zaroven lepSi nez primér za celou EU jiz Sesty kvartal v fadé.
Mezi ¢Elenskymi staty vycnivalo Rumunsko, kde schodek, i pfes mirné meziro¢ni
zlepSeni letos dosahl 7,5 % HDP. Vice nez 5% deficit suzoval také Francii, Belgii,
Polsko a Rakousko, v Némecku cital 2,3 % HDP. Pfebytek hospodafeni zaznamenalo
letos (podobné jako vloni) jen sedm statd — vyhradné mensich a stfednich ekonomik
(nejvysSi byl na Kypru: +5,6 % HDP). Saldo hospodareni se letos meziro¢né zhorsilo
v jedenacti statech — nejvice ve Slovinsku (o 2,9 p. b.), z vyznamnych ekonomik
v Polsku (0 1,8 p. b.). Nejvyraznéji se naopak zlep$ila pozice Recka (0 4,3 p. b.) a dale
napf. Némecka (+ 1,0 p. b.).

Trend mezirocniho poklesu miry zadluzeni sektoru VI v EU (i eurozéné) se na konci
lofiského roku zastavil. Hruby konsolidovany dluh vystoupal letos na konci 1. Ctvrtleti
v EU na 81,8 %, v eurozoné na 88,0 % HDP. Ackoli tempo narlstu nebylo vysoké
(+0,6 p. b., resp. 0,2 p. b.), Slo o nejvyraznéjsi navySeni od 2. Ctvrtleti 2021. V poloviné

41 V&echny nize uvedené Udaje o pfijmech, vydajich a saldu jsou vyjadfeny po ogisténi o sezénnost i pracovni dny.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

posledni bezmala ¢tyfi
roky.

Zadluzenost v Cesku se
nadale zvySovala jen
mirné. Jeji uroven byla
oproti eurozoné
polovi¢ni, vSak ve
srovnani s nejméné
zadluzenymi staty EU
skoro dvojnasobna.

¢lenskych statd se mira zadluzeni meziroéné snizila — nejvice v Recku (ze 162 % HDP
na 153 %) a Kypru (ze 73 % HDP na 64 %). MirnéjSiho poklesu dosahly i nékteré dalsi
nadprimérné zadluzené staty (Spanélsko, Portugalsko, Madarsko), naproti
tomu k nejvétSimu ristu zadluzeni doslo letos v Polsku (+6,1 p. b., na 57,4 % HDP) &i
v Rumunsku (+4,1 p. b., na 55,8 % HDP)*. Vedle toho se zhor§ovala pozice i nékterych
dlouhodobé vysoce zadluzenych statl — Italie (na 138 % HDP), Francie (114 %),
Rakouska (85 %) a Finska (84 %). Mira zadluzeni Ceska byla v EU devéata nejnizsi
(43,4 % HDP*) a jeji dlouhodobéjsi mirny rist meziroéné pokracoval (v 1. ¢tvrtleti Cinil
vliv nominalni zmény dluhu** +2,5 p. b., naopak rostouci nominalni HDP pfispél
k poklesu zadluzeni o —=2,2 p. b.). Proti minimu z konjunkturniho obdobi (2015-2019)
vSak zadluzenost v tuzemsku posilila skoro o polovinu (resp. 13,8 p. b.), v celé EU ,jen*
0 4,4 p. b. HGFe na tom v tomto ohledu byla jen Sestice zemi: Rumunsko (+22,3 p. b.),
Finsko (+18,9) a dale Francie, Estonsko, Slovensko a Rakousko. Naopak osm ¢lenu
Unie aktualné vykazovalo zadluzeni pod urovni vySe uvedeného minima — jde jak o
staty severozapadu Evropy (Dansko, Svédsko, Irsko, Nizozemsko), tak o zemé jizniho
kiidla eurozény (Chorvatsko, Recko, Portugalsko a také Kypr, kde &inil pokles dokonce
28 p. b.).

2 Pfestoze tyto staty patfi dosud k relativné méné zadluzenym, meziroéni nartst zadluzeni je u nich patrny jiz vice nez posledni dva roky.

4 Nominalni dluh sektoru VI meziroéné stoupl 0 202,0 mid. K& na 3 539,1 mid. korun.
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