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e Ceska ekonomika se nachazi na sestupné trajektorii. Zpomalovani jejiho rdstu pokragovalo
v meziro&nim srovnani i ve 3. Ctvrtleti 2011, plynule jiz Ctyfi kvartaly za sebou. Proti 2. Ctvrtleti
uz HDP poklesl. Jestlize vSak ve 2. ¢tvrtleti zplsobil zpomaleni Eeské ekonomiky vnéjsi vliv v
podobé necekaného vypadku zahrani¢ni poptavky, ve 3. ¢tvrtleti jednoznaéné prevazoval vliv
faktor(i vnitfnich. Ekonomika CR mezikvartalng klesla, zatimco vykonnost ekonomiky EU
stoupla a dokonce svuj rust zrychlila, v Némecku vyraznéji nez primér EU 27. Prvofadou
pri¢inou zpomaleni HDP CR tak neni zahraniéni, ale tuzemska poptavka.

e | pfes zpomaleni zahrani¢niho obchodu se vlivem velmi slabé doméci poptavky stal jedinym
tahounem rastu ceského HDP ve 3. Ctvrtleti Cisty export. Oslabovani ,zevniti“ bylo dano
poklesem spotieby doméacnosti a jeho prohloubenim u vladniho sektoru. Investice poklesly

mezirocné i mezikvartalné.

e HDP' stoupl ve 3. Ctvrtleti meziro¢né o 1,2 % oproti 2 % ve 2. Ctvrtleti. Mezikvartalné jiz
zaznamenal pokles o0 0,1 % po pfirlstku 0 0,2 % ve 2. Ctvrtleti. Vysledky jsou pod evropskym
praimérem. Za tii &tvrtleti pfitom HDP Ceské republiky je$té meziroéné rostl o 2 %. Podle
vysledkud konjunkturnich prizkum( sméfuje ¢eska ekonomika do technické recese.

o Kromé prohloubeni poklesu vydaju na koneé&nou spotfebu domacnosti a zejména vlady - ktery
kontrastoval s jejich rlistem v EU - zpomalilo ve 3. Ctvrtleti meziro€né i tempo zahrani¢niho
obchodu. Dynamika exportu zbozi a sluzeb byla oproti meziroénim ristim za 2. ¢tvrtleti o
tretinu niZ8i, u dovozu jen C&tvrtinovd, coz doklada nizkou poptavku po zboZi z dovozu.
Mezikvartédlné obchod mirné stoupl vlivem nizké zakladny 2. tvrtleti, v némz dovoz i vyvoz
proti 1. Ctvrtleti dokonce klesl. Investice se sniZily, proti stejnému obdobi roku 2010 vyraznéji
nez proti pfedchozimu ctvrtleti.

« Hrubé narodni uspory dale rostly. Vnéjsi zdroje, jimiz bylo v podminkach CR aZ zhruba do
roku 2007 zapotiebi doplfiovat domaci zdroje, aby mohla byt financovana tvorba kapitélu, bylo
nutné ve tfech Ctvrtletich pro toto financovani pouzit v mensim rozsahu nezZ pfed rokem.

e Tempo rastu hrubé pfidané hodnoty v odvétvich dale zpomalilo na 1,1 % meziro€né proti 2,1
% ve 2. Ctvrtleti. Silné vS8ak rostl zpracovatelsky pramysl (+10,1 %), i kdyz méné nez ve 2.
Ctvrtleti (+13,9 %). Za ffi Ctvrtleti stoupla hruba pfidana hodnota v ekonomice mezirocné o 2
%.

e Vyvoj produkénich i finanéné-vykonnostnich parametrd zakladnich odvétvi se zhorsil. Rist
produkce v primyslu ve 3. Ctvrtleti oslabil meziroéné na 3,7 % (za ftfi Ctvrtleti +8,3 %).
Automobilovy primysl (+20,7 %) obstaral toto zvySeni z deviti desetin a nebyt jeho vlivu,
stoupla by priimyslova produkce pouze o 0,3 %. Stavebnictvi pokracovalo v poklesu, trzby
v maloobchodé rostly pomaleji, trzby ve sluzbach meziro¢né klesly.

¢ VnéjSi nerovnovaha ekonomiky se diky obchodni bilanci zmenSila, ale deficit na b&zném uctu
pokryly pfebytky na U&tu kapitalovém a finan¢nim jen tésné. Posilil export zbozi na vychodni
trhy, oslabil na trhy EU. P¥iliv pfimych zahrani€nich investic prudce klesl.
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Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v realném vyjadfeni a v ocisténi o sezénni a
kalendarni vlivy.



Vyvoj na trhu prace byl pozitivni. Celkova zaméstnanost v ekonomice ve 3. Ctvrtleti
po sezénnim ocisténi mezirocné stoupla, proti pfedchozimu C&tvrtleti rychleji nez mezirocné.
Priméma mzda vekonomice byla za ftfi ctvrtleti mezirocné vy$Si pfi  poklesu
v nepodnikatelské sféfe, kde se vSak ve 3. Ctvrtleti objevil proti stejnému obdobi 2010 rust.
Reélna mzda vzrostla o 0,4 %, v nepodnikatelské sféfe o 0,7 % Kklesla, v podnikatelské
zmirnila sv(j rist z 2. Ctvrtleti na 0,9 %.

Spotiebitelské ceny se zvysily mezirocné jen mirné, ale vyrazné nad primeérem byl rist cen
potravin, sluzeb souvisejicich s bydlenim a cen dopravy. Tempo rastu vyrobnich cen se
snizovalo v logice zpomalujici ekonomiky. Nepfiznivy vliv sménnych relaci v zahraniénim
obchodé pusobil i nadale a mél hlavni vliv na skute¢nost, Zze se uhrnna cenova hladina
v Ceské ekonomice meziro¢né snizila.

Domacnosti reagovaly na situaci v ekonomice posilovanim uspor - své terminované a
neterminované vklady zvysily o 102 mid. korun. Po dvou letech poklest stouply stavy jejich
terminovanych vkladu i pfesto, Ze realné urokové sazby zUstaly zaporné.

Schodek statniho rozpoctu se zvétsil. Pokles pfijmua nezplsobilo inkaso dani, ale propad
v pfijmech z EU. Vyrazné skrty v béznych vydajich nebyly oproti zasahum predchozich
Ctvrtleti patrné.



