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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

1. Shrnuti

Rust hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. tvrtleti 2017 opét zrychlil a dosahl 5,0 %" Vysoka dynamika
byla vysledkem spole¢ného plisobeni jednotlivych slozek HDP, které ve sledovaném obdobi pomérné silné
rostly. Na stabilni zakladnu domaci spotfeby tak navazalo meziro€ni zvySeni kapitalovych vydajl, které
vykompenzovalo i mirny Utlum pfispévku bilance zahrani¢niho obchodu. Na ristu investi¢nich vydaju se
podilely predevS§im domacnosti a nefinanéni podniky. PFiznivy vyvoj se odrazel vdal§im ristu mezd
i zameéstnanosti. Mezictvrtletni dynamika HDP v porovnani s pfedchozimi kvartaly oslabila a pfirdstek dosahl
0,5 %. Pozitivni vyvoj pokracoval i v Evropé. Rust HDP v Evropské unii zrychlil na 2,6 % a dafilo se

Meziro¢ni rist hrubé pfidané hodnoty (HPH) v priibéhu roku 2017 silil, za ffi Ctvrtleti €inil 4,2 %. K tomuto
vysledku z poloviny pfispél zpracovatelsky primysl, kde se dafilo zejména vyrobé& motorovych vozidel
v€. subdodavatelskych oborG. Na rozdil od predchozich dvou let pomohl ikladny vysledek
nezpracovatelskych primyslovych odvétvi, ve kterych se projevilo vyraznéj§i oZiveni v energetice. Ve
sluzbach se vuhrnu HPH navySila o 3,0 %, prfedevSim vlivem odvétvi obchod, doprava, ubytovani
a pojistovnictvi. Rast disponibilnich pfijmd domacnosti se v 1. az 3. ¢tvrtleti odrazil vtémér 9% navyseni
maloobchodnich trzeb za nepotravinaiské zbozi, vy3si tempa zaznamenaly jen Ctyfi staty EU.

Prebytek béZného uctu platebni bilance se v 1. az 3. ¢tvrtleti udrZel diky tradi¢né kladnému saldu obchodu
se zbozim a sluzbami. Vyvoz za uvedené obdobi meziro¢né vzrostl 0 6,0 % a dosahl 2610,8 mld. korun.
Zistala obvykla zbozova i teritorialni struktura. Dafilo se exportu motorovych vozidel i stroji a rostl vyvoz do
zemi EU. Meziro&ni prohloubeni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem i zakladnimi kovy se promitlo do
zhorseni bilance obchodu se zemé&mi mimo EU.

Spotfebitelské ceny ve 3. Ctvrtleti mezirotné vzrostly o 2,5 %, nejvic od zacatku roku. Projevil se hlavné
zrychlujici rast cen potravin a nealkoholickych napoju (5,7 %) doprovazeny vysSi dynamikou cen bydleni.
Ceny dopravy, které v poslednich letech patfily do trojice nejvyznamnéjSich determinant dynamiky
spotiebitelskych cen, ustoupily mirné do pozadi a nahradily je ceny ubytovani a stravovani, které pfispély
k celkovému rdstu 0,4 p. b. Naopak rist cen vyrobct zpomalil na 1,4 %. Klesaly ceny zahrani¢niho obchodu.
Posileni kurzu koruny vGéi euru se na nich negativné vyraznéji projevoval jiz od kvétna.

PokraCovaly zmény v nastaveni ménové politiky. Centralni banka se rozhodla kprvni zméné
ménovepolitickych sazeb od roku 2012. Jednalo se o prvni navyseni od roku 2008. To se promitlo do trznich
mezibankovnich sazeb, Urokové miry na domacich bankovnich Uctech se zatim neménily. S odstupem je
patrné, Zze uvéroveé sazby se mirné zvysily od minima, kterého dosahly v zavéru roku 2016.

Na trhu prace pfevazovaly pfiznivé tendence. Rlst celkové zaméstnanosti’ b&hem 3. &tvrtleti akceleroval.
Oproti predeSlému kvartalu pracovalo o0 0,8 % osob vice, mezironé orovna 2 %. V obou pfipadech Slo
o nejsilngjSi tempa od konce konjunktury minulé dekady. K rlstu zaméstnanosti vyznamné prispél i vyssi
pocet podnikajicich osob, z pohledu odvétvi pak zejména obchod, doprava, ubytovani a stravovani. Nabidka
volnych pracovnich mist registrovanych na Ufadech prace zrychlila a na konci zafi poprvé prekonala
200tisicovou hranici. TFi ¢tvrtiny z meziro¢niho pfirlistku mist vSak pfipadaly na pozice s minimaini kvalifikaci.
Tempo poklesu obecné miry nezaméstnanosti nepolevovalo, lépe se uplatfiovali dlouhodobé nezaméstnani
a osoby se zakladnim vzdélanim. Silici napéti na pracovnim trhu se odrazelo v dynamickém rlstu mezd.
Pokracoval mirny pokles mzdové diferenciace. Meziroéni tempo realnych mezd dosahlo za 1. az 3. Ctvrtleti
desetiletého maxima (+4,1 %).

Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skoncilo dle pokladniho pInéni v 1. az 3. &tvrtleti mirnym prebytkem ve
vySi 17,4 mld. korun. Pfestoze vySe kladného salda byla oproti stejnému obdobi lofiského roku jen pétinova,
2016 vyrazné ovlivnény nepravidelnostmi v Eerpani prostfedkl z rozpoétu EU. Navzdory mirnému zrychleni
¢erpani investic v letnim obdobi byl jejich objem meziroéné o pétinu nizsi. Silici hospodarsky rust se odrazil
v 7% rastu dariovych pfijma, ale i ve vy$Sim vybéru pojistného. Deficit dichodového Gétu se tak snizil pod
4 mid. korun a dosahl nejlepsiho vysledku po roce 2008. Statni dluh v prabéhu roku 2017 znaéné kolisal. Po
kratkodobém navyseni klesl na konci zafi na 1610 mld. korun — hodnotu blizkou konci roku 2016.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Sezonné odisténé udaje v pojeti narodnich Ustd.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

2. Souhrnna vykonnost

Meziro¢ni riist HDP opét
zrychlil. Mezictvrtletni
dynamika naopak
zmirnila.

Evropské ekonomice se
dafilo. Meziro¢ni rast
zrychlil. Cesko t&zilo

i z uspésSného
ekonomického vyvoje
nejblizSich obchodnich
partnera.

Meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. Ctvrtleti roku 2017 dosahl
5,0 %°. Pokradovalo tak zrychlovani meziroéni dynamiky (3,0% a4,7 %
v 1. a 2. &tvrtleti), které od zadatku roku posunuje Cesko mezi nejrychleji rostouci
ekonomiky EU. Zrychleni a kontakt s 5% hranici meziroéniho tempa ristu jsou
vysledkem plsobeni vSech slozek HDP. Kromé domacich vydaju na spotfebu
a stale silného kladného vlivu bilance zahrani€niho obchodu se projevilo meziro¢ni
zrychleni rstu investi¢nich vydaji. Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty (HPH),
reprezentujici nabidkovou stranu ekonomiky, dosahl ve 3. Ctvrtleti 5,1 %.
Mezictvrtletni dynamika se naopak zmirnila. Po vyrazné nadprimérnych tempech
1. poloviny roku (1,5 % a 2,5 %) se HDP v porovnani s 2. &tvrtletim zvysil o 0,5 %.
Meziétvrtletni rlst podpofila spotfeba domacnosti a narlst zasob, mezictvrtletni
snizeni bilance zahrani¢niho obchodu rist naopak zpomalilo. Mezi¢tvrtletni rist
HPH se rovnéz vyrazné zpomalil a dosahl 0,6 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro&ni tempo riistu HDP v EU ve 3. &tvrtleti drobné zrychlilo a dosahlo 2,6 %*.
Zrychlovani meziroéni dynamiky probiha jiz od konce roku 2016. Podobné jako
v Cesku se vEU projevovala rostouci spotfeba domacnosti i zvySené investiéni
vydaje. K riistu pfispival i zahraniéni obchod. Ctvrtletni narast &inil 0,6 %. Podobné
jako v predchozich dvou kvartalech meziroéné rostly vSechny ekonomiky v EU.
Nejrychleji mezironé rostly Rumunsko (8,6 %, dosahlo rovnéZz nejvy3siho
mezictvrtletniho pfirGstku — 2,6 %), Malta (7,7 %) a LotySsko (6,2 %). Na opacném
konci ZebfiCku skoncily Dansko (1,3 %, vyrazné zpomaleni oproti pfedchozimu
Stvrtleti a jedind zemé&, kde HDP meziStvrtletné klesl), Recko (1,3 %) a Velka Britanie
(1,5 %, meziro€ni dynamika konstantné& zpomaluje jiz od konce roku 2014). Vyrazné
zrychleni meziro€niho rdstu zaznamenala némecka ekonomika (2,8 % — zrychleni
00,5p.b. a nejvyssi hodnota od 3. Ctvrtleti 2011). Dafilo se iostatnim blizkym
partnertim Ceska. Polsko zrychlilo meziroéni rlist na 5,2 %, Slovensko doséhlo 3,5 %.
NejvysSi meziro¢ni rist od pocatku roku 2011 mélo i Rakousko (3,5 %).

8 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexd (tj. oCistén o zmény cen) a v oCisténi
o sezénni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 1. 12. 2017 a zrevidované udaje budou publikovany 10. 1. 2018.
* Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o¢isténa o kalendaini vivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Na rustu se tentokrat
podilely vSechny slozky
HDP.

Pokracoval silny rust
spotfeby domacnosti...

.. stale podporované
ristem mezd a platu.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€iSténo o sezénni a kalendarni vlivy,
mezirocné v %, prava osa) a indikatory divéry (2005 = 100,

leva osa)
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Pdvod pomérné vysokého meziro¢niho tempa ristu HDP Ize hledat v souCasném
pusobeni jeho jednotlivych slozek. Z ¢asovych fad narodnich uétd vyplyva, ze
v Eeskych podminkach Ize zfidka dosahnout vice nez 3% rustu, aniz by se na ném
podilely vSechny slozky HDP. To je patrné i na grafu &. 3. Ve 3. Ctvrtleti se na
celkem stab|ln| bazi, kterou jiz tfetim rokem tvofi vydaje na kone¢nou spotiebu
(1,7 p. b.°, ztoho 1,5 p. b. tvofily domacnosti), postavil pfispévek posilenych
kap|talovych vydaju (1,8 p. b., tvorba hrubého fixniho kapitalu pfispéla 1,6 p. b.)
i meziro€né rostouci bilance zahrani¢niho obchodu (1,5 p. b., oslabeni 0 0,7 p. b.
v porovnani s 1. a 2. ¢tvrtletim).

Celkové vydaje na kone¢nou spotiebu ve 3. &tvrtleti meziro€né vzrostly o 3,4 %.
Dlvodem byl pfedevsim pokracujici silny rlst spotfeby domacnosti (4,4 %, stejné
jako ve 2. ¢tvrtleti). Tu stimuloval pfedevSim silny rist realnych mezd. Ten se
spole¢né s klesajici nezaméstnanosti odrazel v rekordnich hodnotach indikatoru
davéry spottebiteld. Ctvrtletni tempo rlistu vydaji na spotfebu dosahlo 0,7 %
(stejné jako v 1. Gtvrtleti, 00,6 p.b. méné nez ve 2. ¢&tvrtleti). Ruast vydajl
domacnosti se odrazil na vSech typech spotfeby. Obvykle mirné rostouci vydaje na
netrvanlivé statky tak nyni kopiruji rdst celkovych vydaji (meziro¢ni rast 3,7 %° )
a pokracuje silny rist spotfeby trvanlivych statkd (9,6 % u stfednédobé spotieby,
6,0 % u dlouhodobé spotfeby). Rist vydaji na spotfebu sluzeb mirné zpomalil
a dosahl 2,5 %. Spotfeba vladnich instituci meziro¢né rostla o0 1,1 %, ale od
zacCatku roku se jeji tempo zpomaluje. To je patrné i na mezi¢tvrtletnich narGstech
— bé&hem 1. &tvrtleti vzrostly vydaje vladnich instituci o 0,3 %, ve 2. ¢tvrtleti jesté
00,1 %, ve 3. kvartalu bylo mezictvrtletni navySeni nulové.

Meziro¢ni rist objemu vyplacenych mezd a platu stejné jako ve 2. tvrtleti prekrodil
8,0% a dosahl 8,2 %. Pres zrychleni ristu cen statkd gpotrebovavanych
domacnostmi je i readlné navySeni pomérné vyrazné (5,7 %'). Rast objemu
vyplacenych mezd byl doprovazen riistem celkové zamestnanostl 0 2,0%° To je

Pr|spevky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.

6 Udaje o spotfeb& domacnosti podle trvanlivosti statkdl nejsou sezénné ogistény.

” Do realného vyjadfeni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaiti na kone&nou spotfebu domacnosti.
8V pojeti narodnich Uétl1, sezonné ogisténo.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Investi¢ni aktivita
meziro¢né rostla,
mezictvrtletni dynamika
vSak byla nulova.

nejvysSi hodnota od konce roku 2008. Rlst zaméstnanosti ve 3. Ctvrtleti podpofil
predev§im meziro¢ni narlist osob zaméstnanych v obchodé, dopraveé, ubytovani
a pohostinstvi (3,3 %, 41,0 tis. osob). NarUst zaméstnanosti byl jednim z davodi
silného rdstu objemu mezd vyplacenych vtomto odvétvi (9,0 %). Nejsilngji vSak
k meziro€nimu ristu vydélka pfispél zpracovatelsky priamysl (8,9 %), kde také doslo
ke zrychleni meziroéniho tempa rdstu zaméstnanosti (z0,4 % ve 2. Ctvrtleti na
1,0 %). Vyznamné pusobil i 9,3% rast objemu vyplacenych mezd a plati v odvétvi
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péte (za soucasného
nardstu zaméstnanosti o 1,5 %). Objem vyplacenych mezd silné rostl i u ¢innosti
v oblasti nemovitosti (8,9 %, rust zaméstnanosti 3,1 %). Ve srovnani s 1. pololetim
oslabil rdst u informaénich a komunikac¢nich ¢innosti (7,8 %), pfitom v8ak uvedené
odvétvi zaznamenalo nejvysSi nariist zaméstnanosti (4,1 %). Potvrdil se tak trend
niz§i mzdové dynamiky u odvétvi s nejvysSimi pfijmy — plati to i pro penéznictvi
a pojistovnictvi (meziro¢ni rast mzdovych prostfedk(l ve 3. Ctvrtleti dosahl 3,9 %).
Slabéji nez v pfedchozich dvou kvartalech rostl objem mezd u profesnich, védeckych
technickych &innosti (7,7 %). Podobné jako u informacnich cCinnosti byl zde riist
celkové zaméstnanosti pomérné vysoky (3,6 %). Nejslabsi rist mezd zaznamenalo
stavebnictvi (2,8 %).

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové
indexy, mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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*PFispévky ke zméné HDP po vylougeni dovozu pro koneéné uziti Zdroj: CSU

Meziro¢ni tempo ristu vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu ve 3. Ctvrtleti
mirné zrychlilo a dosahlo 7,5 %. V mezictvrtletnim pohledu se v8ak ukazalo, Ze
znacny narust, ktery investicni aktivita zaznamenala ve 2. ¢tvrtleti (5,7 %), se
neudrZel a objem vydajl setrval na urovni 2. kvartalu. Vécné ¢lenéni vydaja na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu® potvrdilo, Ze investiéni aktivita je v soucasnosti
v rukou domacnosti a podnikd. Potvrzuje to nejen vyrazné meziro¢ni oziveni
investic do obydli (10,9% meziro€ni nardst ve 3. Ctvrtleti), které jsou doménou
domacnosti, ale pfedevsim vyvoj investic do ICT a ostatnich stroju a zafizeni, které
jsou nejvetsi investicni polozkou a jejich meziro¢ni rast zrychlil na 7,5 %. Zde
vystupuje jako hlavni investor sektor nefinanénich podnik(, ktery investicemi do
vyrobnich zafizeni ¢astecné fesi nedostatek pracovni sily. Pomérné silna zlstala
i meziro¢ni dynamika investic do dopravnich prostfedkd a zafizeni (7,2 %). Presto,
Ze jiz nedosahuje dvoucifernych temp let 2015 a 2016, jde o stabilniho tahouna

® Data o v&cném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné odisténa.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Zahrani¢ni obchod opét
dosahl prebytku.

Nabidkova strana
ekonomiky odrazela
rostouci spotfebu.
Patrné to bylo
predevsSim u odvétvi
sluzeb.

investic v Cesku. PotiZe tak pretrvavaji jen u ostatnich budov a staveb, které
zahrnuji infrastrukturni projekty a jsou hlavni investi¢ni polozkou vladnich instituci.
Mezirocné se ve 3. Ctvrtleti vydaje na tento ucel zvySily o 1,3 %, ve srovnani
s extrémné nizkou zakladnou roku 2016 jde v8ak o kosmeticky narust. Uroveri
vydajl‘J10 v prvnich tfech C&tvrtletich roku 2017 zdaleka nepfekracuje rok 2015 ani
roky pfedchazejici.

Prebytek obchodni bilance (v béznych cenach) dosahl ve 3. Ctvrileti 87,2 mid.
korun'" a meziroéné se snizil o 1,1 mid. Na sniZeni prebytku se prakticky stejnou
meérou podilel obchod se zbozim i sluzbami. Pfebytek obchodu se zbozim dosahl
58,5 mld. korun, obchod se sluzbami mél kladné saldo ve vySi 28,8 mld. Sménné
relace ve 3. Ctvrtleti byly zaporné, v porovnani s pfedchozimi dvéma kvartaly se
v8ak zmirnily a dosahly 99,3 %. Zaporné sménné relace lze pfiCist na vrub
zahrani¢nimu obchodu se zbozim (99,0 %). Sménné relace obchodu se sluzbami
byly kladné a C&inily 100,8 %. Zaporné sménné relace se promitly i do hodnoty
realného hrubého domaciho obchodu. Z néj vyplyva, Ze ztrata ze sménnych relaci
ve 3. Ctvrtleti Cinila 6,1 mld. korun.

Rust hrubé pfidané hodnoty nadale zavisi na zpracovatelském primyslu, ktery diky
meziro¢nimu narlstu ve vysi 7,9 % ve 3. Ctvrtleti pfispél k dynamice HPH 2,1 p. b.
| ostatnim pramyslovym odvétvim se v uvedeném obdobi dafilo, protoZze jejich
pfispévek k ristu dosahl 0,3 p. b., coz je nejvice od pocatku roku 2014. Diky
zrychleni meziro€ni dynamiky pfispéla odvétvi sluzeb k celkovému rastu 2,4 p. b.
Z toho 0,9 p. b. pfispélo odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Na
0,5 p. b. posilil i pfispévek profesnich, védeckych a technickych ¢innosti. Dafilo se
i informacnim a komunikacnim c&innostem (meziro€ni rdst ve 3. Ctvrtleti 5,7 %,
prispévek k rastu HPH 0,3 p. b.), penéznictvi a pojistovnictvi (9,0 %, 0,4 p. b.)
i ¢innostem v oblasti nemovitosti (3,3 %, 0,3 p.b.). Rast HPH ve stavebnictvi
i zemédélstvi zpomalil a obé odvétvi k celkovému rustu pfispéla jen 0,1 p. b.

Graf&.4  Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy,
mezirocni prispévky v p. b., HPH v %)

1|2|3
2017

1|2|3|4
2016

1|2|3|4 1|2|3|4
2014 2015

mmmm Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zpracovatelsky primysl (CZ-NACE C)

mmmm Ostatni primyslova odvétvi (CZ-NACE B,D,E)

Stavebnictvi

Sluzby (CZ-NACE G az U)

Hruba pfidana hodnota celkem

1|2|3|4
2013

Zdroj: CSU

0V bé&znych i stalych cenach.

" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni tempo rlstu
HPH se v priibéhu roku
zvySovalo, za tfi Ctvrtleti
¢inilo 4,2 %. Na rdstu se
z poloviny podilel
zpracovatelsky primysl,
pfispéla v§ak i vSechna
ostatni vyznamna
odvétvi.

Dynamicky rdst pramyslu
tazeny primarné
pfiznivou ekonomickou
situaci v hlavnich
exportnich teritoriich
pfetrvaval.

K navyseni primyslové
produkce pfispél letos
z vice nez tretiny
automobilovy pramysl,
pétinu pridaly takeé

obory.

Vyrazné zrychlil rlist
produkce i v dalSich
vyznamnych odvétvich —
strojirenstvi, kovovyrobé.
Obnoveni vyrobnich
kapacit se odrazilo ve
vykonech chemického
prdmyslu i energetiky.

Hlubsi redukce
zameéstnanosti i produkce
v tézebnim primyslu
pokracovala.

Viykon v8ech odvétvi ekonomiky méfeny ukazatelem hrubé pridané hodnoty (HPH)™
ve 3. Ctvrtleti meziro¢né vzrostl 0 5,1 % a silil jiz Ctvrty kvartal v fadé. V Uhrnu za 1. az
3. Ctvrtleti byl vykon vy33i 0 4,2 %. Pfispélo k tomu v8ech deset hlavnich odvétvovych
uskupeni, celou polovinou se pfitom na lepSim vysledku podilel zpracovatelsky
pramysl (pfispévek +2,1 p. b.). Na rozdil od pfedchozich dvou let pomohl i kladny
vysledek nezpracovatelskych pramyslovych odvétvi, ve kterych se projevilo vyrazné;jsi
oziveni v energetice. V celém sektoru sluzeb se HPH navysila 0 3,0 % (v prvnich tfech
Ctvrtletich lofiského roku o rovna 2 %). Tento sektor tradicné tahlo odvétvi obchod,
doprava, ubytovani a stravovani (+2,4 %), nejvysSi tempa vSak jiz druhy rok v fadé
vykazalo penéznictvi a pojistovnictvi (+8,7 %, loni +6,4 %). Pres dilci zpomaleni se
nadale dafilo i odvétvi zemédélstvi a lesnictvi (vE. rybarstvi). Po lofiské velmi dobré
Urodé se ta letoSni vratila k priméru, coz se projevilo na HPH celého odvétvi
predevsim ve 3. Gtvrtleti (+2,9 %, o rok dfive +10,3 %).

Prdmyslu se i v pribéhu roku 2017 nadale dafilo, coz dokladaji idaje z podnikovych
statistik. Jeho vykon (dle indexu primyslové produkce)13 vzrostl v 1. az 3. Ctvrtleti
05,9 % a dosahl vtomto obdobi roku nejsilngjSiho tempa od roku 2011, kdy se
»vzpamatovaval* z dusledku hluboké recese. Rist v pribéhu roku 2017 osciloval mezi
4,9 % (v 1. &tvrtleti) a 6,8 % (ve 2. étvrtleti)'. Za témito vysledky stala nejen dobra
ekonomicka situace v hlavnich exportnich teritoriich, ale i silici tuzemska poptavka.

Dominantni postaveni si nadale udrzovala vyroba motorovych vozidel vytvarejici vice
nez Ctvrtinu produkce celého primyslu. Toto odvétvi sice mimeé slevilo z vysoké
dynamiky z minulych let, i tak vSak jeho meziro¢ni rast produkce od pocatku roku
(podobné jako ve 3. cCtvrileti) tésné atakoval 10% hranici. Silna poptavka na
evropskych a asijskych trzich, ale i vtuzemsku se odrazila v rekordnim mnozZstvi
vyrobenych vozil ™. Automobilovy pramysl pfispél letos k meziro€nimu navySeni
pramyslové produkce vice nez tfetinou, pétinu pfidaly nejbliz§i navazné obory — dafilo
se jak gumarenstvi a plastikafstvi (+7,7 %), tak vyrobé elektrickych zafizeni (+8,1 %).
Tempo produkce citelné zrychlilo také ve vyrobé pocitacll, elektronickych a optickych
pristroji (+11,9 %, o rok dfive +2,2 %). Strojirenska produkce vzrostla nejvy$Sim
tempem (8,0 %) za poslednich Sest let, k Eemuz pomohla i sviznéjSi domaci poptavka.
Toto odvétvi tak pfispélo k vy$Simu vykonu celého primyslu desetinou. V podobném
rozsahu prispél také vahové vyznamny obor kovovyroby, jehoz vykon byl mezirocné
o osminu vysSi. PIné obnoveni vyrobnich kapacit se pozitivné promitlo na vykonu
chemického primyslu (+20,6 %)'® ienergetiky (+5,4 %, vsamotném 3. &tvrtleti
+12,8 %""). Pozvolné oZiveni poptavky ve stavebnictvi podpofilo vykony ve vyrobé
ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd (+4,9 %, o rok dfive —1,5 %). Z mensich
oborl se dafilo zejména exportné zaméfenému farmaceutickému pramyslu, jehoz
produkce stoupla meziro€né o 11,2 % (za Ctyfi roky o vice nez &tvrtinu). Pokracoval
mirny rast v textilnim, dfevozpracujicim, papirenském i nabytkarském pramysiu.

S problémy se naopak nadale potykalo hutnictvi a slévarenstvi, kde produkce fakticky
pouze stagnovala (po 3% redukci v 1. az 3. Ctvrtleti 2016). Pozitivnim signalem muze
byt oziveni zakazek (ve 3. Ctvrtleti mezirocné o 16 %) i dynamicky rist dovozu
zakladnich kovu. Jen slaby rist vykazal letos po loriské stagnaci potravinarsky
a napojovy priimysl (+2,4 %). Po kratkém oziveni v letech 2015 a 2016 se opét snizila
produkce v odévnim primyslu, a to navzdory rostouci domaci poptavce. Vyrobci
ostatnich (hlavné kolejovych) dopravnich prostfedki letos Celili nejhlubSimu poklesu
produkce ze vSech primyslovych odvétvi (12,0 %). Vyvoj v tomto odvétvi je vSak

"2 Udaje o HPH jsou vyjadieny ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendarni vlivy.

'3 Zahmuta odvétvi: téZba a dobyvani, zpracovatelsky priimysl, energetika. Véechna mezirodni tempa produkce (na trovni odvétvovych
sekci i oddilu) jsou ocisténa o kalendaini vlivy.

"V meziétvrtletnim vyjadreni pramyslova produkce po silnych riistech v prvni poloving roku (+3,2 %, +1,8 %) ve 3. &tvrtleti citelné zpomalila
(—2,6 %). Obdobny prubéh se ale vyskytl i vramci pfedchozich tfi let a na meziroéni dynamiku tak mél jen okrajovy vliv. V samotném
automobilovém primyslu se tato skutecnost tak vyrazné neprojevila, a toto odvétvi tak vykazovalo nepfetrzity rust jiz tfinact ctvrtleti v fadé.
'® Podle Gdajti Sdruzeni automobilového priimyslu bylo v Cesku od ledna do fijna roku 2017 vyrobeno 1 173 tis. osobnich automobilti,
meziroéné o 4,4 % vice. Dafilo se i vétSiné vyrobcl ostatnich druhd motorovych vozidel.

'® Produkce v chemickém pramyslu pfekonala Urover pred havariemi (2. étvrtleti 2015) jiz na pocatku roku 2017.

" Podilel se na tom predevdim vysoky meziroéni rist vyroby elektfiny v zafi (+23 %). Ve 3. Ctvrtleti 2017 posilila dle udaja
Energetického regulacniho ufadu celkova vyroba elektfiny v CR o 6 %, z toho v jadernych elektrarnach o 49 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Jiz druhé Ctvrtleti v fadé
rostly primyslovym
podnikim domaci trzby
vySSim tempem nez trzby
z pfimého vyvozu.

Ruast objemu novych
zakazek ve vétsiné
sledovanych
prdmyslovych odvétvi
pokracoval.

Pretrvavala mirné
pozitivni nalada
podnikateld v pramyslu.
Hlavni bariérou rastu
zUstava od poloviny roku
2017 nedostatek
pracovni sily.

tradiéné vzhledem k charakteru zakazek znac¢né volatiini’®. S velkymi problémy se
nadale potykal tézebni primysl. Pfedevsim vlivem fizeného utlumu tézby ¢erného uhli
klesla za posledni dva roky produkce tohoto odvétvi téméf o 15 %, podobnou
intenzitou dochazelo také k Ubytku pracovnich mist'®.

Graf¢. 5  Produkce v primyslu a ve vybranych zpracovatelskych
odvétvich (realng, ocisténo o kalendarni vlivy, mezirocné v %)
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Nominalni trzby podnikd z pramyslové ¢innosti vzrostly v 1. az 3. Ctvrtleti meziroéné
0 7,6 %. ZvySovaly se ve vSech vyznamnéjsich pramyslovych odvétvich. Domaci trzby
rostly ve 2. i 3. &tvrtleti vy33im tempem neZ trzby z piimého vyvozu®. Souviselo to
s ozivenim chemického priimysilu i energetiky, jejichz aktivity jsou vice orientovany na
tuzemsky trh. Tempo rlstu zaméstnanosti v priimyslu letos zvolnilo. Stavy pracovniku
relativné nejvice navySovaly podniky v automobilovém primyslu a jeho hlavnich
subdodavatelskych odvétvich. Nové zakazky letos (vyjma dubna) rostly v primyslu
nepretrzité, ve 3. Ctvrtleti mezirotné o 6,1 %. Zasoba prace se navySovala ve vSech
dvanacti sledovanych odvétvich®' kromé odévnictvi a vyroby kolejovych dopravnich
prostfedkd. Nalada podnikatelt v pramyslu (dle sezénné ocisténého salda indikatoru
daveéry) v prubéhu roku 2017 mirné kolisala, zGstavala vSak nadale mirné pozitivni.
Rast vyrobni €innosti v pfistich tfech mésicich o€ekavalo v pribéhu fijna 27 %
pramyslovych podniki (o rok dfive necela pétina). Pozitivni posun zaznamenaly
hlavné podniky v energetice a zpracovatelském primyslu. Pétina podnik(i uvazovala
ve stejném horizontu o navySeni zaméstnanosti. Vyhledy signalizuji stabilizaci
v téZebnim primyslu — redukovat zaméstnanost zvazovalo 17 % podniku, pred rokem
Ctyfi pétiny. Ve 3. ¢tvrtleti povaZovalo nedostatek pracovni sily za bariéru rlstu
rekordnich 41 % pramyslovych podnikt. Poprvé od 1. ¢tvrtleti 2008 byl tento faktor
silngjSi nez vliv nedostatecné poptavky (40 %). To platilo i na pocatku posledniho
Ctvrtleti roku 2017. Vliv faktoru chybéjici pracovni sily se vSak (dle sezénné ocisténych
Udaja) o 3 p. b. snizil. Stalo se tak poprvé od konce roku 2014.

dekady) se jeho produkce realné zvysila o 49 %. Ve vyrobé motorovych vozidel se navysila ttmérF na dvojnasobek, v celém primyslu o 15 %.
Zhruba polovina (pfedevsim mensich) prdmyslovych obord za touto urovni stale zaostavala (pfedevsim tézba a dobyvani — o 33 %).

9V odvétvovém oddile ostatni t&zba a dobyvani (zahrnujicim napf. dobyvani kamene, pisku a jili) produkce i zaméstnanost naopak mirné
rostly. Na celkové produkci v téZbé a dobyvani se vSak tento oddil v roce 2016 podilel (dle udaji narodnich Gétl) pouze Etvrtinou.

% Tento jev je vzhledem k silné a stale posilujici exportni orientaci priamysiu v CR pomémé vzacny. Naposledy se v podobném rozsahu vyskytl

ve 2. Ctvrtleti 2009.

2 Primyslové zakazky se sleduji pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20 az 21, 24 az 30), které vyrabgji pfevazné na
zakazku, s delSim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.

10
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Oziveni stavebnictvi po
vypadku mimoradnych
rGstovych faktort
pokracovalo v roce 2017
jen velmi pozvolna.

Pocet zahajenych bytl
vzrostl meziro¢né

o pétinu a dosahl
nejvyssi hodnoty za
poslednich osm let.

Nové stavebni zakazky
zatim nepredstavovaly
pro celé stavebnictvi
vyrazny rastovy impulz.
Prosazuji se pfedevsim

mensi €i stfedni projekty.

Graf €. 6 Nové zakazky v automobilovém pramyslu, v primyslu celkem
(v béz. cenach, meziro¢né v %) a saldo indikatoru divéry v pramyslu
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Stavebnictvi se po loriském propadu zpUisobeném vypadkem mimoradnych rastovych
faktorG prozatim zotavuje jen pomalu. Mezikvartalni rist stavebni produkce zapocaty
ve druhé poloviné roku 2016 byl ve 3. Etvrtleti 2017 zastaven (-3,2 %). To se odrazilo
i ve slabS§im mezirocnim tempuzz, které za tfi letodni Ctvrtleti Cinilo 2,3 %. Kladny
vysledek letos dosahlo stavebnictvi jen vlivem vahové vyznamnéjSiho pozemniho
stavitelstvi (+6,3 %), nebot’ nepfiznivy vyvoj inZenyrského stavitelstvi vinou nizkého
objemu vefejnych investic stale pretrvaval (7,1 %). Do vykonu pozemniho stavitelstvi
se od pocatku roku promita oziveni bytové vystavby. Pocet zahdjenych bytl (23,3 tis.)
stoupl meziro€né o pétinu, a to pfedevsim zasluhou intenzivnéjsi vystavby rodinnych
dom. Vice se stavélo i ve vétSiné ostatnich forem vystavby, vyjma byt v nebytovych
budovach a také v domovech pro seniory®®. PrestoZe byt v bytovych domech bylo
v 1. az 3. Ctvrtleti zahajeno nejvice za poslednich osm let (5,2 tis.), neSlo stale ani
o polovinu objemu ze stejného obdobi dosud rekordniho roku 2008. Na meziro¢né
vys$§im poctu vSech zahdjenych bytl se nejvice podilela Praha (+1,3 tis.). Alespon
mirné navySeni vystavby ale zaznamenala drtiva vétSina krajl. Prestoze pocet
zahdjenych bytd byl v Praze vramci prvnich tfi Ctvrtleti roku treti nejvyssSi za
poslednich osm let, silné napéti na rezidencnim trhu, projevujici se dynamickym
rlistem nabidkovych i realizovanych cen nemovitosti, zatim pfili§ neovlivnil.

Prestoze rist celkové hodnoty novych stavebnich zakazek v tuzemsku®* se navy$oval
jiz Ctvrté Ctvrtleti v fadé, nejednalo se dosud o zasadni impulz pro celé odvétvi. Za
prvni tfi Ctvrtleti stouply nové objednavky o 8 %, vsamotném 3. Ctvrtleti se vSak
mezirocni prirlstek ,uskromnil® na 1,1 % (vinZenyrském stavitelstvi i proti nizké
zakladné predchoziho roku dokonce o 5 % poklesl). Primérna hodnota nové zakazky
se v poslednich dvou letech vyznamné neméni (ve 3. ¢tvrtleti 2017 dosahovala
3,2 mil. korun). Ve stavebnictvi se tak ve vétsi mife prosazuji mensi projekty
vyZadujici méné naro¢nou pfipravu v&. schvalovaciho procesu. Celkova zasoba prace
(zahrnujici vSechny dosud nerealizované zakazky) Citala na konci 3. Ctvrtleti 138 mld.
korun. Polovinu ztoho tvofily vefejné zakazky v CR, necelych 36 % soukromé
tuzemské zakazky a zbytek prace v zahraniCi. V mezironim srovnani nedoslo
k vyznamnéj$im pohybtim, pouze zakézek mimo CR o desetinu ubylo (stavebni

2 V8echny meziroCni Udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendarni viivy.
= V této kategorii bylo v 1. az 3. Ctvrtleti v celé CR zahajeno pouze 255 bytd, nejméné ve dvacetileté historii sledovani.
# Udaj zahrnuje pouze stavebni podniky s 50 a vice zaméstnanci.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Dulvéra podnikatelt ve
stavebnictvi se od konce
roku 2016 mimeé
zvySovala, stale vSak
setrvavala v negativnim
pasmu.

Nejvyznamnéjsi bariérou
rGstu stavebnich podnikd
nadale i pres dili
ZlepSeni zstava
nedostate¢na poptavka.

Trzby ve vybranych
sluzbach v prvni poloviné
roku 2017 akcelerovaly,
ve 3. Ctvrileti ale jejich
meziro€ni tempo zvolnilo.

Od pocatku roku rostly
trzby meziro¢né nejvice
v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi, alespon
mirné navySeni ale
zaznamenaly vSechny
odvétvové sekce sluzeb.

podniky jich mély v zasobé nejméné za poslednich pét let). O lepSich perspektivach
stavebnictvi v CR vypovida orientaéni hodnota vydanych stavebnich povoleni. Ta
vzrostla ve 3. ¢tvrtleti mezirotné o 41 %, a to predevsim zasluhou kategorie zmény
dokoncenych staveb. Sezonné ocisténé saldo duavery podnikatell ve stavebnictvi se
od pocatku roku mirné zlepSovalo a v zafi dosahlo nejlepsiho vysledku od unora 2016,
kdy jesté doznival mimofadny vliv doerpavani evropskych fond(l na infrastrukturni
projekty. | nadale vak saldo zlistavalo v negativnim pasmu. Podil stavebnich podnik
ocekavajicich v pfistich tfech mésicich zvySeni stavebni ¢innosti, respektive rast
zaméstnanosti se dle Fijnovych Gdaju meziro¢né snizil. Na druhou stranu posilila vaha
podnikl, které ocCekavaly vtéchto oblastech stabilizaci (na 71 %, resp. 77 %).
V oCekavani zaméstnanosti signalizovaly mirmné pfiznivéjsi vyhledy malé a stfedni
podniky. Z&adné bariéry rdstu indikoval v fijnu (dle sezénné ogisténych Udaijt) jen
kazdy osmy stavebni podnik. Polovinu podniki naopak suzovala nedostate¢na
poptavka (o rok dfive 60 %). Faktor nedostatku zaméstnancl byl zmifiovan ve 22 %,
tfikrat Castéji nez pred rokem, od srpna 2017 vSak jeho vaha jiz nenarlstala.

Graf &. 7  Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (meziro&né v %)
a saldo indikatoru davéry ve stavebnictvi
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*0gisténo od vlivu podtu pracovnich dnii. Zdroj: CSU

Vyznamny meziétvrtletni rast trzeb ve vybranych sluzbach®, jenz zapodal v druhé
poloviné lorfiského roku, se ve 3.cCtvrtleti 2017 =zastavil (-0,3 %), nepretrzity
mezikvartalni rist si uchovaly jen informacni a komunikacni ¢innosti. Tento vyvoj se
promitl i do meziro€nich temp. Zatimco v 1. a 2. tvrtleti (+5,3 %, resp. +5,7 %)
vystoupala tempa nejvySe od konce roku 2007, v nasledujicim &tvrtleti se rtst zmirnil
na 3,3%. V1. a také ve 3. Ctvrtleti byly sluzby tazeny hlavné vahové nejsilngjSim
odvétvim — dopravou a skladovanim (v obou ¢tvrtletich s témér tietinovym pfispévkem
k celkovému rlstu). Ve 2. Ctvrtleti role tohoto odvétvi doGasné oslabila ve prospéch
informacnich a komunikacnich €innosti a téz ubytovani, stravovani a pohostinstvi.

V dopravé a skladovani vzrostly trzby mezirocné v 1. az 3. Ctvrtleti 2017 o 4,2 %.
Poprvé po roce 2004 prispély k rlstu vSechny odvétvové oddily. Z nich vycnivala
predevSim vileklou recesi silné zasazena letecka doprava, kde trzby po lorském
slabém ristu (+0,7 %) akcelerovaly (+11,4 %). Vyrazné dynamizovaly i trzby ve
skladovani, v€. vedlejSich Cinnosti v dopravé (na 5,9 %), které profitovaly z rozvoje
pramyslu i obchodu. Dafilo se také ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kde se tempo
trzeb oproti stejnému obdobi lofiského roku zdvojnasobilo a dosahlo rovnych 10 %

% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Vdechny Udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro€ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezitvrtletni jsou ociStény o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnt).
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Dlouhodobé silna
poptavka po informacnich
¢innostech, programovani
¢i sluzbach pracovnich
agentur pretrvavala.
Pozitivni obrat byl patrny
u cestovnich kancelafi

a agentur.

Trzby v architektonickych
a inzenyrskych €innostech
po silném lonském
propadu nadale mirné
klesaly.

Tempo rastu celkovych
maloobchodnich trzeb
podobné jako pozitivni
nalada spotfebitell
zUstavaly v prabéhu roku
2017 bez vyraznéjSich
zmén.

Rast maloobchodnich
trzeb zaradil Cesko letos
shodné jako v loriském
roce na paté misto mezi
staty EU.

(bez vyznamnéjSich rozdili mezi odvétvovymi oddily). Trzby v ubytovani se
navySovaly nejvice od roku 2005, ve stravovani a pohostinstvi bylo letosSni tempo
dokonce nejvyssi v novodobé historii sledovani (po roce 2000). Obé dI|CI odvetV| tézila
z rostouci spotfeby domacnosti i rozvoje pfijezdoveho cestovniho ruchu®. Za prvni tfi
Ctvrtleti se pocet pfenocovani v hromadnych ubytovacich zafizenich zvysil 07,8 %.
Odvétvi informacnich a komunikacénich Cinnosti (+4,4 %) tahla silna poptavka zejména
po zpracovani dat, webovych portalech a hostingu, programovani a poradenstvi
v oblasti IT. Poklesu trzeb ¢elil v ramci tohoto odvétvi jen filmovy a hudebni pramysi
(14 %)27 V odvétvi profesni, védecké a technické &innosti trzby posilily o 2,3 %
a zaznamenaly teprve druhy meziroéni rdst po roce 2008. Tahly ho pravni a G¢etnické
Cinnosti a také vy3Si poptavka po fotografickych, navrhafskych a prekladatelskych
¢innostech. Ve vahové dominantnim oddilu architektonickych a inZenyrskych &innosti
naopak trzby nadale klesaly (—0,2 %, o rok dfive —9,9 %). V odvétvi administrativni
a podplrné cinnosti se na rastu trzeb (+8,1 %) podilely hlavné cestovni agentury
a kancelare, které dosahly nejlepSiho vysledku za poslednich deset let, a také
dlouhodobé se rozvijejici pracovni agentury (+14 %, za posledni ¢tyfi roky +77 %).

Graf €. 8 Trzby ve sluzbach* a jejich vybranych odvétvovych sekcich
(redlné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dn(li, meziro¢né v %)
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“Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

Tempo rUstu maloobchodnich trzeb zUstavalo podobné jako optimistické naladéni
spotfebitelll od pocatku roku bez vyrazneJS|ch zmén. Za ffi Ctvrtleti posilily trzby
v maloobchodé meziro&né o 6,0 % . Tempo v maloobchodu s potravinami zvolnilo
(na 2,5 % zloriskych 4,1 %), naopak v prodeji nepotravinafského zbozi rostlo az na
8,9 % (nejvysSi meziro¢ni hodnota za poslednich deset let). Posilil hlavné maloobchod
s odévy, obuvi akozenym zbozim (11,3 %), dafilo se i vyrobkim pro kulturu
arekreaci. Po loriské stagnaci se obnovil silny rist poptavky po pocitacovych
a komunikacnich zafizenich. Trzby internetovych prodejcu rostly o 23,4 %, podobnymi
tempy se vyvijely jiz paty rok viadé. Celkové maloobchodni trzby rostly v CR od
pocatku roku vice nez dvojnasobnym tempem nezli v EU (+2,8 %). Podobné jako
v lofiském roce zaznamenaly silngjSi tempa jen Ctyfi staty EU. Tézisté ristu
maloobchodu v EU bylo vyjma Irska soustfedéno vyhradné do novéjsich ¢lenskych
statd. Z velkych ekonomik se nejvice dafilo Francii (+3,8 %) a Némecku (+3,4 %).
Slabou dynamiku si naopak v letoSnim (i loriském) roce udrzovala Italie.

% \/e vysokych tempech trzeb v roce 2017 se mohl projevit i vliv pfesunu nékterych aktivit z $edé ekonomiky v souvislosti s opatfenimi
zavedenymi v pfedchozim roce na strané vybéru dané.
z Segmentu filmové distribuce se pfitom dafilo. Poget navétévnikd kin v CR vzrostl dle predb&Znych idajd Unie filmovych distributort
za prvnich devét mésicd roku 2017 o témér 6 % (na 11,2 mil. osob)

% Data nezahrnuji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou ogistény o kalendani viivy ve stalych cenach.

¢su
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4. VnéjsSi ekonomické vztahy

Prebytek bézného uctu
platebni bilance se diky
obchodu se zbozim

a sluzbami udrzel.

Hodnota exportu ve
3. Ctvrtleti rostla.

Opét se zvysila hodnota
vyvozu do zemi EU.

Kladné saldo bézného uctu platebni bilance v 1. az 3. Ctvrtleti roku diky vyraznému
pfebytku obchodu se zboZim a sluzbami dosahlo 51,2 mid. korun a meziro¢né se
snizilo o 24,2 mld. Ve sméru deficitu plsobilo saldo prvotnich (196,8 mid. korun)
a druhotnych ddchodii (44,8 mid.). Cisty odliv prvotnich diichod(i byl soustfedén do
polozky duchodu zinvestic, jejichz odliv v 1. az 3. ¢tvrtleti roku dosahl 248,9 mid.
korun. Meziro¢ni prohloubeni deficitu druhotnych dichod(, které je patrné na grafu
€. 9, je predevsim dasledkem nizSiho objemu prostfedk( na strané aktiv. Finan¢ni
Ucet platebni bilance v 1. az 3. Ctvrtleti roku skondil v pfebytku 125,0 mid. korun. Toho
bylo dosazeno nartistem objemu rezervnich aktiv v prvni poloviné roku. Ve 3. Ctvrtleti
byly zmény rezervnich aktiv jen zlomkem predchozi aktivity. Do jisté miry
nestandardni pohyby probihaly jen u portfoliovych investic, konkrétné u dluhovych
cennych papird. Na strané pasiv u nich ve 3. Ctvrileti doSlo k propadu ve vysi
136,7 mid. korun.

Graf €. 9 Bézny ucet platebni bilance (kumulace 1. az 3. ¢tvrtleti v mid. korun)
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V priib&hu prvnich tfi &tvrtleti roku 2017 bylo z Ceska vyvezeno zboZi v hodnoté
2610,8 mid. korun®. To je 0 6,0 % (146,7 mld.) vice neZ ve stejném obdobi minulého
roku. Vyvoz v jednotlivych Ctvrtletich pokazdé prekonal stejnd obdobi pfedchoziho
roku. V samotném 3. Ctvrtleti dosahla hodnota vyvozu 808,0 mid. korun a mezirocné
byla vy3Si o0 3,8 % (29,9 mid.).

Struktura ¢eského vyvozu podle teritorialniho ¢lenéni se prakticky nezmeénila. Vyvoz
do vé&t3iny hlavnich exportnich destinaci za 1. az 3. Ctvrtleti rostl. Export do zemi EU
se za dané obdobi zvysil 0 5,7 % (118,3 mid. korun), a to i diky silnému narlstu
vyvozu do Némecka (6,9 %, 54,8 mid.), Polska (7,2 %, 10,9 mld.) nebo Francie
(8,4 %, 10,3mild.). Jedinym vyznamnym obchodnim partnerem, kam se vyvoz
meziro&né snizil, bylo Slovensko (-3,5 %). Export do zemi mimo EU v prvnich tfech
Ctvrtletich vzrostl o 7,2 %. Samotné 3. ¢tvrtleti se od kumulace tfi uplynulych kvartald
roku 2017 liSilo mirnym meziroénim poklesem exportu do zemi mimo EU (-0,2 %).
Projevil se zde totiz pokles hodnoty zbozi vyvezeného do Ruska o 0,5% a do
Spojenych statd 0 2,6 %.

2 Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadreni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. vCetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. v€etné nakladli souvisejicich s dopravou v zahrani¢i na hranice CR. Data jsou platna k 7. 12. 2017.
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Dovoz tentokrat
meziro¢né rostl rychleji
nez vyvoz. Stale se
projevoval rozdil

v cenach ropy

a zemniho plynu, zvysila
se i hodnota importu
zakladnich kov(.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se meziro¢né
snizila o 14,0 mid.
korun.

(@ |
(7))
cC

Béhem prvnich tfi Ctvrtleti roku vyrazné rostl vyvoz tfi vahové nejvyznamnéjSich
oddild klasifikace produkce. Vyvoz motorovych vozidel v uvedeném obdobi meziroéné
vzrostl o 8,4 %. Opét se miré zvysil jejich podil na celkovém exportu (na 28,9 %).
Nartstu ve vySi 8 % dosahly stroje a zafizeni i elektricka zafizeni. Naopak béhem
1.az 3. Ctvrtleti poklesl vyvoz kovodélnych vyrobki 03,5 % (tento pokles byl
zpUsoben 13,1% mezironim propadem v 1. kvartalu, po zbytek roku vyvoz mirné
rostl) a potravinarskych vyrobku o 4,1 % (zde trva pokles jiz od 3. tvrtleti roku 2016).

Hodnota zboZi dovezeného do Ceska v 1. az 3. &tvrtleti roku dosahla 2 475,8 mid.
korun. Ve 2. i 3. ¢tvrtleti roku 2017 rostl dovoz rychleji nez vyvoz a celkovy meziro€ni
pfirdstek v uplynulych kvartalech dosahl 6,9 %, v samotném 3. Ctvrtleti pak 5,1 %. Od
zacCatku roku posilil pfedevSim dovoz ze zemi mimo EU (0 12,9 %). Podil na tom ma
hlavné import z Ruska, ktery mezirotné vzrostl 053,0 %. Stale se tak projevuje
meziro¢ni nardst cen ropy a zemniho plynu i zvySeny dovoz této komodity souvisejici
se zotavenim chemického primyslu (nardst hodnoty importu ropy a zemniho plynu
¢inil 51,9 %). Kromé toho vyrazné rostla hodnota dovozu zakladnich kovl o 21,3 %.
Vyraznéji nepolevoval meziroéni rust dovozu motorovych vozidel (11,8 % od zacatku
roku, 13,0 % ve 3. Ctvrtleti). Hodnota importu stroji a zafizeni se ve 3. Ctvrtleti
mezirocné zvysila o 15,9 % (nejvice od zacatku roku 2015). Vyrazny pokles hodnoty
importu v priibéhu roku nastal u koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd (—21,0 %).

Graf €. 10 Bilance zahrani¢niho obchodu* ve statistice zahranic¢niho
obchodu (kumulace 1. az 3. &tvrtleti, v mld. korun, vybrané oddily
klasifikace CPA)
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Zahranicni obchod se zbozim v prabéhu 1. az 3. tvrtleti roku dosahl prebytku bilance
ve vysi 135,0 mld. korun. V porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku se
pfebytek sniZil o 14,0 mid. korun. Pfitom ve 3. Ctvrtleti Cinil pfebytek zahraniéniho
obchodu 18,3 mld. korun a mezironé se sniZil o 8,1 mld. PokraCoval trend zvySovani
pfebytku se zemémi EU (0 44,5 mid. za 1. az 3. Ctvrtleti). Naopak se prohlubovalo
zaporné saldo obchodu se zemémi mimo EU (o 60,2 mid., nejvyraznéjsi je propad
u Ruska 0 25,4 mid. korun). To koresponduje i s pohledem na bilanci u jednotlivych
zbozovych oddili. Vyrazné prohloubeni deficitu bilance nastalo u ropy a zemniho
plynu a zakladnich kov(i. Naopak pfebytek obchodu s motorovymi vozidly nebo stroji
a zafizenimi se opét navysil.
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5. Ceny

Celkovy meziro¢ni riist
cen v ekonomice dosahl
1,6 %.

Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen
zUstal nad 2 %.

K rGstu pfispély ceny
potravin i bydleni.

Nezanedbatelny byl viiv
cen ubytovani
a stravovani.

16

Celkovy meziroéni rast cenové hladiny v Cesku méfeny deflatorem HDP dosahl
1,6 %. Ve sméru ristu cenové hladiny kladné pulsobil deflator vydaji na spotfebu
domacnosti (2,4 %) a vladnich instituci (3,8 %). Rostly i ceny kapitalovych statkl
(1,4 %). Negativné plsobily pouze sménné relace. Ceny vyvozu totiz klesaly rychleji
nez ceny dovozu.

Spotfebitelské ceny ve 3. ¢tvrtleti mezirocné vzrostly o 2,5 %, coz bylo nejvice
od zacatku roku. Celkovy meziro¢ni rust spotfebitelskych cen za uplynula tfi Gtvrtleti
pak dosahl 2,4 %. Z hlavnich slozek spotfebniho koSe nejsilngji ovlivnily rist cen
ve 3. Ctvrtleti potraviny a nealkoholické napoje (1,0 p. b.), bydleni, voda, energie
apaliva (0,5 p.b.) a stravovani a ubytovani (0,4 p. b.). V trojici poloZzek s nejvétSim
vlivem na celkovy rust cen tak ve 3. ¢tvrtleti nebyla zastoupena doprava, ktera pfispéla
0,3p.b.

Ceny vySe zminénych potravin a nealkoholickych napoju ve 3. Etvrtleti meziroéné
vzrostly o 5,7 %, coz je rust o vice nez 1p.b. vyS8Si nez v pfedchozich dvou
kvartalech. Popsané zrychleni ristu Ize pficist pfedev§im meziro€nimu zvySeni cen
mléka, syrd a vajec o 12,9 % (v porovnani s pfedchozim ¢tvrtletim vice o 3,1 p. b.).
Vyrazné prispély i pekarenské vyrobky a obiloviny (5,7 %) a maso (5,4 %). Hojné
diskutované zdrazovani masla se promitlo do cen oleju a tuk(, které vzrostly
0 19,1 %. Ceny bydleni, vody, energie a paliv se mezirocné zvysily o 2,1 %, coz je
00,6 p. b. vice nez v pfedchozim ctvrtleti. V tomto oddilu rostly pouze ceny bydleni
a souvisejicich polozek. Nejvyraznéji rostlo imputované najemné (mezirocné o 5,0 %,
zrychleni oproti minulému c&tvrtleti 0 1,1 p. b.). Najemné z byt vzrostlo o 2,2 %.
Naopak ceny elektfiny, tepla, plynu a ostatnich paliv mirné klesaly (0,3 %).

Graf¢. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen
(meziro€ni zména, v %)
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Tretim nejvyraznéjSim hybatelem cenového ristu se ve 3. ¢Ctvrileti staly ceny
ubytovani a stravovani, které se mezirocné zvysily 06,3 %. ZdraZovani v této
spotfebni kategorii bylo v roce 2017 soustfedéno do stravovacich sluzeb, kde riist cen
dosahl 7,0 %. Naopak ve 3. ¢tvrtleti zpomalil meziro¢ni rast cen dopravy (ze 3,9 %
na 2,5 %). Za zpomalenim rUstu Ize vidét pfedevSim snizeni tempa ristu nakladi
na provoz dopravnich prostfedkl, které se mezirocné zvysily o 2,0 % (zpomaleni
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03,8 p. b. ve srovnani s 2. ¢tvrtletim). Ceny ropy se totiz drzely nad Urovni stejného
obdobi minulého roku, meziroéni rozdil se vSak v porovnani se zacatkem roku 2017
zredukoval. Vyraznéji rostly naklady na nakup osobnich dopravnich prostredkd

(04,0 %).

Ve 3. Civrtleti se od Z pohledu indexu cen pro riizné skupiny spotiebitelt doslo ve 3. ¢tvrtleti k pomérmé

priméru vyraznéji odchylil
vyvoj cen domacnosti

vyraznému odchyleni od celkového indexu. U domacnosti duchodcu rast indexu

dtichodcti a domacnosti zaostaval 00,2p.b. Potraviny a nealkoholické napoje,

v Praze. domacnostech podstatné vyssi vahu nez u prdmérného spotfebitele, prispély k rdstu
cen 1,4 p.b. Ostatni polozky, které ovliviiovaly index spotfebitelskych cen (ceny
bydleni, stravovani a ubytovani), v§ak maji v domacnostech dlchodcl nizsi vahu.
Naklady na bydleni a energie navic vdomacnostech dichodcl meziroéné rostly jen
00,4 % (2,1% u priméré domacnosti). Vyraznéji nez u priméru se zvySovaly
naklady na spotfebni ko§ u domacnosti v Praze (2,8 %). Zde se projevil pfedevSim
vyrazné rychlejSi riist cen stravovani a ubytovani, nez byl celorepublikovy pramér
(v Praze meziro¢né o 9,3 %), i mirmé vyssi vaha této polozky. Ze stejnych divodud
silngji nez u prdimérného spotrebitele pfispéla k rlstu cen polozka rekreace a kultura.

které maji

Po roce a pl zrychlovani Nabidkové ceny bytd v CR ve 3. &tvrtleti pomémé prudce zrychlily sviij meziroéni riist

doslo ke zpomaleni rdstu
realizovanych cen starSich

na 12,5 %. Blizsi pohled odhaluje, Ze jde pfedevsim o vliv cen bytll v Praze, které

bytd. vzrostly o 18,3 %. Naopak, realizované ceny starsich bytt v Cesku svilj meziroéni rast
zpomalily 03,4 p.b na 15,3 %. U starSich bytl v Praze realizované ceny rovnéz
nerostly tak rychle jako v minulém kvartalu. Realizované ceny novych byta v Praze
vSak potvrdily pfevazujici nabidku byt ve vySSi cenové kategorii — zrychlily a zvysily se

meziroéné o 16,4 %.

Graf¢. 12  Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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V EU se rist Meziroéni rlst spotfebitelskych cen v EU ve 3. ¢tvrtleti dosahl 1,7 %, stejné jako

spotfebitelskych cen drzel

pod 2 % v pfedchozim kvartalu. Zatimco bé&hem 2. ¢tvrtleti

dochazelo k postupnému

zpomalovani meziro€niho ristu az k ¢ervnovym 1,5 %, ve 3. Ctvrtleti zaCal opét mirné
zesilovat (1,8 % v zafi). Kladné krustu cen pfispivaly pohonné hmoty aceny
ubytovani. V opaéném sméru pulsobily ceny telekomunikacnich sluzeb. Rozpéti temp
rGstu cen v jednotlivych zemich EU bylo pomérné Siroké, vsichni ¢lenové vSak zazivali
kladny meziro¢ni rlist. Nejrychleji rostly spotfebitelské ceny v pobaltskych zemich —
vLitvé 04,6 %, vEstonsku 03,9% a vLotySsku 03,0%. Ceska republika se
s Madarskem délila o ¢tvrté misto (2,5 %). Jen 00,1 % mezirocné& vzrostly ceny
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Rast cen primyslovych
vyrobcu se ve 3. Ctvrtleti
zpomalil.

V EU byl vyvoj podobny
jako v Cesku.

Ceny zemédélskych
vyrobcu pokracovaly ve
vyrazném rustu.

18

v Irsku, 0 0,2 % na Kypru (zpomaleni v porovnani s pfedchozim &tvrtletim zde dosahlo
1,1 p. b.) a pod jednim procentem se rist cen ve 3. Ctvrtleti drzel i ve Finsku (0,8 %).
V eurozéné se spotiebitelské ceny zvySovaly miméjSim tempem nez v celé EU
(1,5 %).

Meziro¢ni rast cen primyslovych vyrobct se ve 3. Gtvrtleti zpomalil na 1,4 % (dosahl
27% v1. a 23% ve 2. cCtvrtleti). KliCovou ulohu méla dynamika cen ve
zpracovatelském pramysilu, ktery ma vindexu nejvy$si vahu. PrestoZe si podstatny
vliv zachoval koks a rafinované ropné vyrobky, jejich pfispévek kristu cen
primyslovych vyrobcll se v porovnani s predchozim &tvrtletim snizil. Ke zpomaleni
cenového rustu pfispély i dopravni prostfedky, jejichz ceny se ve 3. Ctvrtleti mezirocné
propadly 0 2,5 %. Zastavil se i pomérné vyrazny rdst cen chemickych latek a vyrobku
(meziro€ni pokles ve 3. ¢tvrtleti dosahl 0,6 %, v ostrém kontrastu s 5,3% nardstem
v predchozim kvartalu). Silné rostly ceny potravinarskych vyrobkl, napoji a tabaku
(4,1 %) a vyrazny zUstal pfirastek u obecnych kovud (5,1 %). Propadl se cenovy rast
utézby a dobyvani (ze 4,9% ve 2.ctvrtleti na souCasnych 2,2 %). V podstaté
neménna zUstava situace u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (pokles
cen o 1,2 %) a u zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami (nardst
01,0 %).

Podobné jako v Cesku i vEvropé se ve 3.G&tvrtleti zpomalilo tempo réstu cen
prdmyslovych vyrobcu. Mezirocni rist v EU28 dosahl 28% (4,7% a 3,7%
v 1. a 2. &tvrtleti). Na rozdil od pfedchozich &tvrtleti vSak ve v3ech statech Unie ceny
vyrobcu meziroéné rostly. Nejrychleji v Belgii (6,8 %), Bulharsku (5,7 %) a Estonsku
(5,5 %). Ceska republika méla &tvrty nejpomalej$i meziroéni rdst cen vyrobcl. Pod
arovni CR se umistily Lucembursko (0,7 %), Malta (1,0 %) a Rakousko (1,3 %).

Graf ¢. 13 Ceny hlavnich skupin priimyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %,

podle klasifikace CPA)
8
6 .
4 . \
21 ‘_\/"\\
O'WlllllllllllllIIIV_|_|_|IIIIIIIIIIIIIII 1"TTTTTTTT
2 1
4 /\j\\/
-6 1
-8
-10
i1 ol o] ] ol 41 [o Tl Jl 1l ol b [l ol el ] ol 14 ol ol ol [l ol 11 o T Il Il o
2013 2014 2015 2016 2017
Celkem Tézba a dobyvani
——— Zpracovatelsky pramysl| Elektfina, plyn, para a klim. vzduch
Zas. vodou; odpadni vody
Zdroj: CSU

Ceny zemédélskych vyrobct ve 3. Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 12,1 % a sv(j vyrazny
rist z pfedchoziho c&tvrtleti zrychlily o 0,8 p. b. Kcelkovému rastu cen pfispéla
rostlinna (mezirocni pfiristek 8,1 %) i zivociSna vyroba (17,2 %). U rostlinné vyroby se
projevilo posileni meziro¢niho cenového ristu u obilovin na 6,3 %. Pomérné silny
z(istal rGst cen u olejnin (4,6 %) a po ¢Etyfech Ctvrtletich hlubokych poklesu se zvysily
ceny brambor (6,3 %). U ZzivoCiSné vyroby se navySovani cen soustfedilo do
zivocCisnych vyrobku (35,3 %), ale ceny hospodarskych zvifat se v rGstu udrzely takeé
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

Zrychlil i rlst cen trznich
sluzeb.

Posileni koruny mélo za
nasledek pokles cen
vyvozu i dovozu. Sménné
relace se zmirnily, ale
z(staly zaporné.
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(4,2 %, zmimeéni oproti pfedchozimu kvartalu o 6,3 p.b.; hlavni pficinou bylo
zpomaleni rastu cen jateCnych prasat). Stejné jako ve 2. tvrtleti vyrazné zdrazovalo
mléko (38,4 %), udrzel se vice nez 10% rist cen vajec (11,8 %).

Pokra¢ovalo zrychlovani rlstu indexu cen trznich sluzeb. Meziro¢ni pfirGstek tak
ve 3. Ctvrtleti dosahl 1,6 %. Jde o nejvysSi tempo ristu od 2. ¢tvrtleti roku 2009. Pri
pohledu na jednotlivé oddily klasifikace je patrné, Ze k rastu alesponn malou mérou
prispéla vétSina. Z nich nejvyznamnéjsi pFispévek k rastu celého indexu (0,3 p. b.)
mélo pojisténi, zajiSténi a penzijni financovani (mezirocni rist ve 3. Ctvrtleti 5,3 %),
dale architektonické a inzenyrské sluzby (2,9 %) a reklamni sluzby a prazkum trhu
(3,3 %). U posledné jmenovaného oddilu se patrné projevila vysSSi poptavka
po sluzbach souvisejici s vrcholicim predvolebnim obdobim. Zrychleni cenového ristu
u sluzeb v oblasti programovani a poradenstvi na 1,7 % pfineslo i pfispévek k rastu
cen ftrznich sluzeb ve vysi 0,2p.b. Ruast tak vyznamnéji brzdily jen ceny
telekomunikacnich sluZeb, které klesly o 1,1 %.

Kladny meziro€ni rdst cen vyvozu vydrzel jen dvé Ctvrtleti. Ve 3. étvrtleti se ceny
exportll mezirocné snizily o 1,1 %. Dulezitym faktorem vSak byl vliv posilujici koruny.
Po ocisténi od kurzového vlivu totiz ceny vyvozu meziro€né vzrostly o 1,8 %.
NejsilngjSi vliv na meziro¢ni pokles celkového indexu mély ceny stroji a dopravnich
prostfedk(l, které se sniZily 03,0 %, a ceny primyslového spotfebniho zbozi, které
klesly o 1,8 %. Navzdory zpomaleni v pribéhu roku zlstal pomérné vyrazny rast cen
mineralnich paliv (9,6 %) a ostatnich surovin (8,6 %). | ceny dovozu byly ovlivnény
posilujici korunou. Ve 3. tvrtleti mezirocné klesly o 0,9 %, po ocisténi od kurzového
vlivu v8ak rostly 02,5 %. Nejvyraznéji k meziro€nimu poklesu cen dovozu prispély
stroje a dopravni prostfedky (—4,3 %) a pramyslové spotfebni zbozi (3,5 %).
Meziro¢ni propad na druhé strané tlumily polotovary (3,8 %) a mineralni paliva
(5,2 %). U mineralnich paliv i ostatnich surovin se vSak rast cen zna¢né zpomalil
v porovnani s 1. pololetim roku. Sménné relace ve 3. ¢tvrtleti roku zUstaly zaporné
a dosahly 99,8 %. Pfi pohledu na vyvoj v pribéhu roku je patrné, Ze se sménné relace
zmirfiovaly. V zaporu zlstaly jen polotovary (97,4 %), napoje a tabak (98,0 %)
a chemikalie (99,9 %). Na rozdil od 1. pololeti kladnych sménnych relaci dosahly
stroje a dopravni prostiedky (101,4 %), ostatni suroviny (103,0 %) a potraviny a Ziva
zvifata (100,4 %). Vyrazné kladné byly i sménné relace u mineralnich paliv (104,2 %).

Graf €. 14  Deflatory (ocCiSténo o sez. a kalendaini vlivy, meziro¢ni zména, v %)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

6. Trh prace

Silna poptavka se odrazila
ve vysokych tempech
rGstu zaméstnanosti. Ta
ve 3. Ctvrtleti akcelerovala
na maxima od konce
konjunktury minulé
dekady.

K rGstu zaméstnanosti
vyznamne pfispél i vysSi
pocet podnikajicich osob,
z pohledu odvétvi pak
zejména obchod,
doprava, ubytovani

a stravovani.

Pracovnik(i ubylo jen ve
finanénim sektoru a také
v téZbé a dobyvani.

Na trhu prace nadale previadaly pfiznivé tendence. Silny ekonomicky rast stimuloval
poptavku po pracovni sile. Rust celkové zaméstnanosti®® béhem 3. &tvrtleti
akceleroval. Oproti pfede$lému kvartalu pracovalo o 0,8 % osob vice, mezirocné
orovna 2 %. V obou pfipadech Slo o nejsiingjsi tempa od konce konjunktury minulé
dekady. Nejen hospodarsky cyklus spojeny s pfilivem pracovni sily ze zahranici, ale
rovnéZz posuny ve vékové skladbé obyvatelstva vCetné pravidelného navySovani
ddchodového véku se promitly vrekordnim poétu pracujicich (5,36 mil. osob).
Z podrobnéjsich udaji ze Setfeni v domacnostech vyplynulo, Ze ve 2. ¢tvrtleti 2017
meélo praci 78,2 % osob ve véku 20—64 let, mezirocné o 1,7 p. b. vice. Na tomto rastu
se podileli spiSe starSi pracovnici (nad 55 let), mira zaméstnanosti ale vzrostla ve
vSech vékovych skupinach (vyjma osob ve véku 35-39 let). Zaméstnanost muzu Einila
ve 2. Ctvrtleti 86,1 % a byla jiz témér tfi roky nejvyssi v EU. Zaméstnanost Zen fadila
CR nadéle az na jedenacté misto i pfesto, Ze se meziroéné zvysovala dynamiét&ji nez
v Unii (z 68,4 na 70,1 %).

Pocet pracovnikd v ekonomice posilil v 1. az 3. ¢tvrtleti hlavné vlivem meziroéné
vys§iho podtu zaméstnanctl (+62 tis.). Ctvrtinou se v8ak podileli i sebezaméstnani,
jejichz rast zrychlil z lofiskych +0,4 % na 2,8 % (nejvyssi tempo za poslednich sedm
let) a prostupoval drtivou vétSinou vyznamnych oborud. Z odvétvového hlediska se na
ristu celkové zaméstnanosti nejvice podilelo dominantni uskupeni sluzeb — obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi, kde pracovalo o 30 tisic lidi vice (v samotném
letos — podobné jako za celé obdobi od konce posledni recese — vytvaiely nova
pracovni mista profesni, védecké, technické aadministrativni c&innosti a také
informacni i komunikacni cCinnosti. V obou téchto odvétvich se zaméstnanost za
posledni &tyfi roky zvysila o osminu (ve zpracovatelském primyslu 07,0 % a v celé
ekonomice 04,8 %, naopak v penéznictvi a pojistovnictvi o 1 % poklesla). Nadale
pokracoval ,skromny“ rlist zaméstnanosti v odvétvich s dominanci statu® (+1,0 %
mezirocné), na rozdil od pfedchozich let byl taZeny pfevedSim odvétvim vzdélavani.

Graf ¢. 15 Pocet pracovnikt ve vybranych odvétvich a celkovy pocet
zaméstnanc (dle narodnich G¢th, sezénné ocisténo, mezirocné v %)
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Zdroj: CSU (narodni Géty)

% pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Gidaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gt v ogisténi o sezonni vlivy.
31 Zahmuije odvétvi: vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péde.
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MeziroCni pokles
zaméstnanosti ve
stavebnictvi se zastavil.
Prispéla k tomu
kontinualné rostouci
poptavka po mensich
stavebnich pracich.

Tempo redukce miry
nezaméstnanosti béhem
roku 2017 nepolevovalo
predevsim zasluhou
pfiznivého vyvoje

u dlouhodobé
nezaméstnanych,

stupném vzdélani.

Nabidka volnych mist
prostfednictvim UP
béhem roku 2017
akcelerovala, pfibyla
hlavné mista

s minimalnimi
kvalifikaénimi naroky.

Ve zpracovatelském pramyslu (s vice nez 1,4 mil. pracujicich) se letos zaméstnanost
navysila jen o0 0,5 % mezirocné, nejméné za posledni Ctyfi roky. Slabnouci rastova
tempa zaméstnanosti (patrnd jiz v roce 2016) nenaznaduji horsi ekonomické vyhlidky
tohoto odvétvi, ale spiSe vypovidaji o silicich obtizich pfi hledani kvalifikovanych
zaméstnancl. Prlmyslové podniky pfesouvaly agenturni pracovniky do svych
kmenovych stavii®. Ve stavebnictvi se zastavila $est let trvajici redukce
zameéstnanosti, kdyz pocet pracovnikl v 1. az 3. Ctvrtleti vzrostl meziroéné o 1,0 %. Na
tomto pozitivnim obratu se vSak dosud podileli jen sebezaméstnani, nebot stavy
zameéstnancd mezirocné nadale klesaly (0,5 %).

Obecna mira nezaméstnanosti nepretrzité klesala na historicka minima a nadale
testovala hranice pfirozené miry nezaméstnanosti. V zafi 2017 bylo (dle sezénné
ocisténych udaju) ve véku 15-64 let mezi Zenami 3,3 % nezaméstnanych (meziro¢né
0 1,3 p. b. méné&), mezi muzi 2,2 % (—1,1 p. b.). O meziro€ni redukci nezaméstnanosti
se v 3. Ctvrtleti z vice nez poloviny zaslouZili dlouhodobé nezaméstnani, jejichz Cetnost
stupném vzdélani na trhu prace. Nezaméstnanost osob s maximalné zakladnim
vzdélanim klesla z 20,7 % na 11,3 % (nejsilngjSi meziro¢ni pokles v historii). Rozdil
mezi nezaméstnanosti osob se stfednim vzdélanim bez maturity (3,2 %)
a vysokoskolakt (1,8 %) byl v Cesku nejnizsi v ramci EU. Cesko si udrzuje vysadni
postaveni zemé s nejnizSi nezaméstnanosti v EU nepfetrzité jiz témér dva roky.
PFiznivou pozici méla i vétSina novéjSich ¢lenskych statd Unie, na historicka minima
klesla nezaméstnanost na Slovensku (7,2 %), v Polsku, Madarsku, Rumunsku a na
Malté, zjadrovych zemi Unie v Némecku (3,6 %) a Velké Britanii (4,2 %). Jen
s minimalnimi zmé&nami naopak setrvavala vysoka nezaméstnanost ve Francii a Italii.

Graf &. 16 Obecna mira nezaméstnanosti muza a zen (v %, sezénné ocisténo)
a vybrané skupiny nezaméstnanych (y/y, v %)
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Zdroj: CSU (VSPS — vybérové Setteni pracovnich sil)

V roce 2017 akcelerovala nabidka volnych pracovnich mist na Ufadech prace (UP). Na
konci zafi jejich poCet poprvé v historii pfekonal 200tisicovou hranici, rekordni byl
i meziroCni prirGstek (+65 tisic). Tri Ctvrtiny z néj pfipadaly na mista s minimalni
kvalifikaci (na néz postacovalo zakladni vzdélani). Z pohledu odvétvi pfibylo nejvice
mist ve zpracovatelském priimysilu (+17 tisic). Na jedno volné misto tak pfipadalo jen
1,4 uchazede, nejméné od poloviny 90. let. Sance na pracovni uplatnéni se meziroéné

%2 | ze tak usuzovat z podrobnéjsich podnikovych statistik, ve kterych jsou (na rozdil od narodnich Gétd) vsichni agentumni pracovnici zafazeni do
odvétvi administrativni a podplrné €innosti. Zatimco na konci lorfiského roku jesté rostl vtomto odvétvi poCet zaméstnanct o 4,0 %, ve
2. Ctvrtleti 2017 jiz jen o 1,3 %, a ve 3. Ctvrtleti se dokonce o 0,7 % snizil (Slo o prvni meziroéni pokles od konce roku 2009). Naopak ve
zpracovatelském prdmyslu tempo zaméstnanosti od poc¢atku roku mimé rostlo az na 1,9 % (ve 3. tvrtleti) a bliZilo se hodnoté v celé ekonomice.

¢su
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Silici napéti na
pracovnim trhu se
odrazelo v dynamickém
rstu mezd.

Relativné nejvice si
polepsili zaméstnanci
v odvétvich s nejnizsi
mzdovou Urovni,

v absolutnim vyjadfeni
pak v odvétvi zdravotni
a socialni péce.

Tempo rlstu realnych

mezd dosahlo v Uhrnu za

1. az 3. Ctvrtleti
desetiletého maxima.

v priméru témér zdvojnasobila. Nabidka mist nad poctem registrovanych uchazecu
o praci prevazovala jiz témérF ve tretiné okresu, z pohledu kvalifikaci to platilo pro
femeslniky, opravare ¢i montéry i obsluhu stroji a zafizeni. Zaméstnavatelé mohou
mit pfi sou¢asném dynamickém rlistu mezd znacné problémy pfi obsazovani téchto
pozic. Pokracujici pokles hezaméstnanosti dale redukoval zdroje vyuZzitelné pracovni
sily. Na vyznamu tak stoupa i skupina neaktivnich osob, které uvadély, Ze by chtély
pracovat, ale praci aktivné nehledaly. Ve 3. &tvrtleti $lo o 121 tisic osob®, jejich Getnost
se na rozdil od nezaméstnanych redukovala pomalu (za posledni &tyfi roky o osminu).

Graf ¢. 17 PrGmérna mzda, mzdovy median (na pfepoctené pocty zaméstnancd,
mezirocné v %) a produktivita prace (mezirocné v %)
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*Produktivita prace v narodnim hospodarstvi udava podil sezénné neocisténého HDP a celkové zaméstnanosti
(v pojeti narodnich ucta). Zdroj: CSU (podnikové statistika, narodni Géty)

Meziro¢ni rust primérnych nominalnich mezd se po skokovém navyseni ve 2. Ctvrtleti
(+7,6 %) v nasledujicim kvartale mirné zvolnil (+6,8 %). Dynamicky rast mezd odrazel
silici napéti na pracovnim trhu, byl v8ak ovlivnén i administrativnimi vlivy (opakovanym
navy$enim minimalni mzdy, ristem plat( v odvétvich s dominanci statu). Dokladaji to
mzdova tempa v odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+10,3 % ve 3. Ctvrtleti),
kulturni, zabavni a rekreacni €innosti (+9,1 %) ¢i administrativni a podplrné ¢€innosti
(+8,1 %). Absolutné nejvice si ale polepSili zaméstnanci ve zdravotni a socialni péci
(+2,7 tis. korun), jejichz primérna mzda tak poprvé presahla 30tisicovou hranici. Ve
zpracovatelském priimyslu se vySe i dynamika mezd od Urovné celé ekonomiky témér
neodliSovala. Této urovni se ale postupné blizily mzdy v dopravé a skladovani, jejichz
tempo od poc¢atku roku zrychlovalo (na 8,0 %), mirné nadprimérné pfitom rostlo také
v letech 2015 a 2016. Relativné stfidmé posilily mzdy v tradicné nejlépe postavenych
odvétvich — penéznictvi a pojiStovnictvi (2,8 %) a informacnich a komunikacnich
¢innostech (+3,4 %, kde vSak dochazelo také k dynamickému rlistu zaméstnanosti).
PokraCovalo mirné snizovani mzdovych diferenci — patrné na drovni odvétvi, ale
i regiond. NejvySSimi tempy rostly ve 3. Ctvrtleti primérné mzdy v Karlovarském kraji
(+8,6 %), nejméné v Praze (+4,8 %). Objem vyplacenych mezd (zohlednujici i vyvoj
zaméstnanosti) dosahl maxima ve stfednich Cechach, na opaéném pélu zlistavalo po
cely rok Moravskoslezsko. Navzdory silici inflaci se kupni sila mezd meziro€né zvysila.
V tuhrnu za 1 az 3. Ctvrtleti meziro€né posilila 0 4,1 % a dosahla desetiletého maxima.
Dynamika realnych mezd letos podobné jako v lonském roce predbihala rist
produktivity prace a negativné se odrazila na vyvoji jednotkovych mzdovych nakladu.

% Vétsinou viak Slo o osoby, které zriznych divodii do zaméstnani okamzité nastoupit nemohly. Do dvou tydni bylo potencialnim
zameéstnavateldm k dispozici necelych 40 tisic z nich. Podobné nizké pocty byly naposledy vykazany v konjunkturnim obdobi minulé dekady.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

7. Ménové podminky

Ve 3. ¢trtleti doslo

k prvni zméné
ménovépolitickych
urokovych sazeb od roku
2012.

Na navySeni okamzité
reagovaly trzni urokové
miry.

Sazby na vkladech
zUstaly na témér nulové
drovni.

¢su

Po vyrazné zméné nastaveni ménové politiky, kterou bylo opusténi kurzového
zavazku ve 2. &tvrtleti roku 2017, CNB obnovila vyuZiti konvenénich nastrojd
monetarni politiky. Kli€¢ovou udalosti 3. &tvrtleti ve vztahu k ménové politice bylo
zvy8eni ménovépolitickych sazeb. Na poéatku srpna se bankovni rada rozhodla
zvysit dvoutydenni repo sazbu z 0,05 % na 0,25 % a lombardni sazbu z 0,25 %
na 0,50 %. Slo o prvni zménu od listopadu 2012, kdy CNB sazby snizila na
tzv. technickou nulu, a prvni zvySeni sazeb od unora 2008. Kurz koruny vici euru
se ve 3. Gtvrtleti zasadné neménil. Po vétsinu sledovaného obdobi fluktuoval mezi
26,00 a 26,20 korunami za euro a dolni hranici prolomil jen dvakrat. Nejprve se tak
stalo 3. srpna v o¢ekavani zvySeni Urokovych sazeb (v nasledujicich dnech doslo
k oslabeni az na hodnotu 26,16 koruny za euro) a podruhé 29. zafi. Penézni
zasoba v pribéhu 3. Ctvrtleti meziro€né rostla vice nez 12% tempem. Oproti
2. Ctvrtleti vzrostlo mnozstvi penéz o 2,1 %, nezopakoval se tak 6,7% narast
z 1. Gtvrtleti. Dynamiku rUstu penézni zasoby tradiéné urCovalo obézivo
a jednodenni vklady. Zajimavosti je vyvoj objemu repo operaci, které jsou jinak
v penézni zasobé marginalni. Od poc¢atku roku dochazi k prudkému narlstu jejich
objemu. Jiz v unoru bylo pfekonano pdvodni maximum z prosince 2013 (42,6 mid.)
a ke konci zafi dosahoval objem repo operaci 109,2 mid. korun a tvofil 2,6 %
penézni zasoby (v zafi 2016 to bylo 0,4 %).

ZvySeni ménovépolitickych sazeb mélo okamzity dopad na trzni Urokové miry,
které od konce roku 2008 témér nepfetrzité klesaly. Nepatrné zvySeni hodnoty
sazeb PRIBOR bylo patrné jiz od dubna, ale az v srpnu zacaly sazby jasné rust.
TFimési¢éni PRIBOR se zvysil z ¢ervnovych 0,3 % na 0,46 % v zafi (a rlst se
nezastavil). Ro¢ni PRIBOR vzrostl z 0,46 % na 0,64 %. Naopak u vynosl na
statnich dluhopisech, které se obecné zvySovaly v 1. kvartalu, nedochazelo béhem
2. a 3. Ctvrtleti k vyraznym zménam.

Graf €. 18 Trzni urokové sazby (v %)
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Ménici se podminky na mezibankovnim trhu zatim nemély dopad na urokové
sazby na vkladech. Priimérné urocCeni béznych vkladl pro domacnosti Cinilo
0,04 %, pro nefinan¢ni podniky kleslo na 0,02 %. Jisty posun se dal vysledovat
u vkladu s dohodnutou splatnosti pro domacnosti — primérna Urokova sazba na
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Sazby uveérl prestaly
klesat jiz na pfelomu let
2016 a 2017. Nyni je

patrna tendence k rustu.

Domécnosti si i nadale
pujcovaly na spotifebu

i bydleni. U hypotecnich
uvert rostl objem
poskytnutych pujcek,
stagnuje vSak pocet
novych smluv.

Podniky si stale pofizuji
uvéry v cizich ménach.

Zvysujici se podil avérl
v cizich ménach se
projevil pfi posileni
koruny.
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nich sice celkové klesla pod 0,50 %, bylo to vSak zplsobeno vyraznym propadem
arogeni vkladd se splatnosti do 1 roku (z 1,0 % v dubnu na 0,3 % v zafi). Uroky na
vkladech se splatnosti nad 1 rok ve 3. Ctvrtleti rostly. Pro nefinanéni podniky se
uro€eni terminovanych vkladd prakticky neménilo a zlstalo na Urovni béznych
Uctl, tedy prakticky na nule.

Sazby uveért poskytovanych domacnostem se neménily nijak dramaticky a spisSe
navazaly na pfedchozi vyvoj. Primér urokovych sazeb uvérl na spotiebu se tak
drzel pod 10% hranici, kterou prolomil letos v Unoru. Z pohledu ekonomické
v pfedchozich obdobich. Rostly totiz sazby uvérl s nej¢astéji poskytovanou fixaci,
tedy od 1 roku do 5 let (+0,04 p. b. za 3. &tvrtleti, +0,06 p. b. od konce roku 2016).
Uvéry s fixaci od 5 do 10 let, jejichz urogeni v minulém roce kleslo pod 2 %, byly
v zafi primérné uroceny 2,17 %. Naopak vyrazné se zlepsSily podminky u nejkratsi
fixace do 1 roku (—0,14 p. b. za 3. ¢tvrtleti) i s tou nejdelSi nad 10 let (-0,13 p. b. za
3. Ctvrtleti). Podobny vyvoj mélo dro€eni avérd firem. Od srpna minulého roku je
u nich patrny rastovy trend, ktery se ve 3. &tvrtleti 2017 zastavil. ZvySeni sazeb je
v8ak velmi mirné a pohybuje se viadu desetin p. b. Bliz§i pohled ukazuje, ze
uréujici jsou sazby avéra nad 30 mil. korun. Ty z(stavaji nejnizsi, ale rlstovy trend
je zde jasné patrny (1,35 % v srpnu minulého roku, 1,65 % v lednu 2017 a 1,83 %
v zafi).

PokraCoval narust objemu uvérd poskytnutych domacnostem. Od ledna do zafi
roku 2017 vzrostl o 79,8 mid. korun, coz je 0 13,6 mld. vice neZ ve stejném obdobi
pfedchoziho roku. VétSinu tohoto narlstu tvofily hypote¢ni avéry (69,4 mid.), coz
je meziro¢né o 17,6 mid. vice. Pohled na poc¢et novych smluv (dostupny jen za
1. pololeti) vSak ukazuje na mozny utlum. V 1. Ctvrtleti se je$té pocet novych smiuv
mezironé zvysil, ve 2. Ctvrtleti jiz doslo k poklesu. V obou kvartalech se pfitom
objem poskytnutych hypoték meziroéné zvySoval. MoZznym vysvétlenim jsou silné
rostouci ceny nemovitosti, které se promitaji i do vySe avérd a zarovef snizuji
dostupnost vlastniho bydleni. Naopak objem poskytnutych spotfebnich uvéra rostl
pomaleji nez v minulém roce. Z dat neni pfimo patrné, ze by domacnosti ve vétsi
mife vyuzivaly spotfebni Uvéry jako dopInék ke klasickym hypotékam. Celkové
zadluzeni domacnosti k 30. 9. dosahovalo 1 566,0 mid. korun a zadluzeni kvuli
bydleni tvofilo 72,1 % (v zafi 2016 to bylo 70,9 %).

Nefinanéni podniky stale v Siroké mife vyuZzivaly uvérové financovani. Ke 30. 9.
¢inil objem avérd poskytnutych tomuto sektoru 1 043,2 mid. korun. V porovnani
s rokem 2016 vSak lze pozorovat zpomaleni tempa rlstu objemu poskytnutych
uvérd. Z pohledu doby splatnosti nejrychleji rostl objem stfednédobych Gvéra.
Naopak dlouhodobych avérd, jejichz objem v minulém roce narustal i vice nez
dvoucifernym tempem, pfibyvalo pomaleji. Trend poslednich let — nar(ist objemu
uvéru v cizi méné — pokracoval pomérné silné i po dubnovém ukonéeni intervenci.
Podobné jako v pfedchozich &tvrtletich plati, Ze narlist objemu Gvérd nefinanénim
podnikim se soustfedi do pujcek v cizi méné (ke 30. 9. tvorily tyto uvéry 29,6 %
z celkového objemu). Zaroven je vSak vidét, Ze se od dubna zrychlil narGst
u kratkodobych uvérd azpomalil se rast objemu udlouhodobych uGvérd
a pohledavek.

Nejvétsi podil uavérd zpohledu odvétvi meély ke 30.9. ¢&innosti v oblasti
nemovitosti. Od dubna do Cervence vSak poklesl objem uvér( vtomto odvétvi
0 16,7 mld. korun, coz se projevilo i na zpomaleni meziroéniho tempa narlstu.
Patrné jde vSak ovliv posileného kurzu. Zlom se projevil iu penéznictvi
a pojistovnictvi, kde se objem Gvérl mezi prosincem 2016 a dubnem skokové
zvysil 0 44,2 mid. korun (17,5% narist). Po slabém roku 2016 se ozivila aktivita ve
zpracovatelském primyslu, silnou meziroéni dynamiku maiji i Gvéry v odvétvi
doprava a skladovani. Naopak béhem ledna az =zafi klesal objem uGvéra
v informacnich a komunikacénich ¢innostech.

2017



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

8. Statni rozpocet

Prebytek SR byl za ffi
Ctvrtleti mezirocné
vyrazné slabsi, pfesto Slo
o druhy nejlepsi vysledek
za poslednich deset let.

Vypadek pfijmi z EU
vazanych na nové
programoveé obdobi byl
vlivem nizkého Cerpani

Vv loriském i letoSnim roce
hlubSi nez rozpoctova
ocekavani.

Tempo vybéru DPH se ve
srovnani s loriskym rokem
vyrazné zvysilo

a rozhodujici mérou
prispélo k navySeni vSech
danovych pfijmd SR.

Inkaso dani

z mineralnich oleju
béhem roku 2017
zrychlovalo svUj rist

a k vy8Simu vybéru
v§ech spotfebnich dani
tak pfispélo nejvice.

Celostatni vybér
korporatni dané ve

3. Ctvrtleti poprvé po
Ctyfech letech poklesl.

Naopak inkaso dané

z pfijmu fyzickych osob
ze zavislé Cinnosti nadale
zrychlovalo, nebot’ tézilo
z pfiznivé situace na
pracovnim trhu.

Za tii letodni ¢tvrtleti dosahl statni rozpodet (SR)** prebytku 17,4 mid. korun. Prestoze
vySe kladného salda byla oproti stejnému obdobi lofiského roku pouze pétinova, Slo
zaroven o druhy nejpfiznivéjsi vysledek za poslednich deset let. Ke kladnému saldu
pfispél letos predevsim vyvoj ve 3. Ctvrtleti, stat v8ak hospodafil s mirnym prebytkem
i v prvni ¢tvrting roku. Vysi salda po cely rok podstatné ovliviioval silici hospodarsky
rist, jakoZ i pomaly nabéh Eerpani evropskych fondd. Saldo SR, tvofici kli¢ovou
slozku deficitu €i pfebytku hospodareni sektoru vladnich instituci, Cinilo za tfi Ctvrtleti ve
vztahu k nominalnimu HDP +0,5 % (o rok dfive +2,3 %).

Celkové pfijmy SR se za ffi Ctvrtleti mezirotné snizily 02,6 %, nebot svizny rist
danovych pfijmua vE&. pojistného (+56 mid. korun) nestacil piné kompenzovat ,vypadek®
prostfedkU pfijatych od EU (o 83,6 mid. korun, na 61,5 mid.). Tento propad Ize vysvétlit
jednak tim, ze drtiva vétSina lofiskych pfijm{ z EU byla jeSté vazana na programové
obdobi 2007 az 2013, a rovnéz pomalym lofiskym i letoSnim nabéhem c&erpani
prostfedkd v novém programovém obdobi. Priznivy ekonomicky vyvoj se odrazel v 7%
ristu celostatniho vybéru vSech dafovych pfijma. Ve stejném obdobi lofského roku
vSak dosahovalo jeho meziro¢ni tempo témeér 9 %. Za mirnym zpomalenim stala letos
slabnouci dynamika vybéru korporatni danég, a to pfedevsim béhem letniho obdobi.

K rGstu dariovych pfijma SR pfispél letos éna rozdil od roku 2016) nejvice rostouci
vybér DPH. Ten mezirocné posilil o 9,7 %>, na Urovni véech vefejnych rozpoctl pak
0 10,6 % (orok dfive o necelych 6 %). Na zrychleném rustu se podilel pfedevSim
pfiznivy vyvoj inkasa ve 2. ¢tvrtleti. Ve vybéru DPH se primarné odrazel rlist vydaju na
kone€nou spotfebu. Ten dosahl v nominalnim vyjadfeni u domacnosti za prvni ffi
Ctvrtleti meziroéné 6,3 %, u viadnich instituci 5,1 %. SkuteCnost, Zze vybér DPH letos
(na rozdil od loriského roku) predgil rozpoctova ocekavani, byla ovlivnéna i pfesunem
nékterych aktivit z Sedé ekonomiky vlivem nedavnych opatfeni zavedenych na strané
vybéru dané. Radové mensi (ale naopak negativni) dopad na inkaso mélo snizeni
sazby DPH v dil€ich oblastech (stravovaci sluzby, noviny a Casopisy).

Ze v3ech spotfebnich dani ziskal SR letos meziroéné o 3,0 % vice. Podobnym
tempem posililo v 1. az 3. ¢tvrtleti i inkaso dvou nejvyznamnéjSich podskupin — dané
z mineralnich oleji a dané z tabakovych vyrobk(l. Vybér dané z tabakovych vyrobku
pfitom jesté v 1. pololeti mezirocné stagnoval, nebot do¢asné pulsobici administrativni
invy36 prevysily efekt narlistu sazeb této dané. Vybér dané z mineralnich oleja odrazel
rostouci dopravni vykony, resp. vy$si spotfebu zejména motorové nafty a leteckého
petroleje. V prubéhu roku se zvySovalo tempo realnych trzeb za maloobchodni prodej
pohonnych hmot (v 1. &tvrtleti +3,4 %, ve 3. Ctvrtleti +6,2 %). Dil&i negativni vliv na
vybér dané meélo naopak zavedeni tzv. zelené nafty i pro ZivociSnou prvovyrobu.

Tempo rlstu vybéru korporatni dané v priibéhu roku 2017 slablo a ve 3. Ctvrtleti jiz
bylo celostatni inkaso niz&i nez ve stejném obdobi lofiského roku. Slo o prvni
meziro¢ni pokles od konce roku 2013. V Uhrnu za 1. az 3. Ctvrileti inkaso stagnovalo.
V letodnim vybéru dané se jiz ve vétsSi mife zaCina projevovat mirné klesajici ziskovost
podnikl zlet 2016 (a z€asti i 2017), pfedevsSim vlivem silicich mzdovych nakladu.
Naopak ve vybéru dané z pfijm{ fyzickych osob (DPFQO) ze zavislé ¢innosti se vyvoj
na trhu prace projevoval nadale pozitivné. Rekordni poCet pracujicich, silici mzdovy
rist, v¢. navySovani minimalni mzdy, se v1.az 3.ctvrtleti odrazily v bezmala
13% rastu vybéru této dané (dosahl obdobného tempa jako v konjunkturnim roce
2007). Silici rast ekonomiky stimuloval i podnikatelskou aktivitu a projevil se vy$§im
vybérem DPFO ze samostatné vydéle¢né cCinnosti (+0,5 mld. korun, v lofiském 1. az
3. Ctvrtleti v8ak +4,0 mld. korun). Naopak 02,5 % se letos sniZilo inkaso DPFO
z kapitalovych vynosl. Ve slabSich tempech se odrazely nejen pretrvavajici nizké
Urokové sazby vkladu, ale zejména legislativni zména souvisejici s osvobozenim dané
u vysluhového naroku ozbrojenych slozek.

¥ Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpodtu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

% 0d 1. 1. 2017 klesl zmé&nou rozpod&tového uréeni dani podil SR na celostatnim vynosu DPH ze 70,25 % na 69,68 % ve prospéch podilu
obci. Recipro¢né doslo k upravé procentniho podilu u vynosu dané z pfijmu fyzickych osob z pfiznani, a to ve prospéch SR.

% Doslo k vraceni dané za cigarety se starymi obaly, jeZ bylo nutno stahnout z ob&hu. StaZeni cigaret souviselo s uvedenim novych
produktd (zatizenych vyssi sazbou dané a obsahujicich dusledné&jSi zdravotni varovani).

¢su
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Rust béznych vydaji SR
probihal na rozdil od
Cerpani investic

v souladu s rozpoctovym
ocekavanim.

K rGstu béznych vydaju
prispély vysSi socialni
davky a vydaje na mzdy
zaméstnancll v oblastech
s dominanci statu.

Cisté vydaje na statni diuh
klesaly jiz Etvrtym rokem
v fadé.

Prestoze vydaje na
duchody rostly nejsilngji
za poslednich Sest let,
deficit salda diichodového
Uctu se zredukoval na

Graf €. 19 Celostatni inkasa vybranych danovych pfFijml (meziro¢né v %)
a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v 1. az 3. étvrtletich roku
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Celkové vydaje SR za ffi ¢tvrtleti meziro¢né posilily 0 4,5 %. K rlstu pfispély vyhradné
bézné vydaje, jejichz tempo bylo nejvy$Si za poslednich devét let (+6,0 %). Naopak
kapitalové vydaje o pétinu poklesly. Jejich Cerpani se tak navzdory mirnému zlepSeni
vletnim obdobi® na rozdil od b&Znych vydaji stale vyrazné odchylovalo od
rozpoctovych ocekavani. Necela polovina investic SR (19,7 mld. korun) sméfovala na
financovani spoleénych programii CR a EU®®. Podil investic na celkovych vydajich SR
klesal jiz druhym rokem v fadé a Cinil pouze 4,5 %.

Rist béznych vydaju za tfi ¢tvrtleti (o0 50,1 mld. korun meziro¢né) byl nejvice ovlivnén
vahové dominantni polozkou socialnich davek (+13,9 mid.). K rlistu vS§ak vyznamné
prispély také neinvesti¢nich transfery vefejnym rozpoctim uzemni drovné, jez
meziro¢né posilily o desetinu, resp. o 10,3 mld. korun. V téchto vydajich se promital
predevsim rist vydélkd pracovnikt v regionalnim 3kolstvi®®. Navyseni bylo patrné
také u vydaju na platy statnich zaméstnancl (+8,4 %, o rok dfive +3,8 %). O vice
nez c&tvrtinu vzrostl mezironé objem neinvesticnich transferl podnikatelskym
subjektim. Tyto transfery zvyznamné ¢asti souviseji s podporou obnovitelnych
zdrojl energie. Z vahové vyznamnéjSich polozek vydal SR méné jen na neinvesti¢ni
transfery statnim fonddm a také na statni dluh (v obou pfipadech vzdy o necelé
4 mid. korun). Cisté vydaje na statni dluh dosahly za tfi &tvrtleti 33,8 mid. korun
a klesaly jiz Ctvrtym rokem v fadé, v Uhrnu tak byly nizSi o 24 %. Za poklesem staly

statu (vlivem zlepSovani salda hospodareni SR).

Na socidlni davky sméfovalo v 1. az 3. Ctvrtleti 43,0 % veSkerych vydaju SR
(mezironé o 0,4 p. b. méné). V ramci socialnich davek tvofily vice nez tfi Ctvrtiny
vydaje na dlichody, jejichz tempo se zvySovalo jiz ¢tvrtym rokem v fadé (az na
4,1 %). V rostoucim tempu se letos projevil vliv nové legislativni Upravy umozniujici

% 0d ledna do zafi 2017 vydal SR na investice 41,4 mld. korun. Vice nez polovina z této ¢astky pfitom pfipadala na samotné 3. Ctvrtleti.
Trend oziveni statnich investic pokracoval i v fijnu, béhem néhoz se tyto vydaje rozrostly o vice nez 10 mlid. korun.

% \eskere vydaje (v€. neinvesti¢nich) na tyto projekty €inily v Uhrnu za prvni tfi letosni Ctvrtleti 51,4 mld. korun, meziro¢né o 10,2 mid. méné
(v loriském roce vSak jesté &ast znich souvisela s programovym obdobim 2007-2013). PomalejSi nabéh cerpani v soucasném
programovém obdobi souvisel predevSim s vyuzivanim Strukturalnich fondd a Fondu soudrznosti, naopak Cerpani podpor v oblasti
zemédélstvi probihalo relativné plynule.

¥ Od 1. zafi 2016 se navysily platy pedagogdim (+8 %), ale i nepedagogickym pracovnikiim (+5 %) — ti si polepsili také od 1. Gervence

2017 (o dal$ich 9,4 %).
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2008.

Pokracoval rGst objemu
davek nemocenského
pojisténi, legislativni
Upravou posilily
pfispévky na péci.

Mirny rist vydaju na statni

socialni podporu se po
Ctyfech letech zastavil.
Stat vydal méné i na
podporu nezaméstnanym,
vyrazné vétsi uspory bylo
dosazeno u davek
hmotné nouze.

zvysit dichody nad ramec standardni valorizace. Naopak jen minimalni vliv na objem
vydajd mél pocet pfijemcd dichodi (+0,1 % meziro€né), nebot miré vyssi Cetnost
starobnich ddchodcll (+0,4 %) byla kompenzovana redukci poctu vSech ostatmch
kategoru duchodcu Pokracoval p02|t|vn| trend redukce deficitu duchodoveho actu®

korun. Kli¢ovou roli vtomto ohledu sehral dynamicky vybér pojistného, jenz odra2|
pfiznivou situaci na pracovnim trhu. Tempo vybéru pojistného na dlichody se pfitom
v pribéhu roku 2017 nadale navySovalo. V 1. Ctvrtleti Cinilo meziroéné 6,6 %, ve
3. Ctrtleti jiz vysokych 8,2 %.

Graf €. 20  Prijemci diichodu, pfijmy i vydaje na diichody ze SR (meziro¢né v %)
a bilance dichodového uctu v 1. az 3. étvrtletich roku (v mid. korun)
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*Jde o starobni dichod pfiznany pfed dosazenim dichodového véku a kraceny za pred€asnost po celou dobu }
pobirani diichodu. Zdroj: MF, CSSZ

= P¥ijmy na dichody
———\/ydaje na duchody

Oproti dichodim se vydaje na ostatni socialni davky zvySovaly zhruba poloviénim
tempem (+1,9 %, o rok dfive +2,2 %). Jejich rlist byl v 1. az 3. &tvrtleti — podobné jako
v predeSlych dvou letech — nejvice tazen vydaji na davky nemocenského pojisténi. Ty
souvisely jak s vy38im objem davek nemocenské (+7,9 %), tak i s vy§8Sim Cerpanim
penézité pomoci v matefstvi (+5,8 %). Vice vydal SR také na pnspevmch na péci (pro
dlouhodobé nemocné), jejichz rast zrychlil na 11 % (z lonskych 6 %) Na vétsiné
ostatnich davek se projevoval efekt hospodarského ristu, ktery zlepsil finanéni situaci
domacnosti. Jiz Etvrty m rokem v fadé usetfil stat na podporach v nezaméstnanosti (za
posledni rok 4,2 %)"“. S vétsi intenzitou se redukoval objem davek hmotné nouze
(o pétinu, za tfi roky otretlnu), a to jak udoplatki na bydleni, tak u pfispévk( na
Zivobyti. Vahové vyznamna skupina davek statni socialni podpory (SSP), ktera
v pfedchozich ¢&tyfech letech vykazovala mirny rast, 01,2 % poklesla. Stat tak
meziro¢né vydal méné predevsim na pfispévky na bydleni (—6,2 %) a pfidavky na dité
(+10,6 %). Vzrostly naopak vydaje na rodicovské pfispévky (+1,6 %). Tato davka vSak
na rozdil od vétSiny ostatnich davek SSP neni vazana na pfijem rodiny a jeji vyvoj tak
spiSe odrazi mirny rast plodnosti v poslednich letech.

0 Je vyjadreny jako rozdil mezi pfijmy a vydaiji na diichody ze SR (z predbé&znych tdaju).
b Zrychleni tempa rlstu bylo zpUsobeno hlavné legislativni tpravou, ktera od 1. 8. 2016 navysila pfispévek ve vSech stupnich zavislosti o 10 %.
42 Prestoze celkovy pocet nezamestnanych \Y eV|denC| UP vyrazne klesal pocet osob S narokem na podporu byl na konC| zari 2017

podporu v nezamestnanosh se tak mirné zvysil na 26,1 % (z lofiskych 22,7 %).

¢su
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Vyvoj statniho dluhu
béhem prvnich tfi
Ctvrtleti roku 2017 byl
rozkolisany. Jeho vyse
se ve 3. kvartalu vratila
na hodnotu blizkou konci
loriského roku.

Zadluzenost sektoru
vladnich instituci dosahla
na konci 1. pololeti

1923 mld. korun. K jejimu
rGstu prispély ustredni
vladni instituce,
zadluZenost obci ¢i kraju
se naopak meziro¢né
snizila.

Graf &. 21 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v 1. az 3. étvrtletich roku
(v mid. korun)
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** davky pomoci v hmot. nouzi, davky osobam se zdravot. postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach
*** bez Urokd, zaruk a ostatnich finan¢nich vydaji na statni dluh Zdroj: MF, MPSV

Statni dluh v prdbéhu roku 2017 znacné kolisal. Béhem 1. ¢tvrtleti vystoupal na
1 789 mld. korun a zaznamenal nejrychlejSi mezictvrtletni rist od roku 2010 (+11 %).
Toto kratkodobé navySeni souviselo se specifickou situaci na dluhopisovém trhu
vlivem ocekavani spojenych s ukonCenim reZzimu devizovych intervenci®.
V nasledujicich mésicich se vySe dluhu stabilizovala a ve 3. Ctvrtleti se jiz vratila na
uroven blizkou konci loAského roku. PFicinou této vyrazné redukce byl vétsi objem
splatek dluhu vazanych na pujcky realizované po poc¢atku roku. Statni diuh tak na
objem korunovych dluhopisti v drzbé nerezidenti se béhem 3. Ctvrtleti sniZil
o bezmala 70 mid. korun, jejich podil nadale rostl ana konci zafi dosahl dosud
rekordnich 51,4 %. Vné&jSi dluh byl pfi absenci vypUjénich operaci ovliviiovan
pifedevSim kurzovymi vlivy a relativné nizkym objemem splatek. Jiz vice nez tfi roky
pretrvaval trend mirného poklesu dluhu, ten na konci 3. Ctvrtleti 2017 &inil 257 mid.
korun (mezirocné o 9,2 % méné). Vnéjsi diuh se tak na celkové zadluzenosti statu
podilel 16 % a v ramci 3. ¢tvrtleti byl nejnizsi za poslednich deset let.

Dluh sektoru vliadnich instituci (zohledrujici i hospodaFeni tzemné spravnich celkl &i
zdravotnich pojistoven) dosahl dle aktualnich dat CSU na konci 1. pololeti 2017* vySe
1 923 mid. korun a ve vztahu k HDP ¢inil 39,4 % (meziro¢né o 0,1 p. b. vice). Na rlstu
dluhu se podilely vyhradné jen ustfedni vladni instituce, nebot’ zadluZzenost pfedevSim
mistnich viadnich instituci se meziro€né snizila (i vlivem slabsiho ¢erpani investic). Jen
pét &lentl EU mélo na konci 1. pololeti relativni zadluZenost niz$i nez CR (ze starych
¢lenskych zemi jen Dansko). Ta mezirocné klesla ve tfech C&tvrtinach statl EU,
v nékterych vysoce zadluzenych ekonomikach se ale situace mirné zhorsila (Francie,
Portugalsko). Zadluzenost v celé EU se zlepSuje jen velmi pozvolna (za posledni ffi
roky z87,1% na 83,4 % HDP). Snizit svou zadluzenost na urover blizkou
pfedkrizovému roku 2008 se dosud podafilo jen Némecku (na 64,7 % na konci
1. pololeti 2017) a z malych ekonomik Malté (56,8 %).

3 Na pogatku roku dochazelo k intenzivnéj$i emisi statnich pokladninich poukazek realizované z diivodu vyuZiti zapornych vynosti. Vlivem
téchto operaci se zvysil podil kratkodobého dluhu. Podil hodnoty dluhopist se splatnosti do 18 mésict na v§ech dluhopisech ¢inil na
konci €ervna 2017 vice nez 30 %, o rok dfive byl o 5 p. b. nizsi. )

“ Predbézné tdaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 3. étvrtleti 2017 zveiejni CSU 11. ledna 2018, Eurostat 22. ledna 2018.
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Graf 8. 22  Struktura statniho dluhu CR (stav na konci 3. &tvrtleti roku, v mid.
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