Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

8. Statni rozpocet

Hluboky rozpoctovy
schodek pretrvaval,
meziro¢neé se ale o vice
nez tretinu zmirnil.

K rlstu celkovych pFijmi
zasadné prispélo vyssi
darové inkaso.

Rust celostatniho inkasa
DPH od poloviny
lorfiského roku mirné
zrychloval.

Svizny rust inkasa
spotfebni dané souvisel
primarné se zvySenim
sazby u kli¢ovych
produktu.

Hospodateni statniho rozpoétu' CR vyustilo na konci 1. &tvrtleti 2024 v deficit ve vysi
105 mid. korun?. Ten byl na po&atku roku vykazan posesté v fadé, pficemz od roku 2020 se
jednalo o vyznamny schodek. Do bilance se stale negativné promita jen slaby hospodarsky
rust i pretrvavajici vysoky podil mandatornich vydaji. Meziro¢né se ovSem rozpoctovy
schodek sniZil o vice nez tietinu®, coz zvelké &asti souvisi s odeznivanim potieby
mimoradnych vydaji domacnostem i firmam zasazenych dopady vysoké inflace. Ta stéle
jeSté ovliviuje pfijmovou stranku rozpoctu, a to v€etné mimoradnych dani doCasné
uvalenych na vybrané sektory ekonomiky. SR zacina velmi pozvolna pocitovat pozitivni
dopady mirné se zotavuijici spotfeby domacnosti souvisejici s jejich zlepSuijici se finanéni
situaci a celkovou diivérou v ekonomiku. Vedle toho se v inkasu nékterych pfijmovych dani
jiz na po€atku roku projevuji prvni dopady schvaleného konsolidaéniho bali¢ku k ozdraveni
vefejnych financi (napf. narUst inkasa nékterych spotfebnich dani vlivem predzasobeni
motivovaném bliZicim se zvySenim sazby dang). S legislativnimi Upravami souvisi i zména
rozpoctoveho uréeni dani, které od ledna 2024 zvy3uje podil na vynosu nékterych vahové
vyznamnych dani ve prospéch SR*.

Celkové pfijmy SR vzrostly v 1. &tvrtleti mezirotné o 11,6 % (resp. o0 46,6 mid. korun).
Prestoze posilily vSechny vyznamnéjsi pfijmové polozky, k celkovému rlstu vice nez
z poloviny pfispélo vyssi darfiové inkaso (s rlistem o 14,1 %, resp. 0 12,1 % po odecteni
mimofadnych firemnich dani), ze &tvrtiny pak pfijmy z povinného pojistného® (+7,9 %).
Zvolfiovani rdstu vybéru pojistného, jez bylo patrné po cely lofisky rok, se na pocatku roku
2024 zastavilo. Projevily se v ném nejen aktualni oziveni na trhu prace vlivem mirné
zlep$eného vykonu ekonomiky, ale i dopady legislativnich zmén®.

Rust celkového danového inkasa v 1. Etvrtleti podpofily vcelku rovnomérné vSechny klicové
polozky. NejvyznamngjSi ulohu hrala tradicné vahové dominantni dari — DPH — z niz SR
ziskal mezirocné o 8,7 % vice (+6,9 mid. korun). Na Urovni vSech vefejnych rozpoctd dosahl
rust 6,8 % a jeho tempo se zvySovalo treti kvartal v fadé. Inkaso pozitivné ovlivnila pozvolna
se zotavuijici spotfeba domacnosti’. V inkasu se navic od pocéatku roku postupné zacinaji
projevovat dopady Upravy sazeb dané® v souvislosti s u¢innosti konsolida¢niho bali¢ku.

Inkaso spotfebni dané (vCetné energetické dané) po nepfiznivém loriském vyvoji letos
v 1. Ctvrtleti vzrostlo o 11,6 %, a to pfedevSim diky vybéru dané z mineralnich olejl
(+14,1 %), jejiz tempo zatim predCilo rozpoCtové ocekavani. Pozitivné se zde projevuje
navrat sazby dané z motorové nafty na Uroveri pred vzplanutim energetické krize®. Spotieba
vétsiny druh(i ropnych produktt v CR navic letos na pogatku letosniho roku déale rostla™.
Vybér dané z tabakovych vyrobku se zvySoval mirnéji (+3,6 %), a to navzdory pfedzasobeni

" Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi CR o pokladnim plné&ni.

2 To predstavuje téméF 42 % planovaného celoro¢niho schodku (dle Zakona o statnim rozpo¢tu na rok 2024, schvaleného na konci
listopadu 2023). V pfedchozich letech se ovSem vyvoj pfijmi i vydaji SR v prdbéhu roku vyznacoval vétsi nerovhomérnosti (napr.

v 1. &tvrtleti 2023 byl planovany roéni deficit naplnén z 56 %, i tak byl na konci roku dodrzen).

3 Tento pozitivni trend byl patmy i po ogi§téni o vliv prostfedki z rozpoctu EU (v&etné finanénich mechanismu). Jde o prostfedky na programy
z rozpoctu EU a FM, které byly predfinancovany ze SR a nasledné postupné proplaceny z rozpoctu EU a FM. Bez téchto prostfedk, které
jsou ve schvaleném SR zahrnuty s neutralnim dopadem, €inil schodek za 1. kvartal 99,1 mid. korun (meziro¢né o 57,8 mid. méné).

4 Diky této Upravé je letos dle odhadu MF ogekavano celoroéni zvyseni inkasa SR u DPH o 5,6 mid. korun, u dané z pfijmu fyzickych
0sob 0 2,3 mld. a u korporatni dané o 2,9 mid.

5 Jde o pojistné na socialni zabezpedeni a aktivni politiku zaméstnanosti.

6 Jedna se zejména o znovuzavedeni placeni pojistného z nemocenského pojisténi hrazeného zaméstnancem (0,6 % vymérovaciho zakladu).
Rozpoctové méné vyznamné je zvySeni vymérovaciho zakladu pro osoby samostatné vydélecné ¢inné a stanoveni limit( pro vznik u¢asti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zékladé dohody o provedeni prace.

" Dle prvniho odhadu HDP se redlné vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti mezikvartalné zvySovaly ve 4. &tvrtleti 2023 i na pocatku
letoSniho roku. K opakovanému ristu spotfeby doslo v tuzemsku naposledy béhem roku 2021 (po uvolnéni protipandemickych restrikci).

8 To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vy$i 12 %. Rada zboZi a sluzeb tak nové podléha nizsimu
zdanéni. Negativni rozpoc¢tovy dopad je sou€asné tlumen pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢i zdravotniho
vyznamu do zakladni sazby dané ve vysi 21 %.

9 K tomuto zvy$eni doslo loni od srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotiebni dané& z motorové nafty se tak vratila na pavodni vysi

(9,95 korun/l) platnou do kvétna 2022.

9 Nap¥. u motorového benzinu doslo od ledna do unora k meziro&nimu posileni spotfeby o 11 %, u motorové nafty o 3 %.

38

rok 2023



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pretrvavajici vysoka mira
zisku podnika se odrazi ve
svizném rustu inkasa
korporatni dané. Podobné
jako loni ziskal SR i pfijmy
z mimoradného zdanéni
vybraného segmentu
firem.

Vybér dané od fyzickych
osob ze zavislé ¢innosti
sice rostl nad Uroven
rozpoctového ocekavani,
ve srovnani s 1. ¢tvrtletim

z dlivodu navysSeni sazby dané. Tento efekt se mnohem vyraznéji projevil u dané z lihu, jejiz
inkaso na pocatku roku vzrostlo o vice nez 40 % (+1,1 mid. korun). Naopak mirné se
meziro¢né sniZil vybér dané z piva, ve srovnani s potatkem roku 2019 pak dokonce 0 15 %.

Z primych dani rostlo v 1. ¢tvrtleti nejvice inkaso dané z pfijmd pravnickych osob
(+16,7 %, +5,8 mld. korun) a podobné jako v pfedesSlych letech prevySovalo rozpoctové
oGekavani. Projevuje se zde dlouhodobé vysoka mira zisku podnik''. Vedle pravidelnych
pfijma plynoucich z korporatni dané pokracovaly letos i ty nepravidelné. V bfeznu ziskal SR
Gtvrtletni zalohu dané z neoGekavanych zisku'? ve vysi rovnych 13 mid. korun (na zalohach
v roce 2023 bylo odvedeno SR 39,1 mid. korun). Na rozdil od lofiského roku jiz SR prakticky
nepodita s pFijmy z dané z nadmérnych pfijmi'3, na niz za cely rok obdrzel 18,5 mid. korun
(ztoho v 1. tvrtleti 8,2 mid.). Zatimco za rok 2023 Cinil planovany odhad pfijmi SR ze vSech
prostfedkll z mimoradného zdanéni firem 100 mid. korun, letos 17,2 mid.

Graf €. 17 Prispévek diléich pfijmi k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa danfiovych pfijma (v p. b.), meziroéni rast prijmi pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) v ramci 1. tvrtleti
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O  Celk. danové pfijmy (bez pojistného na SZ) O  Prijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statniho rozpoétu (pravdosa) = =====- Saldo SR ocisténé o vliv EU a FM** (pr. osa)

*Zahrnuiji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.
**Saldo ocisténé o prostfedky na programy/projekty z rozpoétu EU a finan¢nich mechanism, které byly pfedfinancovany ze
SR a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Celoroéni udaje jsou k dispozici pocinaje rokem 2010.
FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmu FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou.
Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dan z nemovitych véci, dan z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné
a v roce 2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych pfijmud a neocekavanych zisku. Zdroj:
MF CR
Na dani z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ziskal SR v 1. tvrtleti meziro¢né o 12,9 % vice,
coz bylo obdobné jako loni vice, nez Cinilo rozpo¢tové ocekavani. Na tom méla hlavni
zasluhu klicova prijmova dai ze zavislé ¢innosti (+16 %)'. PFiznivé se v ni promitala jak
dobra kondice trhu prace (vy$Si zaméstnanost i svizny nominaini rist primérné mzdy

" Napt. u nefinanénich podnik( v CR dosahl podil hrubého provozniho prebytku k jimi vytvofené hrubé pfidané hodnoté za cely lofisky
rok 48,7 % a byl nejvyssi za poslednich sedm let.

12 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a tézebnich firem a zahrnuje rovnéz velké banky. Drtiva vétsina inkasa této dané oviem
plynula do SR jen z odvétvi energetiky.

'3 Tento odvod (zdanény 90% sazbou) piedstavuje rozdil mezi skutecnym piijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).

4 Navzdory tomu se celostatni inkaso DPFO ze zavislé ¢innosti (na Grovni viech vefejnych rozpogta) v 1. &tvrtleti 2024 nachazelo jen mimé nad
urovni roku 2018 a za rekordni vysi z po&atku roku 2020 zaostavalo o 16 %. Kli¢ovou roli zde sehralo sniZzeni dafiového zatizeni prace od roku
2021 (zruSeni tzv. superhrubé mzdy).
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2019 2020 ale stale
zaostaval.

Nedanové a kapitalové
pfijmy svizné rostly diky
prostfedkim z EU.

Na poklesu celkovych
vydajli se podilely v prvni
fadé bézné vydaje, v nichz
se projevil pfedevsim
Utlum mimoradnych dotaci
v energetice.

Navzdory Upravé
valorizace pfispély loni

k fiskalni expanzi nejvice
vydaje na dichody.
Schodek dichodového
pojisténi se mezirocné
vyznamné nezmenil.

Vydaje na rodiGovské
pFispévky treti rok v fadé
klesly, snizil se i objem
humanitarnich davek pro
ukrajinské uprchliky.

v podnikové sféfe), tak legislativni zmény (pfedevsim snizeni pasma pro druhou zvySenou
sazbu této dané ¢i Uprava zdanéni vybranych nepenéznich benefitl). Nadale se dafilo
inkasu DPFO vybirané srazkou. Za vice nez 13% rastem inkasa oproti po€atku lofiského
roku staly pretrvavajici vysSi urokoveé sazby na vkladech, nové se projevilo i snizeni limitu
pro osvobozeni pFijmG z tombol a hazardnich her.

Nedariové a kapitélové pfijmy se na pocatku roku zvysily o 14,2 % a vyvijely se tak zatim
Iépe nez celoro¢ni rozpoc¢tové ocekavani. Za to vdéci predevsim pfijmim z rozpoctu EU
(v€etné finanénich mechanisma), jez prekonaly uroven z 1. Ctvrtleti 2023 o sedminu,
resp. 3,8 mid. korun. Tyto prostfedky uréené na kryti jiz SR dfive predfinancovanych vydajl
rostly hlavné diky OP Doprava 2021+, z€asti rovnéz vlivem dobihajicich plateb vazanych
na koncici programové obdobi 2014 az 2021 (napf. Integrovany regionalni operacni
program). Klesly naopak pfijaté platby na spole¢nou zemédélskou politiku (o 3,7 mid. korun,
na 12 mid.).

Vydaje SR se v 1. Ctvrtleti 2024 v souladu s celoroénim rozpoctovym ocekavanim
meziro¢né snizily, a to 0 2,6 % (—14,6 mid., korun). Pokles v této ¢asti roku tak zaznamenaly
teprve podruhé po roce 2010. Ve srovnani s ,béznym* pocatkem roku 2022, kdy jiz rozpocCet
nebyl vyznamné zatizen financovanim protipandemické pomoci, ovSem celkové vydaje
narostly o celou tfetinu. LetoSni meziro€ni pokles souvisi primarné s niz8imi béznymi vydaiji
(12,1 mid. korun), v nichz se zfetelné projevil Gtlum dotaci do oblasti energetiky (—16,6 mid.
korun) umoznény diky pfiznivému vyvoji cen energii na svétovych trzich. Zklidnéni
cenového rlstu v ekonomice se pfiznivé odrazilo i v redukci vydaju na obsluhu statniho
dluhu a v niz8im tlaku na valorizaci Sirokého spektra socialnich davek. Ten byl dale
u ddchodd zmirnén legislativnimi zménami fadné i mimoradné valorizace &i zpfisnénim
podminek pfiznani pred¢asného duchodu. Diléi vliv mélo i utlumeni uprchlické viny
a postupuijici integrace ukrajinskych drziteld do¢asné ochrany na tuzemsky pracovni trh. Na
druhou stranu pokracujici valka na Ukrajiné spolu s obecnym nartstem geopolitického
napéti zvyraznily vyssi potfebu vefejnych vydaji na obranu a bezpeénost.

Proti hlubSimu poklesu béznych vydaju pusobily i letos tradi¢né socialni davky. Ve srovnani
s 1. Ctvrtletim 2023 se zvysily o 10,5 mid. korun, resp. 4,8 %. Jejich podil na veSkerych
vydajich SR vystoupal na 41,4 %, kdyz byl za poslednich Sest let vy$Si pouze na pocatku
roku 2022. Takrka veskery rist u socialnich davek pokryly vyssi vydaje na dlichody, jez
posilly o 55% (+9,3 mid. korun). Vlivem uUstupu inflace i zmény valorizaniho
byl ovlivnén jak lofiskym mimofadnym navySenim, tak letosni fadnou valorizaci. Viivem
vyrazné vy$siho zajmu o predcasné penze'® se zastavil vice nez tfi roky trvajici pokles poctu
pfijemcl nékterého z dichodu. Ackoli stale dobra kondice tuzemského trhu prace i zména
legislativy podporovaly svizny rast pfijmG dichodového pojisténi (a jeho meziro¢ni tempo
bylo na pocatku roku srovnatelné s vydaji), saldo systému ddchodového pojisténi'”
vykazalo za 1. Ctvrtleti stale vyznamny deficit (23 mld. korun), meziro¢né fakticky
srovnatelny.

RuUst vydaju na ostatni socialni davky, obdobné jako u téch dichodovych, letos v 1. Ctvrtleti
razantné zvolnil (na 2,5 % mezirocné, nejméné v tomto obdobi za poslednich Sest let). To
souviselo s poklesem objemu vahové vyznamnych rodiCovskych pfispévkda (-0,5 mid.),

15 Jde zejména o to, Ze pfi zvySeni diichodu se nové nezohledfiuje polovina, ale pouze tfetina nardstu realné mzdy. Od ledna 2024
doslo pouze k navyseni zakladni vyméry vSech dichodl (o 360 korun), procentni vyméra nevzrostla. Primérny starobni diichod se
navysil o 1,8 % a na konci bfezna dosahl (bez soubé&hu s ostatnimi diichody) mési¢né u muzd 21,9 tis. korun, u zen 19,4 tis. korun.

6 Rlst po¢tu viech pfijemcl trvale kracenych starobnich diichodi (KSD) béhem loriského roku zrychloval a tento vyvoj pokracoval

i letos (v 1. Ctvrtleti na 8,8 % meziro¢né, nejvice od roku 2012) a jejich podil na vSech pfijemcich starobnich diichodu se blizil 32 %. Do
poctu KSD nejsou zahrnuty osoby, které podaly Zadost o pfedc¢asny dlchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odlozZily.

7 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojidténi a vydaji na davky diichodového pojisténi (vEetné nakladd na jeho spravu).
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Nejrychleji se zvySovaly
vydaje na pfispévky na
bydleni. VétSina ostatnich
davek rostla jen mirmne.

Za vy3Simi vydaji na
neinvestiéni nakupy stal
zejména nakup armadni
techniky.

Dotace podnikatelim po
mimofadném roce 2023
letos razantné klesly,
proti roku 2019 vSak byly
stale bezmala
dvojnasobné.

Pokles vydajl na statni
dluh ovlivnila vysoka
loriska vyplata statnich
protiinflacnich dluhopis(.

Investice SR se na
pocatku roku po lofiském
svizném rlstu snizily.
Pokracovaly zvySené
nakupy v oblasti obrany.

ktery pokracoval tretim rokem v fadé. Zejména vlivem vétsino zacileni'® se snizil objem
humanitarnich davek pro uprchliky z Ukrajiny (=13 %, na 1,9 mid. korun). SR naopak vice
zatizily predevsim vyssi vydaje na prispévky na bydleni (+30 %, resp. +1,2 mid. korun'?), a to
pfi navySeni poctu pfijemcu o 10 %. Projevil se zde dopad vysokych cen energii a zvySeni
nakladd uznatelnych pro vyplatu, ale i riistu povédomi o moznosti Eerpani této pomoci
v populaci a zjednodudeni procedury podani zadosti o davku. Podruhé v fadé se mezirocné
zvysily vydaje na podporu v nezaméstnanosti (letos o 0,5 mil. korun, zejména kvili mirnému
ristu po€tu osob s narokem na pomoc). MirmegjSim tempem (do 5 %) se zvySil objem
nékterych vyznamnéjSich pfijmové testovanych davek (pfidavky na déti, prispévek na
Zivobyti) nebo davky pro zdravotné postizené. Objemové vyznamné pfispévky na péci pro
dlouhodobé nemocné stagnovaly, podobné jako vyplacené davky nemocenského pojisténi.

Vedle socidlnich davek vice zatizily SR vysSi vydaje na neinvesti¢ni nakupy a souvisejici
vydaje (bez obsluhy dluhu), jez se mezirocné zvysily o vice nez tvrtinu (resp. 4 mid. korun).
To souviselo s vy88imi nakupy sluZeb (v oblasti armadni techniky), dale s vydaji na opravy
a udrzovani a s mirnym posilenim vydaju na nakup vody, paliv a energii. Dale vlivem
automatické valorizace vzrostly o 3,1 mid. (+9 %) vydaje za platby vefejného zdravotniho
pojisténi za tzv. statni pojisténce. O desetinu vice nez loni vydal SR na dotace statnim
fonddm, predevSim vlivem vySSich transferd na kryti deficitu v oblasti dopravni
infrastruktury.

Ve sméru poklesu celkovych vydajii SR pusobil v 1. ¢étvrtleti 2024 nejvice ocekavany
hluboky propad neinvesti¢nich dotaci podnikatelim. Ty meziro€né klesly o vice nez tfetinu
(byly i znatelné nizSi nez v ,pandemickém" roce 2021, ale Uroven z pocatku roku 2019
soucasné prevySovaly skoro dvojnasobné). Velka Cast jejich objemu i poklesu byla spjata
s dotacemi do oblasti energetiky (napf. vydaje na zastropovani cen elektfiny a plynu
zakaznikiim klesly z 21,1 mid. na 6,5 mld., snizily se i dotace provozovatelim pfenosové
soustavy a program na pomoc podnikatelim se zvySenymi cenami energii byl zcela
zastaven). SR dale uSetfi i na aktivni politice zaméstnanosti. Naopak u zalohovych dotaci na
obnovitelné zdroje energii bylo zatim letos vyplaceno vice (+4,4 mld. korun).

VyznamnéjSi meziro€ni pokles, jenz nastal také u dotaci Uzemnim rozpoétim
(-6,5 mld. korun), souvisel v prvni fadé s lofiskym predfinancovanim zaloh soukromému
Skolstvi, v mensi mife také s klesajicim kompenzacnim pfispévkem na nouzové ubytovani
osob z Ukrajiny. Oproti rekordnim vydajlim na obsluhu statniho dluhu z po¢atku loriského
roku2 vydal SR letos skoro tfetinu (0 5 mid. korun méné&). Niz&i byly i povinné odvody CR
do rozpoctu EU (-3,5 mid.), nicméné rozpoctovy plan pocita za cely rok 2024 s jejich
mirnym navy3enim. Dotace pfispévkovym organizacim letos spiSe stagnovaly a podobné
plati také o vydajich na platy v organiza¢nich sloZkach statu, kde se promita plosné snizeni
0 2 % souvisejici s realizaci konsolida¢niho baliCku.

Kapitalové vydaje SR se v souladu s rozpoctovym ocekavanim v 1. Ctvrtleti mezirocné
snizily, a to o 7,1 %, resp. 2,6 mid. korun. Na poklesu se podilely oblasti, u nichz se
pfedpoklada financovani Cisté z narodnich zdroju. NizSi byly nepravidelné poskytované
dotace Statnimu fondu dopravni infrastruktury (—6,4 mlid. korun) a Statnimu fondu Zivotniho
prostfedi (—4,1 mid. korun). Mirmné&ji naproti tomu rostly transfery GUzemnim rozpod&tiim
a podnikatelim — v obou pfipadech uréené na dobihajici projekty z programového obdobi
2014 az 2021. Podobné jako loni se zvySovaly investi¢ni nakupy (pofizeni dlouhodobého
hmotného majetku), pfedevsim v oblasti obrany. Celkové investice SR tvofily v 1. Ctvrtleti

8 Od ¢ervence 2023 jsou pfi vypodtu vyse davky zohledfiovany zapocitatelné naklady na bydleni (stanovené viadnim nafizenim), jejichz vy3e je
odvisla od poctu osob a typu bydleni. Letos v bfeznu pobiralo humanitarni davky 55 tis. pfijemct, meziro¢né skoro o polovinu méné.

% Ve srovnani s 1. &tvrtletim 2022 se objem pfispé&vkl téméF ztrojnasobil (na 5,1 mid.) a pocet pFijemcl vzrostl o dvé tfetiny (na 285 tis.).

2 Cisté vydaje odpovidaiji saldu rozpo&tové kapitoly Statni diuh (&. 396). Zasadni vliv na rist vydaj zde mély vyplaty protiinflaénich statnich
dluhopist ob&andm, dil&i roli pak rostouci urokové sazby u dalSich instrumentt dluhového financovani a celkovy trend rlistu zadluzeni

z pfedchozich let.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Statni dluh vystoupal na
rekordni vysi, tempo
zadluZovani vSak
zvolnilo.

Deficit sektoru vliadnich
instituci se ve 4. Ctvrtleti
mezirocné mirné
prohloubil.

K vétSimu zhorseni doSlo
v celoro€nim pohledu,

a to navzdory tomu, ze
prebytek mistnich
vladnich instituci
vystoupal na rekordni
vysi.

6,1 % veskerych rozpoctovych vydajd, v kontextu posledni dekady jde za toto obdobi roku
0 mirmné nadprdmeérny podil.

Pokradujici deficitni hospodareni SR se promitlo v arovni statniho dluhu. Ten vystoupal
na konci 1. tvrtleti 2024 na rekordnich 3 221 mld. korun. Meziro¢né se zvysil o0 7,5 %,
rostl tak jiz 19 kvartalt v fadé. Tempo rustu vSak ve srovnani s 1. tvrtletim loriského roku
zvolnilo na polovinu. Od pocatku letoSniho roku se dluh navySil o 110 mid. korun, rostl
tradi¢né zejména vnitini zadluZenosti, a to hlavné vlivem emise stfedné- a dlouhodobych
statnich dluhopist, u nichz zaroven dochazelo k postupnému prodluzovani priimérné
doby splatnosti?!. Mezi drziteli v§ech domacich dluhopisti v obéhu dominovaly na konci
1. Ctvrtleti finan¢ni instituce (59,0 %, zejména banky, ale i pojistovny a investi¢ni a penzijni
fondy), nerezidenti pak vlastnili 34,5 % dluhopisu.

Graf ¢. 18 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. ctvrtleti
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Bézné vydaje (prava osa)
Platy a souvisejici vydaje*
Statni socialni podpora**

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti
Davky nemocenského pojisténi

Davky socialni péce***
----- +----- Neinvesti¢. transfery podnikatellim

Neinv. ndkupy a souvis.vydaje****
- — — Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.

**Zahmuije i davky péstounské péce.

***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.

Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéantim Ukrajiny.

****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
Zdroj: MF CR

Sektor vladnich instituci (VI) v CR hospodafil ve 4. &tvrtleti 202322 s deficitem
107 mld. korun?3, kdyZ schodek vykazaly ustfedni, mistni VI i zdravotni pojistovny. Celkovy
deficit se mezirocné mirné prohloubil (o necelou desetinu), pfijmy i vydaje VI pfitom rostly
identickym tempem (+9,1 %). Za cely lofisky rok €inil schodek 268 mld. korun, oproti roku
2022 se navysil skoro o ¢tvrtinu. Na to mélo zasadni vliv prohloubeni schodku Ustfednich
vladnich instituci (o 53 mid. korun), jez financovaly kli€ové mimofadné vydaje souvisejici
s feSenim dopadu vysoké inflace €i s integraci uprchlikd z Ukrajiny. Jen okrajovou roli
sehralo miré zhorSeni salda hospodareni zdravotnich pojiStoven (na -5 mid. korun)
i lehké zvySeni pfebytku mistnich VI (na rekordnich 70 mid.). Za lofiskym rdstem vSech
pfijmd celého sektoru VI (+9,0 %) staly nejvice bézné dané z dichodu a jméni (jejichz
meziro¢ni rast inkasa zrychlil na 16,8 %) a dale pak &isté socialni pfispévky (+7,8 %).
Krastu vydajl (+10,1 %) pfispély skoro z poloviny socialni davky (véetné naturalnich

21V 1. &tvrtleti 2024 byly prodany statni dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 78,7 mid. korun s primérnou zbytkovou dobou do splatnosti
11,2 roku. To je 0 2,7 roku vice nez ve stejném obdobi v pfedchozim roce a o 2,1 roku vice nez za cely rok 2023.

22 (Jdaje o hospodateni sektoru viadnich instituci v CR za 1. &tvrtleti 2024 zvefejni CSU 2. dervence 2024, Eurostat za &lenské staty Unie
nasledovné 22. ¢ervence. Detailnéj$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 4. tvrtleti 2023 je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych ucti

23 Neni-li uvedeno jinak, jsou tidaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny bez sezénniho ogisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Schodek hospodareni
vladnich instituci v EU se
prohluboval i viivem
slabého vykonu
ekonomiky b&hem
loriského roku.

Celoro¢ni schodek
hospodafreni VI v CR byl
v poslednich tfech letech
srovnatelny s EU

i eurozénou.

Pokles miry zadluzeni

v zemich EU loni
pokracoval, byt miré&jsim
tempem.

Mira zadluzeni v Cesku
v Unii, ale jeji souhrnny
narlst od konce roku
2019 byl mezi staty
nejvyssi.

socialnich transfer), jejichz rist zrychlil na 10,8 % a dale témér pétinou vyplacené dotace
(+38 %) a podobnym dilem i rst tvorby fixnich investic (+16,9 %).

Pomalejsi rist celkovych pfijmu nez vydaju (vztazenych k HDP) sektoru VI v EU zpUsobil,
Ze jeho schodek hospodafieni (po sezénnim ocisténi) se béhem lorfiského roku prohluboval.
To souviselo s velmi slabym hospodarskym ristem v celé Unii?*. Ve 4. &tvrtleti dosahl tento
schodek iz 4,0 % HDP. V Cesku ztistaval béhem roku 2023 deficit veelku stabilni a na jeho
konci €inil 3,4 % HDP. Ke zhorSovani hospodareni naopak dochazelo u vétSiny sousednich
statll — v Polsku cinil ve 4. Ctvrtleti schodek jiz 7,4 % HDP (po Malté nejvice v EU), na
Slovensku 6,8 %. Pod 3 % HDP celkové dosahoval skoro v poloviné statt Unie?® (napf.
véetné Némecka). Pfebytek hospodareni registrovaly jen Irsko, Bulharsko a také Dansko.
To dosahlo v ramci Unie nejvyraznéjSiho prebytku i za cely lofisky rok (+3,1 % HDP), tésné
nasledované Kyprem a dale Irskem (+1,7 %) a Portugalskem (+1,2 %). Naopak relativné
velmi hluboky schodek postihl Italii (-7,4 % HDP, nejhorsi pozice mezi staty EU tfeti rok
v fadé), Madarsko (6,7 %), Rumunsko (-6,6 %), Francii (-5,5 %) a Polsko (5,1 %).
Tuzemsky schodek (-3,7 % HDP) byl loni devaty nejvysSi mezi Elenskymi staty, coz bylo
sice nejhorsi postaveni po roce 2005, zarover vSak vyznamné nezaostal za urovni v EU
(-3,5 % HDP) &i eurozéné (—3,6 %).

Navzdory prohlubujicimu se schodku hospodareni sektoru VI v EU se jeho mira zadluzeni
béhem lofiska dale snizovala, byt pomaleji nez v roce 2022. Na konci 4. Ctvrtleti 2023 se
v Unii rovnala 81,7 % HDP, ztoho v eurozéné 88,6 % HDP, a meziro€né se snizila
01,7 p.b., resp. 2,2 p. b. Pokles zadluzeni nastal ve dvou tfetinach ¢lenskych stata,
nejvyssi byl v dlouhodobé vysoce zadluzenych ekonomikach — Portugalsku (ze 112,4 %
HDP na 99,1 % HDP) a Recku (ze 172,7 % na 161,9 %). V zemich, kde doslo ke zhorseni

zadluZenost aktualné prevySovala 60 % HDP, z toho ze statu, jez vstoupily do Unie az po
roce 2000, Slo o Chorvatsko (63,5 % HDP), Slovinsko (69,2 %), Madarsko (73,5 %) a Kypr
(77,3 %). Ve srovnani s urovni pied propuknutim pandemie (4. Ctvrtleti 2019) byla ve vice
nez dvou tfetinach zemi EU sou€asna mira zadluzeni stale vySSi. To platilo zejména
o Cesku (+14,0 p. b.), Rumunsku (+13,7 p. b.), Francii (+12,7 p. b.), Estonsku (+11,1 p. b.)
a Finsku (+10,9 p. b.). Nad predkrizovou urovni zadluzeni se nachazely vSechny
stfedoevropské staty.

24 HDP se zde loni realné zvysil jen 0 0,4 %, coz bylo nejméné za posledni ti roky. V nejvétsi ekonomice Unie — Némecku — se dokonce
vykon ekonomiky 0 0,2 % snizil.
25 Bez Italie, Recka a Kypru, za n&Z nebyly k dispozici udaje o saldu hospodafeni po sezonnim ogisténi.
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