Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Schodek SR zUstal na
lofiské drovni. Vyznamné
deficity tizi rozpocet
patym rokem v fadeé.

Velmi mirny rast prijmu
byl podpofen zejména
vysSim vybérem
pojistného na socialni
zabezpeceni.

Meziroéni rist
celostatniho dariového
inkasa byl mirny a béhem
roku slabl. Projevoval se
vliv vysSi lonské zakladny
u béznych i mimoradnych

V 1. az 3. &tvrtleti 2024 hospodaiil statni rozpocet (SR)' v Cesku s vyznamnym schodkem
ve vysi 181,7 mid. korun?. Hluboky deficit tiZil statni finance jiz patym rokem v fadé. P¥i
faktické meziro€ni stagnaci pfijma i vydaji SR se oproti lofisku vyznamné nezménil ani
celkovy schodek (+1 mid. korun)®. Mezi kliGové faktory ovliviiujici leto$ni bilanci SR patfi
postupné odeznivani potfeby mimofadnych vydaji domacnostem i firmam zasazenym
dopady vysokeé inflace, pretrvavajici velmi slaby hospodarsky rast a dale legislativni zmény
(dopady loni schvaleného konsolidagniho bali¢ku, v€. zmény rozpoctového urCeni dani
/RUDY/, jez od ledna 2024 zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve
prospéch SR*).

Celkove prijmy SR letos za tfi Ctvrtleti meziro¢né vzrostly 0 0,6 % (nejméné ve srovnatelném
obdobi za posledni Ctyfi roky) a mirné zatim zaostavaly za celoro€nim planovanym tempem
(+1,4 %). K jejich rastu prispél nejvice vybér pojistného na socialni zabezpeceni vE. aktivni
politiky zaméstnanosti (+46,5 mid. korun, +9,1 %) reflektujici nejen aktualni oZiveni na trhu
prace vlivem mimé zlepSeného vykonu ekonomiky, ale i dopady legislativnich zmén®.
Pozitivni vliv mély také darnové pfijmy (+21,1 mid. korun). Opacné pusobil ocekavany pokles
nedanovych a kapitalovych pfijma transferd (-59,7 mid. korun) souvisejici s vysokymi
lofiskymi pfijmy z rozpoc¢tu EU (vlivem dobihajicich plateb na konci programového obdobi
2014 az 2020 i vy$8im proplacenim prostfedk(l z Narodniho planu obnovy®).

Celostatni danové inkaso (zohlednuijici pfijmy na Urovni vSech vefejnych rozpoctl) se po
svizném rustu v pfedchozich tfech letech letos za tfi ¢tvrtleti mezirocné zvysilo ,jen“ 0 2,6 %.
Zatimco v obdobi 2021 az 2023 stalo za jeho ristem predevsim vysoké inkaso pfimych
dani, letos zadna pfijmova polozka zatim nedominovala (nejvice se projevila dan z pfijmu
fyzickych osob ze zavislé Cinnosti — pfispévek +1,8 p. b.). Naopak negativni dopad mél

korporatnich dani. vybér korporatni dané v&etn& mimofadnych doc¢asné zavedenych dani (-3,2 p. b.). Na

dani z neoGekavanych zisk(l’ totiZ sice ziskal SR dosud letos 27,2 mid. korun (meziro¢né
06 % vice a soucasné jiz 0 60 % vice nez byl celoroéni otekavany objem®), z odvodu
z nadmérnych piijmu® v8ak jiz v souladu se schvalenym SR letos Zadné pfijmy neplynuly
(loni za stejné obdobi Slo ale o 16,7 mid. korun). Celostatni danové inkaso (bez
mimoradnych dani) tak bylo zatim letos meziro¢né vyssi 0 4,3 %, jeho rist ovSem v prabéhu
roku zpomaloval (v samotném 3. Ctvrtleti se dokonce zastavil).

Dynamiku inkasa DPH
podporuje zotavujici se

Na vahové dominantni dani — DPH — ziskal SR v 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 meziro¢né o 5,0 %
vice (+12,9 mld. korun). Tempo za rozpoc¢tovym planem lehce zaostavalo, byt méné vyrazné

" Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny Gdaje tykajici se statniho rozpo&tu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plnéni.

2 To predstavuje vice nez 70 % pavodné planovaného celoroéniho schodku dle zakona o statnim rozpodtu na rok 2024 (schvaleného na
konci listopadu 2023). Na pocatku fijna 2024 byla nasledné schvalena jeho novela, jez kvili rychlému a pruznému feSeni nasledku
zéfijovych povodni pocita se zvySenim vydaji o 30 mid. korun a o stejnou ¢astku navysuje i rozpocétovy schodek.

3 Trend vyvoje schodku je pFiznivéjsi po jeho ocisténi o vliv prostfedkl z rozpo&tu EU, v&. finanénich mechanisma (FM). Jde o prostiedky na
programy z rozpoc¢tu EU a FM, jez byly pfedfinancovany ze SR a nasledné proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Bez téchto prostfedki, jez jsou
ve schvaleném SR zahrnuty s neutralnim dopadem, ¢inil schodek za tfi leto$ni ¢tvrtleti 188,2 mid. korun a meziroéné byl o 23,5 mid. nizsi.

4 Diky této upravé je letos dle odhadu MF o&ekavano celoroéni zvyseni inkasa SR u DPH o 5,6 mld. korun, u dané z pfijmu fyzickych osob
0 2,3 mid. korun a u korporatni dané o 2,9 mid. korun. Za 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 vlivem zmény RUD jiz ziskal SR navic 7,9 mid. korun.

5 Jedna se zejména o znovuzavedeni placeni pojistného z nemocenského pojidténi hrazeného zaméstnancem (0,6 % vyméfovaciho zakladu,
do roku 2008 Cinila tato sazba 1,1 %). Rozpoctové méné vyznamné je zvySeni vymérovaciho zakladu pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné
a stanoveni limitG pro vznik U¢asti na pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace. Dle odhadu MF je vlivem
téchto Uprav letos ocekavano celoroéni zvyseni inkasa SR o 18 mld. korun.

8 Tento nastroj vznikl v souvislosti s potfebou fesit hospodarské a socialni dopady pandemie covidu-19. Cili zejména na obnovu trhu prace,
socialni ochranu a systémy zdravotni péce, oziveni potencialu pro udrzitelny rist a zaméstnanost, transformaci na zelenou a digitaini
ekonomiku, vyzkum a inovace, podporu zemédélstvi a rozvoje venkova.

7 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako 60%
darova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023-2025 a primérem
zéakladu dané za roky 2018 az 2021 navySenym o 20 procent. Drtiva vétSina inkasa této dané ovSem plynula do SR z odvétvi energetiky.

8 Po vyrazném nenaplinéni pijmi této dané za cely lofisky rok (plan: 85 mlid. korun, skuteénost: 39 mid.), bylo na leto$ni rok rozpoctové
ocekavani stanoveno jen na 17 mid. korun.

% Tento odvod (zdanény 90% sazbou) predstavuje rozdil mezi skute¢nym pfijmem a stropem trzniho pfijmu z prodeje elektfiny nad
stanovenou hranici (za obdobi od 1. prosince 2022 do konce roku 2023).
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spotfeba domacnosti, nezloni. Na urovni vSech vefejnych rozpoctd dosahl riist inkasa 3,4 % (loni ve stejném obdobi
?p?”e p”SOE' dezinflacni 5 5 o1y Zpomaleni tempa odrazi ustaleni cenové hladiny v ekonomice. Pozitivné se naopak
enaence v ekonomice.
i o N . 410 iy o
Rust vyb&ru DPH ziistava pro_mlta pozvolna se zotavuijici spotieba domacnostl. . ngle tgho seod pocgtku roku zacinaji
mimé za rozpodtovym projevovat dopady Upravy sazeb dané'’, a to v souvislosti s uginnosti konsolida¢niho balicku.
ocekavanim.
Graf ¢. 18 Prispévek dil€ich pFijmi k meziroénimu rastu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijma (v p. b.), meziroéni rist pfFijmi pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. az 3. Etvrtleti
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DPH mmmmmm Spotrebni dan

Dané z pfijma PO Dané z pfijma FO, ostatni

Dané z pfijmud FO, placena platci Ostatni dané a poplatky

O  Celk. danové pfijmy (bez pojistného na SZ) A PFijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statnihorozpoétu =0 0 ====- Saldo SR ocisténé o vliv EU a FM**

*Zahrnuiji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostfedky na programy/projekty z rozpoétu EU a finanénich mechanism(, které byly pfedfinancovany ze SR
a nasledné jsou proplaceny z rozpoc¢tu EU a FM. Celoroéni Udaje jsou k dispozici pocinaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmd FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, dar z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych pfijmi a neoekavanych zisku. Zdroj: MF CR

Svizny ristinkasa Inkaso spotfebni dané (v¢. energetické dané) vzrostlo letos za tfi Etvrtleti mezirocné 0 9,4 %,
;‘;ﬂjg‘;’;‘ :eagvéyz‘e"r‘xe' k jeho posileni pFispély vechny vyznamnéjsi polozky (vyjma dané z lihu'2). Vyvoj inkasa
sazby u klicovych nejvice ovlivnila kli¢ova dan z mineralnich oleju, jejiz vybér svizné rostl (+14,3 %) primarné
produkt(i — mineralnich diky navratu sazby dané z motorové nafty na Groven pred vzplanutim energetické krize'3.
olejui a tabakovych Viiv véak méla také vysSi spotfeba téchto produktll, podporena pfiznivym vyvojem jejich
vyrobka. maloobchodnich cen'. Z inkasa dané z tabakovych vyrobk( ziskal SR o 5,7 % vice,
a pfestoze tempo vybéru béhem letoSniho roku mimé posilovalo, zlstavalo zatim za
rozpoctovym o€ekavanim. V dynamice inkasa se promitlo daldi navySeni sazby i rozSifeni
okruhu zdanénych produkt (nové napiné do e-cigaret, nikotinové sacky). Dale rostl vybér
energetickych dani (zejména diky zruSeni nékterych osvobozeni od dané, napf.

0 Redlné vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti se v 1. pololeti 2024 po ocisténi meziroéné zvysily o 1,3 % (vzrostly poprvé od poloviny
roku 2022). Dle 1. odhadu HDP se tyto vydaje zvySovaly i ve 3. tvrtleti. Jesté sviznéji vzrostly vydaje na spotfebu viadnich instituci (+3,8 %).

" To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jeZ jsou nové od DPH zcela osvobozeny).
Rada zboZi a sluZeb nové podiéha niz§imu zdanéni (nap¥. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni prace). Negativni rozpoctovy
dopad je souc¢asné tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho &i zdravotniho vyznamu do zakladni 21% sazby
dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autori a umélct, kadefnické sluzby, palivové dfevo, komunalni odpad, Uklidové prace).

2 Na letodni nizsi inkaso této dané ma vliv dfivéjsi predzasobeni nakupujicich (kvili navyseni sazby dané o 10 % platné od ledna 2024).

3 K tomuto zvy$eni doslo loni od srpna (o 1,5 korun na litr). Sazba spotiebni dan& z motorové nafty se tak vratila na pavodni vysi

(9,95 korun/l) platnou do kvétna 2022.

™ Dle udajti CSU vzrostla od ledna do ervence 2024 spotfeba vahové nejvyznamnéjsi polozky — motorové nafty — meziro&né o 1,1 %,
motorového benzinu u 5,5 % a leteckého petroleje bezmala o 30 %. Letos v zafi Cinila primérna spotrebitelska cena benzinu Natural 95
35,83 K&/l a byla to tak nejnizsi hodnota od fijna 2021. Prdmérna cena motorové nafty dosahovala 34,22 K&/l, nejméné od ¢ervence
2023.
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Vybér korporatni dané po
svizném rlstu

v predchozich tfech
letech poklesl.

Rast vybéru DPFO
nadale prevySoval
rozpoctové ocekavani.
Projevovala se vyssi
zaméstnanost i svizny
nominalni rast primérné
mzdy v podnikové sféfe.

Nedariové a kapitalové
pfijmy byly ovlivnény
hlubsim poklesem pifijmu
z rozpoctu EU i nizSimi
pfijmy z dividend.

Rust béznych vydaji
razantné zvolnil. Projevil se
ocekavany utlum
mimoradnych dotaci

v energetice.

Vydaje na dlichody se
zvysily relativné nejméné
za poslednich osm let.

Pololetni deficit
ddchodového uctu
mezirocné poklesl

o Ctvrtinu, i tak byl druhy

v metalurgii), avSak pomaleji nez €inilo rozpoc¢tové ocekavani (vlivem pokracujicich uspor

Po dvojciferném rlstu v pfedchozich tfech letech ziskal zatim letos SR na korporatni dani
(bez mimofadnych dani) meziro¢né o 8,6 mid. korun, resp. 0 5,4 % méné (na urovni vSech
vefejnych rozpoétll kleslo inkaso dokonce o 7,3 %). Vybér dané tak vyznamnéji zaostava
za rozpoctovym ocekavanim. Opacné je tomu u dané z pfijmu fyzickych osob (DPFO),
véetné vSech jejich kliCovych slozek. Na DPFO odvedené platci (zaméstnavateli) plynulo
zatim letos do SR meziro¢né o0 16,5 % vice. Pfiznivé se v ni promitala jak pretrvavajici dobra
kondice trhu prace (vy$Si zaméstnanost i svizny nominalni rist primérné mzdy v podnikové
sfére), tak legislativni zmény (pfedevSim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této
dané, v mensSi mife i Uprava zdanéni vybranych nepenéznich benefitd ¢i zruSeni nékterych
dariovych slev a také zména RUD'®). Svizné nadale rostlo inkaso DPFO vybirané srazkou
(+12,4 %), coz lze vysvétlit pfedevSim zvySenymi Urokovymi sazbami na vkladech a
vysokou mirou Uspor doméacnosti. Nové se zde projevilo i sniZeni limitu pro osvobozeni
pFijma z tombol i hazardnich her. Vybér DPFO placené poplatniky (hlavné ze samostatné
vydéle¢né cinnosti) se zvysil mirnéji (+3,4 %), pozitivni vliv zde mél rast poctu drobnych
podnikatel(, negativni pak pfedevsim Uprava pro moznost vstupu pausalniho rezimu platby
dané’®.

Nedariové a kapitalové pfijmy SR se v souladu s rozpoctovym ocekavanim mezirocné
propadly, kdyz byly v 1. pololeti nizsi o ¢tvrtinu (60 mid. korun). Vedle vySe uvedenych
slabSich pfijm0 z rozpo¢tu EU k tomu vedlo i to, Ze loriské mimofadné vysoké pfijmy
z dividend od podnikl s u€asti statu se letos jiz v takové mife neopakovaly.

Celkové vydaje SR v 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 fakticky stagnovaly (+0,6 %) a vyznamné se
zatim neodchylovaly od celoro€niho rozpoctového oéekavani (-0,5 %). BéZné vydaje se po
dvouciferném loriském rastu letos zvysily pouze o 1,9 % (+27,9 mid. korun). Toto razantni
zvolnéni souvisi hlavné s oCekavanym utlumem podpory v oblasti energetiky (-47,4 mid.
korun) umoznénym pfiznivym vyvojem cen energii na svétovych trzich. Zklidnéni cenového
ristu v ekonomice se odrazilo i v nizSim tlaku na valorizaci Sirokého spektra socialnich
davek. Ten byl dale uddchodd zmirnén legislativnimi zménami fadné i mimoradné
valorizace &i zpfisnénim podminek pfiznani pfedéasného duchodu.

Navzdory vySe uvedenému prispély k letoSnimu rlstu béznych vydaja nejvice socialni
davky (+27,2 mid. korun), jez se i pfes zpomaleni svého mezirocniho ristu na veSkerych
vydajich SR podilely 41,6 % — nejvice za poslednich sedm let'”. Drtiva vétsina leto$niho
navySeni socialnich davek souvisela tradicné s vydaji na dichody, které po rekordnim
loriském rustu vzrostly o 3,9 %. Vlivem Ustupu inflace i zmény valoriza¢niho mechanismu'®
poklesu v pfedchozich tfech letech) opét zvySil — na sklonku zafi 2024 meziro¢né o 0,4 %
(spolu s letoSnim Cervnem §lo o nejvyssi tempo od konce roku 2016). Pribylo drzitelt
invalidnich ddchodd, nadale rostl (byt pomaleji nez loni) i zajem o predasné penze'®.
Vydaje na duchody rostly poprvé po tfech letech pomaleji nez pfijmy na dichodové

5 Inkaso DPFO odvedené platci posililo (na trovni viech vefejnych rozpoéti) v 1. az 3. étvrtleti 2024 mezirotné o 14,8 %. Ackoli svizné
rostlo jiz tfetim rokem v fadé (ve stejném obdobi loni dokonce o0 20,9 %), stale se nachazelo zfetelné pod Urovni z rekordniho roku 2019
(0 7,4 %, resp. 11,7 mid. korun). Kli¢ovou roli zde sehralo zruSeni tzv. superhrubé mzdy. Naproti tomu inkaso korporatni dané (bez
mimoradnych dani) obdobnou uroven pfevySovalo 0 57 % (+83 mld. korun).

6. Od ledna 2023 se zvysil limit maximalnich roénich pfijma pro vstup do paudalniho rezimu platby (z 1 na 2 mil. korun).

7V dlouhodobém pohledu viak patfil letodni podil socialnich davek na vsech vydajich k pramérnym.

'8 Jde zejména o to, Ze pii zvySeni dlichodu se nové nezohledriuje polovina, ale pouze tfetina nardstu realiné mzdy. Od ledna 2024 doslo
k navySeni pouze zakladni vyméry vSech diichodd (o 360 korun), procentni vyméra nevzrostla. Primérny mésicni starobni diichod (bez
soubéhu s ostatnimi ddchody) byl na konci zafi 2024 meziro¢né vyssi o 2,1 %, kdyz dosahl u muzud 21,9 tis. korun, u Zzen 19,5 tis. korun.
19 Rust poctu vSech prijemcl trvale kracenych starobnich dichod(i (KSD) béhem loriského roku zrychloval a tento vyvoj pokragoval i na
pocatku roku 2024 (v 1. Etvrtleti na 8,5 % meziro¢né, nejvice od roku 2012). Nasledné ale zvolnilo tempo i vliivem nové legislativni Upravy
schvalené v roce 2023 pro vypocet téchto dichodu (ve 3. &tvrtleti na 6,2 %). Do poétu KSD nejsou zahrnuty osoby, které podaly zadost
o predc¢asny duchod, ale zahajeni jeho vyplaty si odloZily.
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nejhlubsi v novodobé
historii.

Rust vydaju na
neduchodové socialni
davky zrychlil, predevsim
vlivem vysSich pfispévkud
na péci a na bydleni a téz
podpory nezaméstnanym.

Pokles €erpani penézité
pomoci v matefstvi

i rodiovského pfispévku
pokracoval.

Vlivem zakonného
posileni pfijmu skonéila
bilance nemocenského
pojisténi v mirném
prebytku.

Rust vydaju na obsluhu
statniho dluhu zrychlil.

Vy3Si vydaje na bézné
nakupy souvisely

s posilovanim obrany

a bezpecnosti. Doslo také
k valorizaci vydaju na
platby za statni pojisténce
a k posileni béznych
dotaci statnim fondam.

Bézné transfery
podnikateldm klesly na
nejnizsi droven za
posledni pétileti.

pojisténi. Deficit systému dichodového pojisteni?® se tak za tfi kvartaly sniZil z loriskych
rekordnich 58,1 mid. korun na 43,4 mid. korun.

Meziro€ni rust vydaju na ostatni socialni davky oproti loriskému roku letos zrychlil na 5,2 %
(+7,1 mid. korun) a podobné jako u diichodl zatim mirné prekracoval rozpoctové ocekavani.
K jejich rlstu pfispély nejvice objemové vyznamné prispévky na péci pro dlouhodobé
nemocné (+2,0 mid. korun)?'. Opacné pusobily vyplaty rodi¢ovského prispévku (1,5 mid.
korun), jez se hlavné vlivem nepfiznivého demografického vyvoje snizovaly Ctvrtym rokem
v fadé&??. Druhym rokem v fadé se zvySoval objem prispévkil na bydleni. Letos na né ze SR
smérfovalo mezironé o Sestinu vice a pocet jejich pfijemcl narostl skoro o desetinu (na
290 tis.). Stale se zde projevoval dopad zvySenych cen energii, ale i ristu povédomi
o moznosti €erpani této pomoci v populaci a zjednoduSeni procedury podani Zadosti
o davku. Dal$i pfijmové testované davky vSak posilily jen mirné (pfispévek na Zzivobyti
+3,1 %), nebo stagnovaly (pfidavky na déti). Naopak skoro o C&tvrtinu vzrostla podpora
nezaméstnanym, na niz SR letos do konce zfi vydal bezmala 10 mld. korun (88 % celorogni
rozpoCtované Castky). Stal za tim zejména mezirocné vysSi polet osob s narokem na
podporu, diléi viiv mél i nartist praméré vyse podpory?3. Vice letos SR vydal rovnéz na davky
nemocenského pojisténi (+3,7 %), jejichz pokles trvajici pfedchozi tfi roky se zastavil (proti
1. az 3. ctvrtleti roku 2019 bylo letos ale vyplaceno skoro o ¢Ctvrtinu vice). Meziro¢ni rust
Cerpani byl letos tazen takika vyhradné nemocenskou davkou, naopak objem vyplaceného
oSetfovného i penézité pomoci v matefstvi nadale klesal. Bilance nemocenského pojisténi?*
dosahla diky vyznamnému posileni jeho pfijmové stranky letos prebytku (+5,6 mid. korun),
prvniho po roce 2018.

K rGstu béznych vydaju SR letos vyznamné pfispély také dotace statnim fondim, jez byly
meziro€né vy3Si o 20 mld. korun (+56 %). Projevila se zejména vy3Si alokace do oblasti
dopravni infrastruktury, v mensi mife i do zemédélstvi a Zivotniho prostiedi. Podobny vliv mély
i stale sviznéji rostouci vydaje na obsluhu statniho dluhu, jez za tfi letosni kvartaly pfesahly
60 mld. korun (a za posledni dva roky se zdvojnasobily). Bezmala o tfetinu, resp. 7 mid. korun,
mezironé vzrostly i ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje®®, a to predevsim
v oblasti obrany a bezpec¢nosti, dil&i roli mély i vysSi vydaje za nakupy energii (elektfina, plyn).
V souladu s rozpoétovym ocekavanim vzrostly viivem automatické valorizace®® bezmala
o desetinu vydaje na platby vefejného zdravotniho pojidténi za tzv. statni pojiSténce. Jen velmi
mirny rast vydaju nastal u pfispévkovych organizaci (zejména vefejné vysoké Skoly
a vyzkumné instituce) a neziskovych instituci (zejména sport, dalSi volnoCasové aktivity
a socialni sluzby). Obdobné plati i o vydajich na platy v organizagnich sloZkach statu, kde se
promita ploSné snizeni o 2 % souvisejici s realizaci konsolida¢niho baliCku.

V hlubokém mezirocnim poklesu béznych transferd podnikatelim, k némuz doSlo letos
v 1. az 3. Ctvrtleti (=50 %, —50 mld. korun), se odrazi o€ekavany utlum podpory v energetice.
Jde hlavné o kompenzace za dodavku elekifiny a plynu zakaznikim a na ztraty kvdli
zastropovani jejich cen (-80 %) a dale o dotace provozovateli pfenosové soustavy (-89 %).
Navic pomoc firmam v energeticky narocnych odvétvich byla letos zastavena upIné. Naopak
u zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energii nastal jen relativné mirny pokles (-4 %)?’.

20 To vyjadiuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na dichodové pojisténi a vydaiji na davky z tohoto pojisténi (v&. prostfedkd na spravu systému) dle

ucetni bilance MF.

21 Kli¢ovou roli zde sehralo zakonné navyseni astek pro osoby ve 2. aZ 4. stupni zavislosti (od Cervence 2024).
22 K letodnimu poklesu &erpani zde doslo i pfesto, Ze hodnota pfispé&vkl u letos narozenych déti byla navy$ena. Od ledna 2024 zakladni

prispévek vzrostl z 300 tis. na 350 tis. korun. Zaroven se zkratila maximalni doba pobirani pfispévku do 3 let véku ditéte (z dFivéjSich 4 let).
2 Narok na podporu mélo letos v zafi 84 tis. osob (29 % vSech uchazedl o praci), o rok dfive 73 tis. (28 % uchaze¢u). Primérna mésiéni
vySe podpory Cinila letos analogicky 11,6 tis. korun, loni v zafi 10,7 tis. korun. To souviselo i s rostouci mzdovou Urovni v ekonomice.

24 To vyjadtuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle udetni bilance CSSZ.

2 Ty i tak stale skoro o desetinu zaostavaly za rekordnim rokem 2022 ovlivnénym zvy3enymi nakupy statu v souvislosti s pandemii covidu-19
(vakciny, zdravotnicky material) a nastupujici energetickou krizi (doplfiovani plynovych zasobnika).

% 0Od letosniho ledna se zvysila mésicni platba za osobu z 1 900 korun na 2 085 korun.

27 Celoroéni planovana alokace na tuto oblast byla ve SR b&hem letosniho roku dokonce navysena o 5,8 mid. korun.
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Bézné dotace Uzemnim
rozpoc¢tim celkové
poklesly i pfes mirny rast
vydajl na platy
pracovnik{ v regionalnim
Skolstvi.

Investi¢ni vydaje SR po
svizném rastu

v pfedchozich dvou letech
letos mirné poklesly. To
souvisi s pfechodem na
nové programoveé obdobi
EU.

Rast vydajl na investicni
nakupy zrychlil diky
armadnim zakazkam.

za poslednich pét let. SR letos dle ocekavani méné zatizily i objemové vyznamné bézné
transfery Uzemnim rozpoctim, nebot’ se meziroéné snizily o 3,5 % (-7,9 mid. korun). Nizsi
vydaje na evropské projekty (zejména na oblast vzdélavani) spolu s poklesem kompenzaéniho
pfispévku na nouzové ubytovani uprchlik(i z Ukrajiny zde totiz pfevazily nad dopadem
navyseni dotaci regionalnimu skolstvi (+2,7 %) ur€enych hlavné na platy jeho pracovnika.

Kapitalové vydaje SR se po dvojciferném rastu, k némuz doslo v 1. az 3. ¢tvrtleti 2022 i 2023,
letos v souladu s rozpoctovym ocekavanim mezironé vyraznéji snizily o 14 % (-18,8 mid.
korun). Mirné nadpoloviéni ¢ast dosud letos realizovanych investic sméfovala na spole¢né
projekty CR a EU (59 mid. korun). Za celkovym poklesem investic staly niz&i vydaje statnim
fondim — zejména na dopravni infrastrukturu a zivotni prostfedi, v mensi mife také na
zemédeélstvi. V kontrastu s tim svizné rostly investi¢ni nakupy (+12,8 %, +3,1 mid. korun),
pfedevsim na obranu CR. V absolutnim vyjadieni se mimgji zvysily i transfery vysokym
Skolam, alokované primarné na program Narodniho planu obnovy a na vzdélavani. Celkové
investice SR tvofily zatim letos 7,1 % veskerych rozpoctovych vydaju, coz je nejméné za
posledni tfi roky V kontextu za posledni dvé dekady jde za toto obdobi roku o lehce
podprimeérny podil (a sou¢asné ale vys$Si nez vletech 2016 az 2018, kdy dochazelo
k pfechodu na nové programové obdobi EU).

Graf ¢. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. az 3. ctvrtleti
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Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy statnich zaméstnancd*
Statni socialni podpora**

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti
Davky nemocenského pojisténi

Meziro¢ni tempo rlstu
statniho dluhu se od
poloviny loriského roku
stabilizovalo.
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*hkk

Davky socialni péce*** Neinvesti¢. nakupy a souvis. vydaje
+  Statni dluh (Cisté vydaje)***** O  Neinvesti¢. transfery podnikatelim
------ Kapitalové vydaje

* Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

** Obsahuije také davky péstounské péce.

*** Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&antm Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii i ostatnich sluZeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
*w*x Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh (€. 396). Zdroj: MF CR
Pokracuijici deficitni hospodareni SR se promitlo do statniho dluhu. Ten vystoupal na konci
3. Ctvrtleti 2024 na 3 334 mid. korun. Meziro¢né se zvySoval jiz 21 kvartalt v fadé, aktualné
vzrostl o rovnych 7 % (podobné tempo pretrvava od poloviny lofiského roku). Od po&atku roku
2024 se dluh navysil o 223 mld. korun — téméF shodné jako ve stejném obdobi loni
a soucasné vSak skoro o polovinu méné nez v letech 2020 a 2022. Na leto$nim rlstu se
tradi¢né z drtivé Casti podilela vnitfni zadluzenost. Korunova hodnota vnéjsiho dluhu se

zvysila jen 0 9 mid. korun (na 161 mid.), hlavné vlivem aveéru realizovanych ve 3. Ctvrtleti od

1. az 3. Ctvrtleti 2024
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Navyseni dluhu se tykalo
vyhradné vnitfni
zadluzenosti.

Podil nerezidentd mezi
drziteli tuzemskych
dluhopist od pocatku
letoSniho roku klesa.

Rast celkovych pfijmu
vladnich instituci byl
tazen zejména
socialnimi pfispévky
a béznymi danémi

z diichod.

Rast vydaji razantné
zvolnil. Stal za tim Gtlum
dotaci, ale i zmirnéni
rlstu mezispotieby i
vyplacenych mezd.
Investice klesly poprvé po
roce 2016.

Schodek hospodareni
vladnich instituci v EU se

ve 2. Gtvrtleti 2024 zmirnil.

V Cesku klesl meziroéné
o tretinu a treti kvartal

v fadé byla jeho uroven
nizsi nez v EU.

Mezikvartaini pokles miry
zadluzenosti v EU se
letos po tfech letech
zastavil.

Mira zadluZeni Ceska
byla v EU sedma nejnizsi
a zaroven nejpfiznivéjsi
ze vSech statu stredni

Evropskeé investi¢ni banky (na modernizaci Zelezni¢niho koridoru) a Rozvojové banky Rady
Evropy (na vydaje souvisejici s pobytem ukrajinskych uprchlikd v Cesku). Vnitfni zadluzenost
rostla jako obvykle hlavné v dusledku emise stfedné- a dlouhodobych statnich dluhopis(i?,
v mensi mife i emise statnich pokladniénich poukazek. Emisni €innost za ffi Etvrtleti jiz stadila
k pokryti vSech letos planovanych splatek statniho dluhu a z vyznamné &asti pfedfinancovala
také ocekavany letoSni schodek SR. Mezi drziteli veSkerych domacich dluhopist v obéhu
dominovaly na konci zafi 2024 finanéni instituce (64,5 %, zejména banky, ale i pojistovny
a investicni a penzijni fondy), nerezidenti pak vlastnili 28,8 % a jejich podil se od poCatku
roku snizil o necelych 7 p. b. (soucasné klesla i hodnota jimi drzenych dluhopist).

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodaiil v 1. pololeti 20242° s deficitem 69 mid.
schodek od pocéatku pandemie covidu-19)3'. Za meziro¢nim zmirnénim schodku stélo
primarné citelné zvolnéni rastu celkovych vydaju (na 2,7 %), nebot’ tempo rastu pfijmi
(7,1 %) vyraznéji nezvolnilo. Rast pfijmu byl tazen zejména Cistymi socialnimi pfispévky
(ivlivem vySSich plateb domacnosti na nemocenské pojisténi), posilujicim vybérem
béznych dani z dichodd a jméni a v mensi mife i nepfimymi danémi (zejména danémi
z produkt(l). Naopak negativné pusobily pfijaté dichody z vlastnictvi, vyhradné vlivem
poklesu pfijm0 z dividend. Rast celkovych vydaji byl tazen tradi€né hlavné socialnimi
davkami (v&. naturalnich socialnich transfer(), a to presto, ze jejich rist razantné zvolnil
polovinu meziro€né zmirnil rovnéz rast mezispotfeby (na 7,7 %) a vyplacenych nahrad
zaméstnancim (4,1 %). NejvyraznéjSi zménou byl o¢ekavany hluboky utlum vyplacenych
dotaci (-25 %), jejichz nominalni droveh klesla i pod uroveri 1. pololeti 2020. DoSlo také
k mirnému meziro¢nimu poklesu tvorby fixnich investic (-1,6 %), prvnimu po roce 2016.

Zastavil se nepfiznivy trend souvisejici s pomalejSim rlistem celkovych pFijmu sektoru VI v EU
nez jejich vydaju (vztazenych k HDP)?2, jenz byl patrny po vétsinu loriského roku. Ve 2. &tvrtleti
2024 dosahlo saldo hospodareni VI -3,1 % HDP a stejné jako v pfedchozim kvartalu se
meziroéné velmi mimné snizilo (0 0,2 p. b.). V Cesku se schodek redukoval vy$$im tempem
(01,3 p. b) na -2,4 % HDP (nizsi deficit byl v celém obdobi od poCatku pandemie registrovan
jen v 1. ¢tvrtleti 2022). Obdobny schodek vykazalo i Némecko, v ostatnich stfedoevropskych
statech byl ovSsem znatelné hlubsi: Polsko (-8,1 %), Slovensko (-5,5 %), Madarsko (-5,1 %),
Rakousko (—3,9 %). Naopak prebytek pfevysujici 3 % HDP zaznamenaly v ramci celé Unie
Dansko, Irsko a Kypr, nizsi kladné saldo mély dale Nizozemsko, Lucembursko, Recko
a Portugalsko. Trend mezikvartalniho poklesu miry zadluZzeni sektoru VI v EU (i eurozoné),
trvajici skoro tfi roky, se na pocatku roku 2024 zastavil a tento obrat potvrdilo i 2. Ctvrtleti. Mira
zadluzenosti na jeho konci Cinila 81,5 % HDP (resp. 88,1 %) a mezikvartalné vzrostla
00,2 p. b. Meziro¢ni pokles zadluzenosti ale pokracoval, aktualné nastal ve 14 zemich —
nejvyraznéjsi byl na Kypru (o 10 p. b.). Diky letoSnimu prebytku hospodareni si polepSily
i nékteré dlouhodobé vysoce zadluZené staty jako Recko (-8,9 p. b.) a Portugalsko (-8,2 p. b.).
V Cesku zadluZenost stagnovala a jeji troveri (42,6 % HDP) byla mezi &lenskymi staty sedméa
nejnizsi (podobné vysSe dosahovaly také Irsko ¢i Nizozemsko). V poloviné statt EU, véetné
vSech klicovych ekonomik, ale zadluzenost prekracovala 60 % HDP — z novéjSich ¢lenskych

28V 1. az 3. &tvrtleti 2024 byly prodany korunové statni dluhopisy (se splatnosti nad 1 rok) v celkové hodnoté 254 mid. korun, z drtivé ¢asti
$lo o nové fixné uroené dluhopisy (s prdmérnym ro¢nim vynosem 3,9 % prdmérnou zbytkovou dobou do splatnosti 10,1 let). Ve stejném
obdobi loni ¢inila analogicky celkova emise dluhopist 417 mld. korun, z toho fixné Gro¢enych za 362 mid. (s primérnym ro¢nim vynosem
4,5 % a dobou splatnosti do 8,5 let).

29 Udaje o hospodareni sektoru viadnich instituci v CR za 3. étvrtleti 2024 zvefejni CSU 3. ledna 2025, Eurostat za &lenské staty Unie
nasledovné 22. ledna. DetailnéjSi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 2. ¢tvrtleti 2024 nabizi publikace Analyza sektorovych uctu.

30 Neni-li uvedeno jinak, jsou Gdaje o hospodateni sektoru VI v CR vyjadieny bez sezénniho ogisténi.

31 Tento vyvoj odrazel hlavné hospodareni Ustfednich vladnich instituci, jez soustfedovaly mimofadné vydaje souvisejici s dopady vnéjsich
$oku na tuzemskou ekonomiku. Pfebytek hospodareni mistnich viadnich instituci (resp. rozpoc¢tt mést a obci) v poslednich letech naopak
rostl a v 1. pololeti 2024 ¢inil rekordnich 89 mid. korun. Stalo se tak i diky slabsi dynamice tvorby fixnich investic. Podil mistnich viadnich
instituci na investicich celého sektoru viadnich instituci zatim letos dosahl 43 %, v letech 2018 i 2019 v8ak mirné prekracoval 50 %.

32 V8echny nize uvedené udaje o pFijmech, vydajich a saldu jsou vyjadfeny po o&isténi o sezonnost i pracovni dny.
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Evropy. V poloviné zemi
Unie prekracovala 60 %
HDP.
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zemi $lo hlavné o Madarsko (s dluhem ve vysi 75,8 % HDP) a dale Kypr (70,5 %), Slovinsko
(69,6 %). TéSné nad Maastrichtskym dluhovym kritériem se pohybovaly Slovensko
a Chorvatsko. Proti minimalni vy3i z konjunkturniho obdobi (2015 az 2019) byla aktuélni mira
zadluZeni v EU vy38i 0 4 p. b., v Cesku dokonce o 13 p. b. (je$t& nepatrné& horsi pozici mély
Rumunsko, Estonsko, Finsko a Francie). Naopak osm ¢lenskych statl vykazalo zadluZeni pod
arovni vy$e uvedeného minima (mj. Dansko, Svédsko, Irsko, Nizozemsko & Chorvatsko).
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