Zaveér

Viceslozkovy kapitalovy pfistup je v této studii naznaen v konceptu, s cilem pfinést informaci o jednom
z moznych nahledd na odhad bohatstvi zemi. Akcent je kladen na informace a mozZnosti méfeni, resp.
odhadu, bohatstvi podle urovné kapitalu pfirodniho, produkéniho a nehmotného - tj. lidského, spole€enského
a finan€niho, primarné tedy nikoli na analyzu a vzajemné vazby mezi t&émito kapitalovymi slozkami.

Metodickym podkladem byla studie Svétové banky nazvana ,Where is the Wealth of Nations? Measuring
Capital for the 21° Century®, ktera pfinasi novy pohled na bohatstvi svéta a zemi na prelomu tisicileti (data
za Ceskou republiku u jednotlivych indikatord jsou pouzita z rliznych dostupnych zdroj(i). Novy odhad
celkového bohastvi narodl na zakladé souCasné hodnoty budouci spotfeby zviditelfiuje spolecenské a
environmentalni naklady vyvoje, které nebyly zachycovany v tradiénich ekonomickych rozborech. Poznatky
ze studie Svétové banky prohlubuji chapani vztahu mezi hodnotou a skladbou celkového bohatstvi naroda a
jeho schopnosti se dale rozvijet.

Nejvétsi podil svétového bohatstvi tvofi podle tymu environmentalniho ekonoma Svétové banky
K. Hamiltona tzv. nehmotny kapital. Velikost tohoto podilu nelze méfit pfimo, ale hodnota vyplyva z rozdilu
mezi celkovym bohatstvim a produk&nim a pfirodnim kapitalem. ZvySovani a zkvalitiovani lidského kapitalu
je jednim zfaktord determinujicich UspéSny hospodarsky vyvoj kazdé zemé. Lidsky kapital mefeny
predevSim ukazateli zdravi a vzdélani je souCasti nehmotného kapitalu. Velkou roli v procesu prohlubovani
znalosti a dovednosti hraje mimo jiné i osvojovani informac¢nich a komunikacnich technologii a to vSemi
vrstvami spole€nosti. Zakladnim fundamentem ovliviiujicim kvalitu a kvantitu lidského kapitalu je rovnéz
zdravi a péce spolecnosti o néj. SpoleCensky kapital jako dal$i slozka nehmotného kapitalu rovnéz pfispiva
ke zvySovani bohatstvi zemi. A to pfedevSim ve formé zlepSovani fungovani vefejnych instituci, rozvijeni
informacéni spolecnosti (informacéni sit€) a také zapojenim ob&ant do politickych procesti a budovani
obc&anské spolecCnosti.

Finanéni kapital jako soucast tzv. nehmotného kapitalu ukazuje nejprikaznéji svoji vahu, tak jak se vyvinula
postupem Casu ve struktufe globalniho bohatstvi, v asech vysoké ekonomické konjunktury &i naopak
v dobéach recese. Jeho zmény byly spousté&em Velké deprese ve 30. letech minulého stoleti a také posledni
velké krize (s prvopocatky ve druhé poloviné roku 2007) propuknuvsi piné na podzim roku 2008. Disledky
pro realnou ekonomiku jsou pak zpravidla pfimo umérné zménam objemu finanéniho kapitalu. Jak se
ukazalo, finan¢ni kapital je akceleratorem ekonomického rdstu v rostoucich fazich cyklu, v sestupnych fazich
ma pak schopnost tlumit & naopak pUsobit smérem k prohlubovani ztraty dynamiky ¢i pfimo ekonomickému
poklesu. Hlavni roli v t&chto procesech hraji uvérové expanze &i restrikce odrazejici hodnoceni rizika, které
je rovnéz klicovym faktorem vyvoje svétovych i narodnich kapitalovych trhli, kde maze hrat vyznamnéjsi roli
nez ekonomické a korporatni fundamenty.

K dosazeni ekonomické vyspélosti je zadouci v hospodarstvi nakumulovat dostate¢nou zasobu produkéniho
kapitalu zejména ve formé fixniho kapitalu. Z hlediska struktury bohatstvi produkéni kapitél ovSem neni tak
vyznamny, jelikoZ tvofi zhruba jeho Sestinu aZz sedminu. DulezZité je samoziejmé sledovat vyvoj nejen
stavového ukazatele zasoby, ale také ukazatel tokovy — ukazatel tvorby. S tvorbou a zkvalitfiovanim
produkéniho kapitadlu vyznamné souvisi schopnost dané ekonomiky nejen inovace pfejimat, ale také je
vytvaret a aktivnhé podporovat jejich tvorbu napfiklad vhodnou strukturou financovani.

Vybavenost ekonomiky pfirodnim kapitalem je doznaéné miry determinovéna historickym vyvojem. Kvantita
i kvalita pfirodnich zdroja, pldy i ekosystému tvofi velkou €ast bohatstvi pfedevS§im u méné rozvinutych
zemi, naopak pouze nékolik procent u zemi vyspélych. Studie Svétové banky upozorfiuje na alarmuijici
skutec€nost, ze v zemich zavislych na pfijmech z pfirodnich zdroji (napfiklad z ropy) hodnota tohoto kapitalu
muze byt negativni a udrzitelny rozvoj téchto zemi je ohrozen. Ze studie dale vyplyva, ze pojeti udrzitelnosti
rozvoje je rozdilné v zavislosti na vyvojovém stadiu zemé. Akumulace produkovanych pfirodnich statk(l se
ukazuje byt dulezitou pro dalsi rist rozvojovych zemi, zatimco rozvoj technologii a instituci je hnaci silou
rozvoje vyspélych zemi.

| pfes pomérné Siroky zabé&r mapujici kapitalové slozky svétového bohatstvi v3ak nejsou v této predkladané
praci ani v podkladovych zdrojich vice zminény nékteré vyznamné indikatory kapitalovych slozek — jde
pfedevS§im o energetiku a také pitnou vodu jako soucast pfirodniho bohatstvi, jejiz vyznam je vazan
predev§im na nékteré regiony svéta. Stejné je tomu u pfirodniho kapitalu v podobé pudy. U produkéniho
kapitalu si zasluhuje vice pozornosti ta ¢ast fixnich aktiv, ktera se tyka obydli a véci s nimi spojenych. Opét
pfedevsim regionalné Ize pak nahliZzet na potravinovy problém.



Tato okolnost doklada, ze rovnéz viceslozkovy kapitalovy pfistup k odhadim bohatstvi svéta ma kromé
dalSich konceptll jeho méfeni do budoucna otevieny prostor pro interdisciplinarni vyzkum a bude
predmétem dukladnych analyz.



