Souhrn hlavnich tendenci

Hlavnim rysem vyvoje v roce 2008 byla jeho vyrazna rozpornost v pribéhu roku, kterou mohou souhrnna
roCni data zakryvat.

Hospodarsky rist svétové ekonomiky vyvrcholil v roce 2007, avSak v roce 2008 nastal prudky pokles.
S nim do$lo ke zpomaleni svétového obchodu. Tento nepfiznivy hospodaisky vyvoj byl vyznamné
ovlivnén vyvojem ekonomiky USA a jeji finan¢ni krizi. Negativni zpravy pak zhorSovaly d(veéru
ekonomickych subjektd, vedly k poklesu cen nemovitosti, krizi likvidity a nakonec poklesu spotfeby
domacnosti. Dopady se ovSem v rGznych zemich liSily svou intenzitou. Snizujici se poptavka na
svétovych trzich (a vySsi celosvétova uroda) zpusobily, ze trend rychle rostoucich cen ropy a dalSich
komodit se v poloviné roku 2008 zménil v prudky pokles cen. Vyvoj na kapitalovych trzich se v roce 2008
vyznacoval padem kurzu akcii doprovazenym jejich znacnou volatilitou. Spotfebitelské ceny viak jesté
vzrostly nejvic za sledované obdobi 2001 az 2008.

Rast HDP v CR v roce 2008 vyznamné zpomalil (3,2 %). Ov8em jiz vroce 2007 doslo k mirnému
zpomaleni rstu proti roku 2006, kdy bylo zaznamenano nejvyssi tempo rlstu za analyzované obdobi
2001 az 2008. Vykon Ceské ekonomiky se v roce 2008 zhorsil jiz po€inaje 1. Ctvrtletim, avSak teprve ve
2008 se prudce snizil rGst hrubého domaciho duchodu, ve 4. Ctvrtleti 2008 dokonce klesl. Bylo to
v disledku vyznamného zhorseni sménnych relaci (tedy relace vyvoznich a dovoznich cen). Doslo ke
znehodnoceni narodni prace. Také hruby disponibilni narodni ddchod rostl v roce 2008 pomaleji nez
pred rokem, mj. proto, Zze znacné vzrostly platby vyrobnim faktordm do zahraniCi (repatriace zisku).
Vyrazné se snizily hrubé narodni uspory, zejména ve 4. Ctvrtleti, coz ovlivnilo jejich celoro¢ni zménu. Od
2. Ctvrtleti tak jiz nestacCily domaci uspory na financovani hrubé tvorby kapitalu a musely byt doplnény
zahrani¢nimi zdroji. Ve 4. &tvrtleti potfeba zahrani¢nich zdroju prudce narostla.

Hrubé domaci konecné vydaje vroce 2008 vyrazné zpomalily, na ¢emz se podilely vSechny jejich
sloZzky, avSak - vzhledem k vaze - zvlasté vydaje domacnosti, které negativné ovlivnil mimofadné nizky
rist realnych mezd, zplUsobeny vysokou inflaci. Ta také vedla i k nezanedbatelnému znehodnoceni
uspor obyvatelstva. Vlada nepatrné zvysila své vydaje, ale vyrazné se utlumila investi¢ni aktivita firem na
uzemi CR. Tvorba hrubého kapitadlu mezirodné poklesla, nejen v dusledku negativnich odekavani
investorl ale také v disledku nedostatku finan¢nich prostfedkd vzhledem ke zvySené obezietnosti bank.
Vice vSak k poklesu hrubé tvorby kapitalu pfispéla nizsi tvorba zasob. Vypadek vnéjsi poptavky, patrny
zejména u vyvozu zboZi exportnich odvétvi zpracovatelského primyslu, byl pouze omezené
kompenzovan depreciaci kurzu v druhé poloviné roku 2008. Souhrnné vSak byl sezénné ocistény rast
HDP podporen pfedevsim Cistym vyvozem.

Podpramérny rust primyslu, zejména zpracovatelského, zplsobil na nabidkové strané ekonomiky
nékteré zmény ve struktufe. Hruba pfidand hodnota rostla rychleji nez produkce a mezispotfeba.
Z hlediska odvétvoveé struktury posilil terciarni sektor svoji pozici ve struktufe nabidky a podil na hrubé

roku 2004.

Deficit vladniho sektoru byl ve srovnani s primérem let 2001 az 2008 pfiblizné polovi¢ni. Hruby
konsolidovany dluh se nepatrné zvysil. Ani rozsah vnéjSi nerovnovahy, méfeny deficitem bézného uctu
platebni bilance k nominalnimu HDP, se v roce 2008 proti roku 2007 nezménil, pfi¢emz vyrazné posilila
bilance sluzeb. Pokryti nominalniho deficitu bézného Uctu platebni bilance prebytkem finanéniho uctu, se
v podstaté nezménilo, i kdyz deficit vynosu se zvysil. Vyplacené dividendy (repatriace zisku) byly jiz tfeti
rok v fadé vyssi nez reinvestované zisky. Pfimé zahraniéni investice do CR meziro&n& mirné klesly.
Prestoze finanéni systém v CR nebyl globalni finanéni krizi zasazen pfimo, ned(ivéra se - vzhledem
k vazanosti nejvétSich bank na matefské spole€nosti v zahraniCi - pfenesla i na trh mezibankovnich
depozit, pozdéji i do uvérovani domacich subjektd (firem i domacnosti).

Ze &tyF maastrichtskych kritérii nominalni konvergence splnila CR v roce 2008 dvé&, pfi¢emz kritérium
stability sménného kurzu nelze hodnotit, protoze zemé zatim nevstoupila do systému ERM Il. CR
nesplnila, resp. pomérné vyrazné prekrocila, kritérium cenové stability. Kritérium pfiméfenosti deficitu
vefejnych financi a dluhu vladniho sektoru splnila CR jiz tfeti rok v Fad&. Velmi znatelné zpomaleni
tempa ristu HDP v roce 2008 znamenalo meziro¢ni stagnaci v relativni pozici v HDP na obyvatele
v PPS. Nejvétsi posun v realné konvergenci os roku 2004 podle tohoto kriteria tak dosahla CR v roce
2007. Piesto bylo vroce 2008 pievyseni tempa ristu HDP CR vrealném vyjadfeni proti EU 27
nejvyraznéjSi od roku 2004. DoSlo k tomu pfedevSim v disledku prudké ztraty dynamiky zemi EU 15,
z nichz nékteré se ocitly v priibéhu roku v technické recesi. Priblizovani v produktivité pokracovalo
podstatné pomaleiji.



Nezaméstnanost vroce 2008 klesla a zaméstnanost dosahla nejvys$Si uUrovné od roku 1996.
K pfiznivému vyvoji na trhu prace v poslednich letech pfispél jednak relativné vysoky rdst poptavky po
zbozi a sluzbach, ale i pfiznivé dlouhodobé zmeény v demografické a socialni struktufe nabidky prace,
které pusobily i vroce 2008. Snizila se dlouhodoba nezaméstnanost i jeji podil na celkové
nezaméstnanosti. Strukturalni nerovnovahu na trhu prace v$ak v pribéhu roku 2008 vystfidaly
symptomy celkové nerovnovahy, kdyz ve 4. Ctvrtleti se nezaméstnanost po &tyfech letech soustavného
poklesu mirné zvysila a dramaticky poklesl po&et volnych pracovnich mist. Nominalni mzda v roce 2008
vyznamné vzrostla. Z&asti to jesté zpUsobilo doznivajici napéti na trhu prace. Vzhledem k mimofadnému
ristu spotfebitelskych cen primérna mzda vzrostla realné nejméné za deset let.

Uhrnna cenova hladina hrubych domacich koneénych vydaji se v roce 2008 zvysila, zejména hladina
spotfebitelskych cen. Inflace byla vy$si nez v EU 27. Bylo to zplsobeno rlistem cen energii a potravin na
zahrani¢nich trzich v prvni poloviné roku, ale také rlstem administrativné ovliviiovanych cen, coz se
dotklo pfedev§im Zivotnich nakladd ddchodcl. Také ceny vyrobcl ve vSech cenovych okruzich se
zvySily. Naproti tomu dovozni ceny poklesly, vice vSak poklesly ceny vyvozu, takZze se - na rozdil od
pozitivni relace v roce 2007 - zhor8ily sménné relace.



