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7. Ménové podminky

Pokracujici ménova
expanze

Firmy neinvestuji a hromadi
penize na béznych uctech
- meziro¢ni rdst o 104 mid.
korun; tento jev zapocal v
pololeti 2012 bé&hem recese

Neterminované vklady
domacnosti s nejslabSim
pfiristkem z poslednich
osm let,..,

... ale presto byly jedinym
faktorem rastu depozit
Geskych domacnosti,
protoze stavy penéz na
terminovanych vkladech
opét dale klesly

Slabé tempo Gvérd firmam
bez jasného trendu

Opét mirny rast
zadluZovani domacnosti u
bank, u nebankovnich
zprostfedkovatel pokles

Hypotecni Gvéry rostou,
uvery od stavebnich
spofritelen klesaji

¢su

Pokles urokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit a vynosové kfivky, které
ztraceji na své strmosti, indikuji dalSi pokles inflatnich olekavani. Ro¢ni sazba
PRIBOR klesla z lednovych 0,86 % na 0,74 % v zafi (o 0,12 pb. klesla zprudka i od
fijna do listopadu). Zasoba penéz cinila zavérem 3. &tvrtleti 3 175,7 mld. korun a
mezirocné stoupla 5,1 %. Expanzivni charakter ménovych podminek je patrny i
proti podstatné slabsimu tempu nominalniho HDP (+1,2 %). Rust zasoby penéz
tahly vyrazné rostouci zUstatky na béznych uctech firem (+18 % meziro€né), objem
tzv. quasi penéz, tj. vkladu se splatnosti a vypovédni Ihatou, meziroéné klesl (-3,1 %).

Domacnosti zvysily vklady na béznych a Zirovych uétd meziro¢né o 66 mid. korun -
v samotném 3. Ctvrtleti jen o 10,6 mlid. korun -, ale podniky o 104 mld. korun
Pokracuje tak hromadéni penéz firem bez jejich uziti na investice. Na terminovanyct
firemnich depozitech (vkladech se splatnosti a vypovédni lhatou) vSak 32 mid
ubylo, coz mUlze signalizovat, Zze podniky pfeskupuji své ulozky sméremr
k pohotovéjSimu vyuziti. Mluvi pro to i oéekavani z konjunkturnich prazkum, podle
nichz firmy v pramyslu pocitaji pro rok 2014 s rastem investic o 2 %, pfevazné vsak
do oprav a udrzby stavajicich zafizeni. | tak vSak je soustfedovani penéz firem dc
terminovanych i neterminovanych depozit druhé nejvétsi za poslednich Sest let

Nepfilis dobra pfijmova situace domacnosti oslabuje intenzitu ulozek. Jejick
neterminované vklady sice rostou, ale meziro¢ni pfirdstek byl koncem zafi nejnizs
od srovnatelného obdobi roku 2005. V poslednich tfech letech ma klesajici tendenci.
Od konce 3. ¢tvrtleti 2010, kdy Ginil meziro€éné pfes 163 mld. korun, byl pfirdstek
v dalSich letech vzdy niz$i. Pfi¢ina lezi ve slabém ristu hrubého disponibilnihc
dachodu domacnosti. Ten se za pfedchozi Ctyfi Ctvrtleti (Udaj za 3. Ctvrtleti 2013
jesté neni znam) zvySoval meziroéné v priiméru jen o 2,3 mid. korun, tj. +0,4 % ¢
ovlivnil i slabé tempo rdstu vydaju na konec¢nou spotfebu (+0,3 % nominalné) e
priristek hrubych tspor ( +1,9 %).

Pfitom i tyto klesajici pFirdstky neterminovanych vkladu predstavuji prakticky jediny
faktor ristu depozit domacnosti, nebot na jejich terminovanych vkladech ubyic
meziro¢né 32,3 mid. korun - stavy vkladd se splatnosti (-39,5 mid. korun) klesaji uz
pét Ctvrtleti za sebou. Vklady domacnosti s vypovédni Ih(itou sice koncem 3
Ctvrtleti meziro&né vzrostly, ovéem b&hem 2. i 3. &tvrtleti se rovnéz snizovaly.

Nizky meziro¢ni pfirGstek uhrnu neterminovanych a terminovanych vkladt ¢eskyct
domacnosti byl ukazuje na jejich problémy i v hospodafeni s penézi.

Rast domacich avérl o 3,1 % meziro¢né byl vétSi mérou ovlivnén zvySenim Cistéhc
avéru vladnimu sektoru (+5,1 %, centralni vliadé +6,5 %). Uvéry firmam zfetelngj
neozivaji. Po péti Ctvrtletich poklesu tempa (do konce roku 2012) se z nepfiznivéhc
trendu sice vymanily, ale bez zfetelné dynamiky - ve 3. Ctvrtleti se jejich rlst sice
mezironé zvysil (+1,2 % po +0,4 % z 2. Ctvrtleti), ale pfirGstek ve vysi 11,6 mid
korun byl tfeti nejslabsi od 1. &tvrtleti 2011, kdy Gvéry firmam obnovily rist.

Zadluzenost domacnosti se v roce 2013 mirné zvySuje. Ve 3. Ctvrtleti stoupla podle
dat z mé&nového pfehledu meziroéné o 4,3 % po 3,9 %, resp. 3,7 % z pfedchozict
dvou d&tvrtleti. Po dvou letech redukce na spotfebu v3ak jiZz bylo ve 3. ¢tvrtleti jejick
mezironi snizeni nepatrné (-0,1 %). Muize signalizovat zménu vyvolanot
Lvynucenym® zadluZzovanim, které plyne z nelepSici se finan¢ni situaci domacnosti
Dokreslovalo to i oziveni uvérl domacnostem od nebankovnich zprostfedkovatell
z 1. Ctvrtleti 2013, ale ty ve 2. Ctvrtleti mezirocné jen stagnovaly a poté je ve 3.
Ctvrtleti vystfidal pokles. To vS8ak muze byt zplsobeno i moznosti, Ze i nebankovni
zprostfedkovatelé uz vice zohlednuji riziko a zadosti o uvér odmitnou (jejich pocet
neni mozné zjistit).

Po puldruhém roce slabnouci dynamiky uvérd na bydleni se jejich pFirdstek ve 3.
Ctvrtleti zvysil (+5 % meziro¢né) diky rdstu hypotecénich averd (+6,4 %). Dal se vSak
prohloubil propad fadnych Gvérd od stavebnich spofitelen (-11,1 %), poklesy
preklenovacich avérd uz ale byly mirnéjsi (-1,4 %). Mize to indikovat znovuoziveni
zajmu o tyto pUjcky, ktery pfedchozi tfi roky upadal zfejmé i vlivem nejistoty ohledné
podminek tohoto produktu a jeho poskytovani.
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Uvéry Zivnostnikdam klesaji
od konce roku 2009

Rizikové uvéry na bydleni
stouply meziro¢né o 1,2
mid. korun na 28,5 mid.

z celkovych 836 mid. korun

Graf €. 19 Terminované vklady domacnosti a
firem (yly, v %)
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Dlouhodobé bankovni Gvéry domacnostem ve vysi 1059 mid. korun® rostou rychleji
(+4,3 %) nez jim celkové poskytnuté uvéry (1160,6 mlid. korun, tj. +3,6 %). PfiCinou
je pokles uvérd na spotfebu (194,1 mid. korun, -0,1 %). Na celkovych Gvérech
domacnostem tak participuji uvéry na bydleni poskytnuté obyvatelstvu ze 72 %, ze
17 % pak uvéry obyvatelstvu na spotfebu. Pohledavky domacnosti na kartach a
kontokorentech, které jsou jejich soucasti, uz dvé dctvrtleti viadé klesaji (u
kontokorenti se vSak pokles zmirnil). Zbytek tvofi zadluzenost Zzivnostniki,
neziskovych instituci slouzicich domacnostem (NISD), ostatni uvéry obyvatelstvu a
spoledenstvim viastnikil jednotek. Uvéry Zivnostnikiim od posledniho kvartalu 2009
kazdé Ctvrtleti meziro€né klesaji.

Riziko v zadluzenosti sektoru domacnosti stouplo. Jejich tvéry v selhani (59,7 mid.
koncem 3. Ctvrtleti) tvofilo 23,8 mid. rizikovych Gvérd na spotfebu a 28,5 mid. avéru
na bydleni. Celkovy objem téchto rizikovych Gvérd domacnosti vé. NISD stoupl
mezirocné o 1,8 %, mezikvartalné pfitom o celé procento. Rychleji se zvySily
rizikové uvéry na spotfebu (+1,2 %), zejména kontokorenty (+9,7 %).

Meziro¢ni zvySeni uvérd v selhani u sektoru domacnosti sice jiz neni tak prudké
jako v poslednich tfech mésicich roku 2012 (+6,9 %) a 1. Ctvrtleti 2013 (+8,1 %),
pfedstavovalo vSak miliardu a u uvérl na bydleni dokonce 1,2 mld. korun. Rizikové
avéry na spotfebu se meziro¢né o 111 milion( snizily.

Graf &.20 Uvéry firmam a domacnostem
(bez cennych papird, yly, v %)
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