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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt (HDP) se v roce 2022 zvysil o 2,4 %'. Ktomu pfispély zejména kapitalové vydaje
a zahrani¢ni poptavka. Naopak domaci spotfeba loni klesala. Béhem roku 2022 rist oslaboval a ve 4. ¢tvrileti se
HDP mezirocné zvysil o 0,2 %. Ve druhé poloviné roku mezirocni ekonomicky rust podporovala zejména
zahranicni poptavka. Naopak se zmimil pozitivni vliv kapitalovych vydaji a prohluboval se pokles domaci
spotieby. Oproti 3. &tvrtleti HDP klesl o0 0,4 % a Slo o druhy mezi¢tvrtletni pokles v fadé. Zahraniéni poptavka
v pozitivnim sméru plsobila také na mezictvrtletni dynamiku HDP, ale spotfeba i kapitalové vydaje klesaly.
V EU se hruby domaci produkt ve 4. ¢tvrtleti celkové meziro&né zvysil o 1,7 % a mezictvrtletné klesl o 0,1 %.
Cesko tak v zavéru roku patfilo k zemim s podpramémou dynamikou HDP.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) vroce 2022 vzrostla 0 2,5 %. Krustu pfispivaly hlavné sluzby, zatimco
v prumyslu pfetrvavaly rlizné problémy — preruseni dodavek souc¢astek nebo rlst cen energii a surovin.
Nejvice se pod vlivem slabé srovnavaci zakladny HPH zvysila v ostatnich &innostech. Dafilo se
také informaénim a komunikaénim Cinnostem a profesnim, védeckym, technickym a administrativnim
¢innostem. Pod vlivem pfiznivych vysledkud ve vyrobé motorovych vozidel a pfidruzenych oborech solidné
rostla HPH ve zpracovatelském priimyslu, pramysl jako celek ale rostl mirnéji. Pokles HPH se loni odehral
jen v zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Ve 4. Ctvrtleti HPH meziro€né vzrostla o 1,0 % a mezictvrtletné se
zvysila 0 0,3 %. V zavéru roku meziro€né nejvice rostla HPH ve zpracovatelském prdmyslu. Naopak klesla
ve vyznamném uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.

e Vyvoz zboZi a sluzeb i dovoz se loni realné mezirocné zvysily shodné o 5,7 %?2. Bilance zahrani¢niho obchodu se
zboZim a sluzbami v béZnych cenach poprvé od roku 2003 spadla do deficitu 8,3 mid. korun. Ve 4. &tvrtleti se
export zbozi a sluzeb realné meziro€né zvysil o 9,7 %. Dovoz se mezirocné zvysil o 7,6 %. Bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami se ve 4. &tvrtleti meziro¢né zhorsila o 4,9 mid. korun, zlstala
ale prebytkova (11,1 mid.). Na zhorSeni bilance obchodu se zboZim loni nejvice pusobil obchod s ropou
a zemnim plynem i dalSim dovazenym zbozim a surovinami, u kterych doslo k vyraznému riistu cen. Cenové
vlivy staly i za zlepSenim bilance obchodu s elekifinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem
a pozitivné pfispélo také oziveni vyvozu motorovych vozidel.

e Celkova cenova hladina se loni (podle deflatoru HDP) zvySila 0 8,4 %. V priibéhu roku meziro¢ni riist cenové
hladiny posiloval az na 10,7 % ve 4. Ctvrtleti. Mezictvrtletné se cenova hladina snizila o 0,5 %.
Spotrebitelské ceny se loni zvysily 0 15,1 %. Ve 4. Ctvrileti se jejich mezirocni rdst zmirnil na 15,7 %. Rast cen
byl loni ploSny a v 7 ze 12 oddilt spotfebniho koSe byl dvouciferny. Nejvétsi vliv na rdst cen méla loni trojice
vahové nejvyznamnéjSich oddil(i spotfebniho kosSe, tedy bydleni a energie, potraviny a nealkoholické napoje
a doprava. U potravin rst ve druhé poloviné roku zrychlil, v pfipadé bydleni a energii a dopravy naopak dynamika
zvolfovala.

o Ménoveépolitické urokové sazby se loni v 1. pololeti zvySovaly a od Eervna do konce roku setrvaly na stalé trovni.
Bé&hem roku rostly klientské sazby na terminovanych vkladech a zdraZilo uvérové financovani pro domacnosti
i podniky. Zfetelny byl preliv prostfedkl z béznych Géth na terminované vklady.

e Celkova zaméstnanost® loni vzrostla 0 1,7 %. Ve 4. Gtvrtleti se meziroéné zvysila o 1,3 %, meziGtvrtietné ale klesla
podruhé viadé, a to o 0,4 %. Obecna mira nezaméstnanosti od poc€atku roku stagnovala a v prosinci
dosahovala u muzl 1,8 % a u Zzen 2,5 %. Primérna hruba mési¢éni nominalni mzda loni dosahla 40 353 korun.
Nominalné se zvysila 0 6,5 %, vzhledem k silnému rlistu spotfebitelskych cen se ale realné propadla o 7,5 %. Ve
4. Ctvrtleti se primérna mzda mezirocné zvysila o 7,9 % na 43 412 korun. Mezictvrtletné byla vysSi 0 2,1 %.

e Hospodareni statniho rozpoctu (SR) loni skongilo v deficitu 360,4 mid. korun. K meziroénimu snizeni celkového
ristu cen energii i paliv a naklady spojené s uprchlickou vinou se zpocatku negativné projevily spiSe na
vydajové strané rozpoctu. V zavéru roku byl ale stale vice patrny i jejich negativni dopad na rozpoctove pfijmy,
a to pfedevsim v oblasti nepfimych dani.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Ukicatel Xfy:é. 2021 2022 cely rok
ni 49 19 29 3q 4q 2021 2022
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yiyv% 35 47 35 15 02 35 24
aq, v % 0.8 06 03 -03 -04 X X
Hruby domaci produkt v EU’ iy, v % 5,1 57 44 26 17 54 35
Celkové vydaje na koneénou spotiebu’ yiy, v % 54 59 05 41 54 32 04
Tvorba hrubého fixniho kapitalu’ yly, v % 4.1 7.0 6,0 T:2 46 0.8 6,2
Vyvoz zboZi a sluzeb'? yy,v% -39 04 7 N 9.7 6.8 L |
Dovoz zboZi a sluzeb'* yiy.v% 6,0 53 2.2 7,6 7.6 132 5.7
Saldo zahr. obchodu se zboZim i sluz.>® y mid. k¢ 16,0 1,2 -230 24 11 193 83
Saldo celkové divéry v ekonomiku® vp.b. 33 44 63 26 33 33 33
Vykon hlavnich odvétvi
Index primyslové produkce* yywv% -19 03 08 61 32 66 25
Index stavebni produkce® yy,v% 50 113 40 -08 01 24 26
Index trzeb ve sluzbach* yyv% 127 141 123 7.2 1,6 7.5 8,5
Index maloobchodnich trzeb* v, v % 6,2 65 30 -75 92 44 38
Ceny
Index spotfebitelskych cen yhy, v % 61 112 158 176 157 3.8 151
Harmoniz. index spotfebitel. cen v ¢RrR yiy, v % 50 10,2 150 174 16,6 33 148
Harmoniz. index spotiebitel. cenvEU  yiy, v% 49 6,5 88 103 110 29 92
Index cen zemédélskych vyrobct yy,v% 157 239 390 370 280 63 318
Index cen primyslovych vyrobci yy,v% 128 218 277 259 218 72 243
Index cen wyrobcl v trZnich sluZbach yly, v % 1.8 42 58 6,5 6,7 13 58
Sménné relace v zahr. zboZ. obchodu v % 979 94 959 943 982 997 962
Trh prace
Pocet zaméstnanych v CR celkem® ywv% 17 15 23 18 13 04 17
Obecna mira nezaméstnanostivCR® v 23 24 24 23 24 238 24
Obecna mira nezaméstnanosti vEU® v % 65 62 61 61 61 70 61
Prim. mzda zaméstnance (nominalné) yly, v % 29 73 44 6.2 79 4,8 6.5
Prim. mzda zaméstnance (redlné) yiy, v % 30 -35 -98 97 67 1,0. =I5
Ménové podminky
Dvoutydenni repo sazba® v% 075 375 450 700 700 025 375
Sménny kurz CZK / EUR 254 247 246 246 244 256 246
Sménny kurz CZK / USD 22 20 232 244 239 AT 234
Statni rozpocet’
Saldo stat. rozpoétu v CR (nominalné) vmid. K&  -93 -89 124 -88 -0 420 -360
Statni dluh (nominalné)® vmid. KE 2466 2594 2708 2890 285{5‘ 2466 2895
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat
* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuji k CR. * ociSténo o kalendafni viivy
! sezonné a kalendafné ociSténé (daje ve stalych cenach * sezonné ociSténo, veékova skupina 15-74 let
“ sezonné a kalendafné o&iténé Udaje v béZnych cenach ® stav na konci obdobi
* v pojeti narodnich G&td, ve fyzickych osobach " dle pokladniho pinéni
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2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika si ve
4., tvrtleti tésné udrzela
meziro¢ni rast,
mezictvrtletné ale klesla
podruhé v fadé.

Ke zpomalovani
ekonomického rastu loni
dosloiv EU.

Hruby doméaci produkt (HDP) v roce 2022 vzrostl o 2,4 %*, coz znamenalo zpomaleni
dynamiky oproti roku 2021. Rdst HDP loni nejvic podpofila tvorba hrubého kapitalu
a zahrani¢ni poptavka. Naopak domaci spotfeba brzdila ekonomicky rlast. Zejména
domacnosti totiz v prostfedi prudkého cenového ristu redukovaly vydaje. Reélna uroven
HDP (vyjadiena v cenach roku 2015) loni mirné pfekonala pfedpandemicky rok 2019.
V prabéhu roku 2022 meziro¢ni dynamika HDP postupné zpomalovala (pfirGstky 4,7 %,
3.5%a15 %v1., 2. a 3. Ctvrtleti) a ve 4. kvartdlu ekonomika meziro¢né stagnovala
(0,2 %). Oproti 3. Ctvrtleti se HDP snizil 0 0,4 %, coz byl druhy pokles v fadé. Meziro¢ni
rist HDP v zavéru roku stal na pozitivnim vyvoji zahraniéni poptavky. Oslabil ale
prispévek kapitalovych vydaju a domaci spotfeba silné brzdila meziroéni navyseni HDP.
Zahrani¢ni poptavka v pozitivnim sméru plsobila také na mezictvrtletni dynamiku HDP,
ale spotfeba i kapitalové vydaje klesaly.

Meziro¢ni rist HDP v Evropské unii v pribéhu celého roku 2022 zpomaloval a ve
4. Gtvrtleti dosahl 1,7 %°. Také mezi¢tvrtletni dynamika se béhem roku postupné
utlumovala a oproti 3. Ctvrtleti HDP v unii klesl o 0,1 %. V zavéru roku bylo v zemich
EU patrné ochlazeni spotfeby i kapitalovych vydajl. Nejsilnéji mezirocné rostl HDP ve
4. &tvrtleti v Irsku (13,1 %), Recku (5,2 %) a v Rumunsku (4,9 %). Pokles ve srovnani
se stejnym obdobim roku 2021 naopak zaznamenaly ekonomiky Estonska (-4,4 %),
Litvy (0,4 %) a Svédska (-0,1 %). Blizko meziroéni stagnace se kromé Ceska (0,2 %)
pohyboval HDP i ve Finsku (0,1 %). Nejvétsi nardst oproti 3. &tvrtleti mél HDP v Recku
(1,4 %), na Malté (1,2 %) a na Kypru (1,1 %). Nejvice se mezictvrtletné propadl HDP
v Polsku (2,4 %) a niz$i byl také v Estonsku (-1,6 %), ve Finsku (-0,6 %), Svédsku
(0,5 %), Litvé (-0,5 %), Madarsku (-0,4 %), Némecku (-0,4 %), Cesku (-0,4 %)
a v Italii (-0,1 %).

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 3. 3. 2023.
5 Data za Lucembursko nebyla dostupna.
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Mzdy a platy se loni
realné propadly.

Ke konci roku byl patrny
tlak na rast nominalnich
mezd a platd.

Mzdy a platy se
meziCtvrtletné zvysily ve
v8ech odvétvich.

Propadla se spotfeba
domacnosti.

V roce 2022 celkovy objem mezd a platd vzrostl o 8,8 % pfi rlistu celkové zaméstnanosti
0 1,7 %°. Nominalni pfirastek mezd a plattl tak zrychlil v porovnani s rokem 2021 a byl
také vyssi nez v predpandemickém roce 2019. Vzhledem k prudkému cenovému ristu
ale vydélky domacnosti realné klesaly. Reélné loni poklesly mzdy a platy 06,4 %’.
Nejvétsi narast objemu mezd a platll loni zaznamenaly ¢innosti v oblasti nemovitosti
(19,5 % pfi ristu zaméstnanosti 0 4,3 %), které navazaly na prudky pfirlistek z roku 2021.
Dale bylo vidét posileni rlstu u odvétvi silné zasazenych pandemickym propadem. To
byl pfipad obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (rist mezd a platti o 16,1 % pfi
soucasném navy$eni zaméstnanosti 0 2,1 %) a ostatnich ¢innosti® (mzdy a platy 14,9 %,
zaméstnanost 0,7 %). Posileni dynamiky mezd a platl doprovazené vyraznym
navySenim zameéstnanosti se dotklo informacnich a komunikacénich ¢€innosti (13,3 % pfi
rlstu zaméstnanosti o 3,9 %) a stavebnictvi (10,5 %, zaméstnanost se zvySila o 3,4 %).
Nadprimérné se zvysil objem vyplacenych mezd a platl v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich &innostech (9,6 %, zaméstnanost byla vyssi o 1,1 %)
a v penéznictvi a pojistovnictvi (9,6 %, zaméstnanost rostla 0 0,5 %). Pod priimérem byl
loni rdst mezd a platd ve zpracovatelském primyslu (8,7 %, rist zaméstnanosti o 0,7 %),
zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (7,8 %, zaméstnanost 0,4 %) a odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (1,0 %, zaméstnanost rostla 0 2,3 %)°.

Ve 4. Ctvrtleti meziro€ni rdst objemu vyplacenych mezd a platd mirné zrychlil na 8,0 %.
Mezictvrtletné se mzdy a platy zvySily o 2,2 %. Meziro¢ni rist zaméstnanosti pfitom
zpomalil na 1,3 % a mezictvrtletné zaméstnanost klesla o 0,4 %. Ve vysokoinflacnim
prostfedi tedy pokraCoval tlak na rist mezd navzdory celkovému ekonomickému
zpomaleni. Reélné ale mzdy a platy meziroéné klesly o 8,5 %. Nejvice ve 4. Ctvrtleti
mezirocné rostly mzdy a platy v €innostech v oblasti nemovitosti (18,7 % pfi rlstu
zaméstnanosti o 2,1 %). Pokracoval vyrazny rGst uinformacnich a komunikacénich
¢innosti (13,9 % pfi rdstu zameéstnanosti 0 5,5 %). Nadprimérné bylo meziro¢ni navyseni
v pfipadé penéznictvi a pojistovnictvi (10,8 %, zaméstnanost rostla o 0,7 %), obchodu,
dopravy, ubytovani a pohostinstvi (10,3 % pfi souCasném navySeni zaméstnanosti
0 0,8 %), stavebnictvi (9,8 %, zaméstnanost byla vy$si o 3,2 %), zpracovatelského
pramyslu (9,6 %, zaméstnanost o 0,4 %), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (9,6 %, zaméstnanost byla vyssi 0 1,6 %) a v zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (8,5 %, zaméstnanost se meziro¢né snizila 0 2,0 %). Za primérnym
navysenim naopak zaostavaly mzdy a platy v odvétvich s pfevahou viadniho sektoru
(1,4 % pfi rastu zaméstnanosti o0 2,7 %) a ostatnich ¢innostech (5,8 %, zaméstnanost
klesla 0 1,8 %).

Posileni mezictvrtletni dynamiky mezd a platli se ve 4. &tvrtleti tykalo vétSiny odvétvi.
Nejvice mezictvrtletné rostly vydélky v penéznictvi a pojistovnictvi (6,2 %), v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich Cinnostech (5,0 %), €innostech v oblasti
nemovitosti (4,8 %), ostatnich Cinnostech (4,2 %), zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(4,0 %) a informacnich a komunikacnich Cinnostech (3,0 %). MirnéjSi byl pfirtstek
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,5 %), stavebnictvi (2,1 %) a ve
zpracovatelském prdmyslu (1,9 %). Mzdy a platy stagnovaly v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (0,1 %).

Domaci spotieba v roce 2022 klesla o 0,4 %. Realna uroven spotfeby (v cenach roku
2019) tak po pandemickém propadu v roce 2020 stale nepfekonala rok 2019. Ddvodem
loriského poklesu byla jednoznaéné redukce vydajli domacnosti (0,9 %), které cCelily

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

" Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

8 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitaci a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické, apod.).

9 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Spotfeba sluzeb si
udrzela meziro¢ni rist.

Investice loni rostly.

nebyvalému propadu realnych vydélki. Realna uroven spotfeby domacnosti loni
dokonce zaostavala i za rokem 2018. Spotfeba vladniho sektoru byla naopak vyssi
00,7 %. Vydaje na kone¢nou spotfebu pusobily ve sméru poklesu HDP 0,5 p. b."°.
V samotném 4. Ctvrtleti 2022 spotifeba podruhé v fadé meziro€né klesla, a to 0 3,4 %.
Z toho se spotfeba domacnosti propadla o 5,5 %, zatimco u vladnich instituci doslo
k mirnému navySeni o 0,9 %. Mezictvrtletné se spotfeba snizila 0 0,6 %, popaté v fadé.
U domacnosti se pokles oproti 3. kvartalu prohloubil na 2,8 %, naopak vladni instituce
vykazaly vyrazné navyseni o 3,9 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
12

-14
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Bilance zahrani¢niho obchodu
mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci
mmmm \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)
— H D P
Zdroj: CSU

* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Z hlediska trvanlivosti' loni nejvice klesla poptavka po predmétech dlouhodobé spotieby
(-10,4 %). To odpovida obvyklému chovani spotfebitell, ktefi v obdobi nejistoty prave
v této oblasti omezuji vydaje. Druhy nejvétSi pokles ale méla spotfeba netrvanlivého
zbozi (-5,6 %), coz je velmi netypické a poukazuje to na omezovani vydaju v oblasti
nezbytnych statkd, jako jsou napfiklad potraviny. Spotfeba statkli stfednédobé
trvanlivosti byla nizsi o 1,6 %. Naopak u sluzeb loni posilil pFirGstek spotfeby na 7,1 %.
Ve 4. Ctvrtleti se vydaje na pfedméty dlouhodobé spotfeby mezirocné snizily o 16,4 %,
stfednédobé o 13,2 % a kratkodobé o 7,9 %. Spotfeba sluzeb si mezirocni rast drzela po
cely rok a ve 4. kvartalu se zvySila 0 2,7 %. Oproti 3. Ctvrtleti klesala pouze spotfeba
netrvanlivych statkd (-3,6 %), pficemz se propad prohluboval. Nejvice mezictvrtletné
rostla spotfeba sluzeb (2,3 %) a dale pfedmétld dlouhodobé spotfeby (1,7 %).
U stfednédobé spotreby doSlo ke stagnaci (0,3 %) po sérii tyf hlubokych propadu.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu loni realné vzrostly o 8,4 %. Z toho vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu (investice) byly vy3si o 6,2 %. Dale narGstaly i zasoby'? —

0 PFispévky ke zméné& HDP po vylougeni dovozu pro koneéné uziti.

" Udaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

12 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné ocisténa) dosahla loni 392,4 mid. korun a v samotném 4. &tvrtleti 104,9 mid. Ve stalych
cenach ukazatel loni diky vyvoji v 1. pololeti celkové rostl. Ve 4. Etvrtleti 2022 byla zména zasob readlné meziro¢né mirné nizsi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Klesaly investice do
obydli.

Zahrani¢ni poptavka loni
prispéla k rustu HDP.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se meziro¢né
zhorsila.

Hruba pfidana hodnota
loni rostla hlavné diky
sluzbam.

zatimco v roce 2021 Slo hlavné o nedokon&ené vyrobky v primyslu, loni mélo vliv také
zasobeni se zemnim plynem. Klofiskému pfirdstku HDP tvorba hrubého kapitalu
prispéla 2,3 p. b., z toho fixni kapital 1,4 p. b. Meziro¢ni rist vydaji na tvorbu hrubého
kapitalu béhem roku postupné slabnul — ve 4. ¢tvrtleti dosahl pfirGstek 2,6 %. Z toho ale
investice vzrostly 04,6 %. MeziCtvrtletné ale doSlo k poklesu tvorby hrubého kapitalu
01,3 % (druhé snizeni v fadé). Investi¢ni aktivita mezictvrtletné klesla poprvé od
1. Ctvrtleti, ato 0 1,1 %.

Vécné Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu doklada obavy domacnosti a propad trhu
s nemovitostmi souvisejici s narlistem uUrokovych sazeb a zhorSenim dostupnosti
hypoték. Investice do obydli se totiz loni snizily o 1,2 %. Vedle toho ale rostly investice
do dopravnich prostfedku a zafizeni (14,9 %), ostatnich budov a staveb (8,9 %), produktl
duSevniho vlastnictvi (6,3 %) i ICT a ostatnich stroji a zafizeni (5,9 %). Meziro¢ni vyvoj
ve 4. Ctvrtleti se tomu celoroénimu podobal — investice do obydli jako jediné klesly
04,7 %, ale rGst ostatnich investi¢nich polozek trval. Vydaje na produkty dusevniho
vlastnictvi tak byly mezirocné vy33i 0 9,7 %, na ICT a ostatni stroje a zafizeni o0 7,6 %,
na ostatni budovy astavby o 4,7 % a dopravni prostiedky a zafizeni o 2,6 %.
Mezictvrtletni dynamika ale ukazuje, Zze v zavéru roku vyrazné zpomalily investice do
ostatnich budov a staveb (-7,3 %) i dopravnich prostfedkl a zafizeni (-4,0 %). Mirné
niz8i byly vydaje na obydli (-0,7 %). Mezi¢tvrtletné rostly naopak investice do produktu
duSevniho vlastnictvi (5,5 %) a ICT a ostatnich stroji a zafizeni (0,6 %).

Vyvoz zbozi a sluZzeb v roce 2022 realné vzrostl 0 5,7 %'3. Z toho se export zboZzi zvysil
0 3,8 %, zatimco u sluzeb doSlo k vyraznému navySeni o 16,7 %. Dovoz byl loni také
realné vyssi o 5,7 %. PrirGstek importu zbozi byl mirny (2,6 %), ale sluzbam se dafilo
dohanét pandemicky propad (26,9 %). Zahrani¢ni poptavka na realny rast HDP loni
pusobila pozitivné (pfispévek 0,6 p. b.). Celkova bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim a sluzbami v b&Znych cenach se loni zhordila o 187,6 mld. korun a spadla do
deficitu 8,3 mld., prvniho od roku 2003. Stal za tim zejména obchod se zbozim (celkovy
deficit 100,4 mid. korun, zhorSeni o 170,6 mld.), ale nepfiznivym smérem se vyvijelo
také saldo obchodu se sluzbami (zhorSeni pfebytku o 17,0 mid. korun na 92,1 mid.).
KliCovy vliv na dramatické zhorSeni bilance mélo prudké zvySeni cen ropy a zemniho
plynu i dal8ich surovin, které se dale pfenaselo na ceny dalSiho zboZi.

Ve 4. Ctvrtleti se export zbozi a sluzeb realné meziro€né zvysil 0 9,7 %. Z toho vyvoz
zbozi rostl 0 8,2 % a sluzeb o 18,4 %. Silny meziro¢ni redlny rist exportu souvisel
i se slabou srovnavaci zakladnou druhé poloviny roku 2021, kdy exportérim
komplikoval situaci vrcholici nedostatek soucastek. Dovoz se ve 4. Ctvrtleti meziro&né
zvy8il 07,6 %. Import zbozi byl realné vyssi o 3,7 %, v pfipadé sluzeb doSlo
k prudkému narlstu o 33,3 %. Zahrani¢ni poptavka plsobila na meziroéni rist HDP ve
4. Ctvrtleti pozitivné, pfispévek dosahl 2,4 p. b. Mezittvrtletné se export zbozi
a sluzeb ve 4. Ctvrtleti realné zvysil o 0,5 % — u zbozi vyvoz klesl o 0,8 %, zatimco
sluzbam se dafilo (rist o 7,5 %). Import mezictvrtletné stagnoval — dovoz zbozi klesl
o 1,5 %, naopak u sluzeb prfiristek dosahl 8,1 %. Celkova bilance zahrani¢niho
obchodu se zboZim a sluzbami v béZnych cenach se ve 4. Ctvrtleti mezirocné zhorsila
0 4,9 mid. korun, zUstala ale prebytkova (11,1 mld.). Bilance obchodu se zbozim
skondila v deficitu 4,4 mld. korun (meziro¢ni zlepSeni o0 10,6 mld.). V pfipadé sluZzeb se
kladné saldo zhorsilo 0 15,6 mld. korun na 15,4 mid.

Hruba pfidana hodnota (HPH) v roce 2022 vzrostla o0 2,5 %. K rlstu pfispivaly hlavné
sluzby, zatimco v pramyslu pretrvavaly rlizné problémy — pferu$eni dodavek souéastek

3 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Na konci roku se vyrazné
ozivil rist HPH ve
zpracovatelském
pramyslu.

10

nebo rdst cen energii a surovin. Nejvice se HPH zvysSila v ostatnich ¢innostech (9,5 %),
kde se na pfirdstku projevila nizka zakladna prvni poloviny roku 2021. Vyrazné bylo
navyseni v informaénich a komunika&nich €innostech (5,0 %), profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich &innostech (3,6 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (3,4 %). Hruba pfidana hodnota rostla i ve zpracovatelském
pramyslu (2,9 %), pramysl jako celek ale rostl mirnéji (1,6 %). Po dvou propadech loni
rostly i Cinnosti v oblasti nemovitosti (2,9 %). Mirné bylo navySeni HPH ve stavebnictvi
(1,9 %), penéznictvi a pojistovnictvi (1,6 %) a odvétvich s pfevahou vladnich instituci
(1,2 %). Pokles zaznamenalo jen zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-2,4 %).

Ve 4. ¢tvrtleti HPH meziro€né vzrostla o 1,0 % a mezictvrtletné se zvysila o0 0,3 %.
Pomérné vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH ve 4. &tvrtleti byl zpUsoben
realnym poklesem vybranych dani z produktll, ktery souvisel s propadem spotfeby
domacnosti. Efekt ve stejném sméru mélo i zvySeni dotaci. Meziro&né nejvice ve
4. Ctrtleti rostla HPH ve zpracovatelském pramyslu (6,0 %), v €innostech v oblasti
nemovitosti (5,1 %), v ostatnich ¢innostech (2,7 %) a v informacénich a komunikaénich
¢innostech (2,5 %). Jen mirné meziro¢né rostla HPH v odvétvich s pfevahou vladnich
instituci (0,7 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi (0,6 %). Meziro¢ni pokles HPH
zaznamenalo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-2,9 %),
stavebnictvi (-2,8 %), zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (—1,4 %) a profesni, védecke,
technické a administrativni €innosti (-0,2 %). NejvétSi narist HPH ve srovnani se
3. Ctvrtletim méla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (3,6 %), Cinnostech v oblasti
nemovitosti (2,4 %), zpracovatelském pramyslu (1,6 %) a v odvétvich s pfevahou
vladnich instituci (1,2 %). K oZiveni do$lo také ve stavebnictvi (0,9 %) a zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi (0,8 %). Mirné rostly ostatni ¢innosti (0,3 %). Poprvé od 2. Ctvrtleti
2020 mezictvrtletné klesala HPH vinformacnich a komunikaénich c&innostech
(-1,4 %) a niz8i byla i v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(-0,3 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odvétvi

Mezikvartalni rust celkové
HPH se ve 3. Ctvrtleti
zastavil. Nizsi spotfeba
domacnosti poznamenala
vykon fady trznich sluzeb i
oblast energetiky.

Souhrnny vykon odvétvi
v CR zUstaval za vrcholem
z pfedpandemické
konjunktury.

| pfes silici problémy
pfispél za cely lorisky rok
k rustu ekonomiky
zasadné segment
obchod, doprava
ubytovani a pohostinstvi.

Dlouhodoby svizny rist
HPH v oblasti ICT na
konci roku zvolnil.

Rast HPH ve
zpracovatelském
prdmyslu se na rozdil od
energetiky i stavebnictvi
udrzel i na konci roku
2022.

Pokles zivelni tézby dfeva
pokracoval druhym rokem
v fadé. Uroda obilovin
byla opét nadpriiméma.

K poklesu vyroby masa
pfispély silici vyrobni
naklady i slabsi zajem
spotebiteld.

Udaje z nabidkové strany ekonomiky stvrzuji, Ze v lofiském roce se tuzemské hospodarstvi
vlivem vnéjSich Sok{l nachazelo na sestupné fazi hospodaiského cyklu. Mezikvartalni riist
hrubé pfidané hodnoty (HPH)', trvajici pét Gtvrtleti v fadé, se ve 3. ¢tvrtleti zastavil (-0,2 %)
a ani vyvoj ve zbyvajici obdobi roku nepfinesl zasadni pozitivni zménu (+0,3 %). Zfetelny
pokles HPH postihl loni ve 2. pololeti vahové vyznamny segment sluzeb — obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi. To souviselo s prohlubujicim se Utlumem spotfeby domacnosti.
Mezikvartalni vyvoj HPH po vétSinu roku negativné ovliviiovaly i nizSi spotfebni vydaje
vladnich instituci. Postpandemické oziveni se zastavilo také v fadé sluzeb pro podniky &i ve
stavebnictvi. Uspory domacnosti i firem se na konci roku odrazily i ve snizeném vykonu
v odvétvi energetiky. Naopak zpracovatelsky primysl i pfes kolisavy vyvoj fady obord po
vétsinu loniského roku pusobil na celou ekonomiku prorustové, obdobné platilo i pro vefejné
sluzby®. Vykon vSech odvétvi tuzemské ekonomiky dosud své maximum (z konce roku 2019)
nepiekonal'® a ve 4. &tvrtleti za nim lehce zaostaval (0 0,3 %).

V meziro€nim pohledu rist HPH slabl (az na rovné 1 % ve 4. kvartalu 2022), za cely rok inil
2,5 % (po 3,4 % z roku 2021). | pfes toto zpomaleni pfispéla loni k rdstu ekonomiky vSechna
hlavni odvétvova uskupeni sluzeb — nejvyraznéji segment obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (+0,6 p. b.). Nejdynamictéji se ovSem zvySoval vykon v ostatnich ¢innostech
sluzeb' (+9,5 %), zCasti vlivem nizké srovnavaci zakladny z poc¢atku roku 2021, kdy byly
tyto sluzby v dusledku vladnich protipandemickych restrikci citelné omezeny. V dlouhodobé
prosperujicich informacénich a komunikagnich &innostech se loni HPH navySila o rovnych
5 % (v samotném 4. tvrtleti se rist ztencil na 2,5 %, coz bylo nejméné od konce roku 2016).
To souviselo se slabnouci poptavkou v SirSim spektru sluzeb pro podniky. Naopak rozvoj
¢innosti v oblasti nemovitosti navzdory utlumu hypotecniho trhu po cely rok pokracoval, ve
srovnani s rokem 2019 byl ovSem vykon tohoto odvétvi na konci roku stale nizsi (o 2 %).
Mirny, avSak dlouhodobé stabilni rist HPH zaznamenavaiji vefejné sluzby (loni 1,2 %).

Z odvétvi mimo sektor sluzeb vzrostla za loAsky rok HPH nejvice ve zpracovatelském
pramyslu (+2,9 %, pfispévek k rdstu celé ekonomiky +0,7 p. b.), jenZ profitoval ze solidni
domaci i zahrani¢ni poptavky a udrzel si tak rast i na konci roku. To neplati pro dalSi odvétvi
— energetiku &i stavebnictvi. V zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi klesla za lorisky rok HPH
0 2,4 % a zmirnila 15% propad z roku 2021. Pro vyvoj celého primarniho sektoru byla patrné
stale zasadni situace v lesnictvi, kde ustupuijici kiirovcova kalamita druhym rokem v fadé
razantné snizila potfebu Zivelni t&zby dreva. Celkova loriska Uroda obilovin zaostala za
nadpramérnou lofiskou sklizni jen nepatné o 0,1 %'8. Hlubsi propad sklizné kukufice na
zrno byl kompenzovan ristem u pSenice a jemene. Daifilo se fepce a dalsim technickym
plodinam ¢i ovocnarstvi. Mirmy 2% mezirocni pokles urody ovSem nastal u brambor
i cukrovky, hlubsi pak u picnin a vétsiny druht zeleniny. K propadu sklizné doslo u chmele'®,
naopak dlouhodoby trend riistu sklizng z vinic pokracoval. Ctyfi roky trvajici rst fyzické
vyroby masa se vloni zastavil (jeji uroveri se vratila k vysi z roku 2018). Lorisky meziro¢ni
pokles (4,2 %) byl nejvice ovlivnén nizSi vyrobou vepfového masa, k poklesu doslo ale
u vSech dalSich hlavnich druhd masa. Projevil se vysoky rist vyrobnich nakladd (krmiv,
energii) i nizsi spotfeba v domacnostech. Pokles v ramci zivociSné vyroby byl zEasti tlumen
mirné rostouci produkci mléka. HPH ve vSech hlavnich odvétvich primarniho i sekundarniho
sektoru se ve 4. Ctvrtleti 2019 nachazela pod Urovni roku 2019 (nejvice ve stavebnictvi—o 11 %).

4 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.

5 Pro zjednoduseni jsou zde zahrnuta odvétvi vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

'8V ramci &lenskych zemi EU to platilo pouze pro Spanélsko, z dal$ich evropskych zemi napf. pro Velkou Britanii.

7 Zahrnuje kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti a dale zejména poskytovani osobnich sluzeb (napf. kadefnictvi, kosmetické sluzby,
Cistici sluzby ¢i opravy vyrobkl pro osobni potfebu a prevazné pro domacnost).

'8 Ta dle definitivnich Gdaju za rok 2022 celkové (v&. kukufice na zrno) dosahla 8,22 mil. tun. Pramér sklizni z pfedchozich péti let prekonala
06,9 %, desetilety prdmér o 5,2 %.

"9 Jeho sklizefi meziro&né propadla o 46 %. Predlofiska troda (8,3 tis. tun) byla v Cesku ovem nejvy$si po roce 1996.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

V obdobi 1. a 3. &tvrtleti
pokracoval mezikvartalni
rust primyslové
produkce. Jeji objem
poprvé prekonal
maximalni uroven z roku
2019.

Ve 4. Ctvrtleti byla
prumyslova produkce
negativné ovlivnéna
dopady prudkého rastu
cen vstupt, narlistajicimi
problémy s dodavkami
vyrobnich komponent

i zhorSenym vykonem
ekonomiky v eurozoné.

Lonsky rast primyslové
produkce byl tazen
zejména vyrobou
motorovych vozidel.

| ta se vSak stéle potykala
s problémy.

Daiilo se i vyrobé
elektrickych zafizeni,
pocitacu ¢i strojirenstvi.
Nékteré mensi obory
silné zasazené Gtlumem
poptavky za pandemie
vyrazné ozily.

Také udaje z podnikovych statistik potvrzuji, ze tuzemsky pramysl ve vétsiné loriského roku
pokra¢oval v mirném postpandemickém oziveni. Na po¢atku roku stacil kompenzovat slabsi
vykon segmentu automobilového prlimyslu a posléze i nékterych vyznamnych podnikd
v jinych odvétvich, které postihlo naruSeni dodavatelskych fetézcl vlivem necekaného
vzplanuti valky na Ukrajiné. Béhem 3. Ctvrtleti, kdy se mezikvartalni rist tuzemské
ekonomiky zastavil, vzrostla pramyslova produkce? o 1,9 %, coz bylo nejvice od konce roku
2020. Prispélo k tomu i to, Ze investi¢ni aktivita v ekonomice vyrazné neoslabovala. Stejné
platilo také pro hodnotu zahrani¢nich zakazek, nebot eurozéna i samotna némecka
ekonomika stale odolavaly hrozbé recese. Dulezitou roli sehral fakt, ze se do¢asné zlepsila
situace s dodavkami vyrobnich komponent pro automobilovy pramysl. Celkova priimyslova
produkce tak loni v Iété poprvé prekonala Uroven z predpandemické konjuktury?'. Loni
v srpnu ovSem doSlo v Evropé k eskalaci burzovnich cen elektfiny i plynu, coZz se spolu
s pokracujicim sviznym r{istem cen dalSich materialovych vstup(l negativné odrazilo ve
vyroby skla Ci t&Zby a vyroby stavebnich hmot) a vlivem Uspor na strané domacnosti i firem
také ve vyznamném odvétvi energetiky. Vedle toho zagaly primyslové podniky v Cesku
stale vice pocitovat obavy souvisejici se zhorSujici se ekonomickou situaci v fadé
vyznamnych exportnich teritorii, ktera se projevovala i v negativnich konjunkturalnich
ocekavanich firem. Ve 4. ¢tvrtleti se tak mezikvartalni rist produkce v primyslu i v jejim
klicovém segmentu vyroby motorovych vozidel fakticky zastavil.

Prestoze zhruba ve tfetiné pramyslovych obor( produkce za lorisky rok klesla, v uhrnu za
cely primysl se mirné navysila (+2,5 %). Zaslouzila se o to hlavné vyroba motorovych
vozidel, ktera i diky slabSi zakladné (kvili nucenym odstavkam vyroby ve 3. Ctvrtleti 2021)
navysila o0 11,8 % a k rastu celého pramysilu pfispéla rovnymi 2 p. b. Pomohla tomu silna
poptavka souvisejici s obnovou firemniho vozového parku (pferuSena béhem pandemie)
i postupné se rozvijejici segment elektromobility — coZ dokladaji i tidaje o fyzické produkci??.
Navzdory tomu z(stava situace v automobilovém prdmyslu komplikovana. Vyuziti vyrobnich
kapacit se zde témér po cely lorisky rok pohybovalo pod 80 % (dlouhodoby priimér pfitom
mirné presahuje 90 %). Navic nedostatek materialu a zafizeni deklarovalo letos v lednu
85 %23 podnikd ve vyrobé motorovych vozidel (jejich podil se na rozdil od ostatnich odvétvi
pramyslu za posledni pololeti nesnizil).

Vedle vyroby automobilli pfispélo loni vyznamnéji k ristu prdmyslu i diverzifikované odvétvi
vyroby elektrickych zafizeni (+0,5 p. b., pfi rdstu odvétvi 0 6,7 %), nebot’ bylo podporovano
solidni poptavkou z tuzemska i zahranici. Vykon ve vahové vyznamném odvétvi strojirenstvi
vzrostl 0 5 %, jeho produkce tak ve 4. ¢tvrtleti dorovnala Uroven z vrcholu pfedpandemicke
konjunktury. Ve vyrobé pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji byl lorisky rist produkce
(+4 %) podporovan silici tuzemskou poptavkou. Z mensich obort se loni dafilo pfedevsim
kozedélnému a obuvnickému pramyslu (rist produkce o rekordnich 20,7 %) ¢i odévnimu
primyslu (+13,0 %), jimz rovnéz pomahala domaci poptavka. Postupné rostouci pocty
zahrani¢nich turistd v Cesku podpofily vyrobu napojd, jejichz produkce vzrostla loni

20 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na uUrovni odvétvovych sekci ioddild) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

21 Ve 4. &tvrtleti 2022 se pramyslova produkce nachézela tésné (0 0,1 %) nad drovni dfive rekordniho obdobi z 2. &tvrtleti 2019. Za svym vrcholem
z éry predpandemické konjunktury (roky 2014 aZ 2019) ovéem tfi pétiny (z témé&F tFiceti) hlavnich primyslovych obort zaostaly. Slo predevsim
o tézbu a upravu uhli (0 39 %), kozedélny a obuvnicky pramysl (28 %), hutnictvi (22 %) dfevozpracujici pramysl (20 %), textilni pramysl (15 %)
azvyznamnéjSich obord dale napf. o energetiku (14 %), chemicky primysl (10 %), ¢i vyrobu pocitact, elektronickych
a optickych pfistroji (7 %), kovodélny primysl a také gumarenstvi a plastikarstvi (shodné 5 %). Pfedkrizovou Uroveri naopak prekonali zejména
vyrobci elektrickych zafizeni (0 12 %) a vyrobci motorovych vozidel (o 7 %), z menSich obord pak napf. farmaceuticky, papirensky a odévni
pramysl.

2 Dle Gdaju Sdruzeni automobilového pramyslu presahovala zpravidla loni od kvétna do zafi mési¢ni vyroba hranici 100 tis. osobnich vozu.
Tim se tyto mésice pfibliZily urovni stejného obdobi let 2017 az 2019, kdy byla vyroba automobill v tuzemsku na vrcholu. V Uhrnu za rok 2022
dosahla vyroba osobnich vozl 1,218 mil. (meziro¢né o 10 % vice, ale proti rokim 201812019 o0 15 % méné). Jiz vice nez desetina vyrobenych
osobnich automobill pfipadala na elektricka vozidla (v€. voz( s hybridnim pohonem). Nartst vyroby oproti roku 2021 zaznamenali i producenti
ostatnich motorovych vozidel, produkce u nich zaroven prevySovala pfedkrizovou uroven.

2 Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné.
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Pokles produkce ve
vétSiné energeticky
naro¢nych primyslovych
oboru se ve 2. pololeti
prohluboval.

Utlum spotfeby
doméacnosti i silici vyrobni
naklady vedly k poklesu
vykonu v dlouhodobé
rostoucim oboru
potravinarstvi.

Rlst produkce v tézbé
uhli byl loni rekordni,
tézba stavebnich
materiall se naopak
snizovala.

Za poklesem produkce
energetiky staly loni

0 7,8 % (nejvice po roce 2006). Dafilo se dlouhodobé rozvijejicimu a vyrazné proexportné
zaméfenému farmaceutickému primyslu (+8,0 %).

hutnického a kovodélného primyslu ¢i vyroby skla a stavebnich hmot. Po rychlém zotaveni
vroce 2021, kdy vykon téchto oborl pod vlivem svizné poptavky ztuzemska
i zahraniCi vystoupal nad urover z pfedkrizového roku 2019, dochazelo viivem prudkého
rlstu cen vstupl k Utlumu, jenz se béhem 2. pololeti prohluboval. Nejvyssi propad pfitom
postihl hutnictvi, v némz vinou oslabeni zahrani¢ni poptavky produkce loni klesla o 8,3 %
(hlubSi utlum zaznamenal naposledy za recese v roce 2009). Mirné&jsi, ale z pohledu celého
pramyslu stale vyznamny pokles produkce postihl chemicky a také kovodélny primysl,
jemuz prilis nepomohla ani rostouci poptavka v malém segmentu zbrojni vyroby. S vysokym
ristem vyrobnich nakladd spolu se slabnouci spotfebitelskou poptavkou se potykalo
i potravinarstvi, jehoz produkce se poprvé po roce 2013 snizila (0 1,5 %). OdliSné pozadi
mél naopak utlum v dfevozpracujicim prdmyslu, k nému doslo druhym rokem v fadé (loni
0 7 %). Vykon navaznych oboru (papirenstvi a nabytkarstvi) stagnoval, ve 2. pololeti se i zde
zaCala projevovat slabnouci poptavka. Ve vyrobé& ostatnich (zejména kolejovych)
dopravnich prostfedkd ma produkce tradi¢né kolisavy charakter. Loni propadla hlavné
vlivem vysoké srovnavaci zakladny o 7,5 %2

Graf ¢.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(ocisténo o kalendarni vlivy, realné, v p. b.) a trzby* i produkce v celém primysiu
(sezénné ocisténo, urover roku 2015=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D) Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)

mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostiedku (29, 30)

O  Pramysl celkem (NACE B az D)
Produkce, pram. celkem (baze 2015=100) =====- Trzby, praim. celkem (baze 2015=100)
Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach. Zdroj: CSU

Situaci v nezpracovatelskych pramyslovych odvétvich loni vyrazné ovlivnil energeticky Sok,
jenz otfasl do té doby relativné ustalenym energetickym mixem v fadé evropskych ekonomik
a prerusil nékteré dlouhodobé trendy v poptavce po dulezitych komoditach. Produkce
v tézbé a dobyvani mirné rostla druhym rokem v fadé. Z toho v segmentu tézby uhli se
vykon meziro¢né zvysil skoro o desetinu, kdyZ rostl poprvé od roku 2011 a jeho tempo bylo
nejvyssi ve srovnatelné Casoveé fadé (od roku 2000). Naopak v tézbé stavebnich materiall
se loni produkce mirné snizila (o 1,6 %), coZ souviselo s oslabenim poptavky ze strany
stavebnikU i vy$Si energetickou naro€nosti tohoto oboru. K poklesu produkce doslo rovnéz

24 Ve sméru poklesu celého pramyslu ale plisobila jen okrajové (-0,2 p. b.).
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teplej$i pocasiitspory v energetice (0 2,9 %), primarné vlivem vyvoje ve 4. ¢tvrtleti, kdy se projevilo citelné
:aoigig?tr‘jfdzejmé”a omezeni spotfeby viivem teplejsiho potasi i ogekavanych provoznich tspor v podnicich
' a domacnostech. Spotfeba zemniho plynu v CR se za lofisky rok sniZila o rekordnich 20 %
vyrobené elektiiny se mezirotné snizilo jen o nepatrnych 0,4 %2’ (oproti roku 2019 bylo véak
nizSi 0 2,9 %). ProtozZe tuzemska spotfeba elektfiny klesla loni vyraznéji (o 3,9 %), dlouhodoby

piebytek zahraniéniho obchodu CR s touto komoditou se dale navy$oval?®.

Pramyslovym podnikim - Nomindlni trzby primyslovych podniki® se v roce 2022 zvysily o 16,1 %, kdyZ rostly ve

rostly mezirocné domaci  yxach jeho hlavnich oborech. Tuzemské trzby posilily meziroéné o vice nez pétinu, skoro

trzby sviznéji nez trzby ., , S N . x o " . i

2 pFimého vyvozu. dvojnasobnym tempem nez trzby z pfimého vyvozu. Rada obort tradi¢né se orientujicich na
domaci trh Celila siinym nakladovym tlakim, které se promitaly do realizovanych trzeb — ty
proto napf. v t6Zbé uhli ¢i energetice celkové stouply témér o tfetinu, v potravinarstvi skoro
o pétinu. Naopak ve vyrazné proexportni vyrobé pocitacl, elektronickych a optickych
pristroji byly trzby vysSi jen 0 5,4 % a cenovy rist zde patfil k mirnéjsim. Ve 4. Ctvrtleti 2022

Mezikvartalni rasttrzeb ~ Se ale mezikvartalni rdst trzeb v primyslu zastavil (poprvé od léta 2021), coz souviselo

se na konci roku zastavil. s oslabovanim ekonomiky i tim, Ze cenovy rlist fady vstupt jiz od loriského léta slabnul. Ve
srovnani s 3. Ctvrtletim tak loni klesaly trzby zejména v energetice (0 19 %), fadové méné
pak v hutnictvi &i chemickém a papirenském pramysiu.

Rust hodnoty novych Rust nominalni hodnoty novych zakézek ve vybranych pramyslovych odvétvich®® byl po cely

ggﬂ;gz:’j‘;zkia'z‘:zek lofisky rok citelné ovlivnén cenovymi vlivy. Za dynamikou trzeb i ristem cen primyslovych

dynamikou trzeb vyrobcU navic stale zaostaval. Ve 4. Ctvrtleti zakazky meziroéné vzrostly o 12,5 %, k ¢emuz

zaostaval. vice nez ze dvou tfetin prispéla poptavka v automobilovém primyslu. Ta byla z&asti

ovlivnéna nizsi srovnavaci zakladnou. Pozitivni je, Ze vySe zakazek zde rostla i ve srovnani se

. _ 3. Gtvrtletim 2022. To nelze tvrdit o vétsiné energeticky nejnaroénéjsich priimyslovych obort
Poptavka v energeticky C . . . o . fix o

(hutnictvi, chemie), kde poptavka mezikvartalné klesala jiz letos v 1ét€. S ohledem na rust cen

se snizovala. mezivstupl lze pfiznivé hodnotit dynamiku zakazek v odévnictvi, farmacii a diky silici

tuzemské poptavce rovnéz ve vyrobé pocitacul, elektronickych a optickych pfistroju.

Divéra podnikateld Diivéra podnikatel v primyslu se po kratkém rlstu ve 2. Ctvrtleti 2022 (souvisejici se zmiménim
vprumysiu od lofiského -y 1 v dodavatelskych Fetézcich u vyrobed aut) v nasledujicich mésicich postupné snizovala.
Jara znateiné pokdesia. Letos vunoru tak zde zaviladl nejvétSi pesimismus od Cervna 2020. Prevliadlo nepfiznivé
hodnoceni sou€asné poptavky, stav zasob hotovych vyrobkl setrvaval nad dlouhodobym
primérem. S pfibyvajicim poctem firem oCekavajicich v kratkodobém pohledu pokles vyroby (az
na 15 %) se prohlubovaly negativni vyhledy u zaméstnanosti®'. S délkou vyhledu se ale
oGekavani celkové hospodaiské situace zlepSovalo®. Kli¢ovou rastovou bariérou® byla

Kli¢ovou riistovou
bariérou se po dvouleté

%5 Dle (idajl Energetického regulaéniho Gradu (ERU) loni klesla celkova spotieba zemniho plynu po piepoétu na dlouhodoby teplotni normal
0 16,5 %. Absolutni vySe takto vyjadfené spotfeby dosahla minima ve srovnatelné fadé od roku 2001. Nepfepocétena spotfeba se snizovala
ve vSech mésicich roku (pfedevsim v kvétnu o 33 %). Nejvice za cely rok klesla spotfeba u velkoodbératelll z fad podnikd (0 22 %)

a domacnosti (21 %), nejméné u podnikl v kategorii maloodbérateld (14 %).

% Dle aktualnich udajt ERU klesla za 1. a 3. &tvrtleti 2022 celkova hruba vyroba tepla o 6,6 %, pfedev$im zasluhou nizsiho vyuziti zemniho
plynu a ¢erného uhli (rostla naopak vaha hnédého uhli a topnych oleji). Sviznéji ubylo mnoZstvi spotfebovaného tepla (o 10,3 %), z toho
v domacnostech o 12 %, pokles nastal i napfi¢ podnikovou sférou (v primyslu ¢inil 4 %, v energetice 24 %).

27\ roce 2022 prispély dle Gdajtl ERU k poklesu celkové hrubé vyroby elektfiny paroplynové elektrarny (jejich produkce propadla meziro&né
o polovinu), méné byly vyuzity i vodni zdroje. Pozitivné naopak pusobily tepelné (parni) elektrarny (rust vyroby o 6,3 %), a to pfedevsim diky
vy§Simu vyuziti uhli. Mirné posilila i vyroba v jadernych elektrarnach (+0,9 %), jeji vySe dosahla rekordnich 31 TWh (37 % veskeré vyroby
elektfiny v CR). Celkova hruba tuzemska spotfeba elektfiny meziroéné mirné klesala po cely lofisky rok, nejvice véak ve 4. &tvrtleti (-6,6 %).
Na celorognich Usporéach se podilely hlavné doméacnosti (ty sniZily spotfebu o 9 %, nejvice za poslednich 20 let). Uspory v podnikové sféfe
byly fadové nizS§i — u velkoodbératell (-2,5 %), u maloodbérateld (-0,1 %). Proti roku 2019 byla loni spotfeba elektfiny vyssi jen
u domacnosti (+2,9 %), v podnikové sféfe za predkrizovou Urovni zaostavala (u nejvyznamnéjSich velkoodbératelt 0 5,6 %, u maloodbératel(i
03,5 %).

2 Dle daijtl ERU se v roce 2022 hodnota rozdilu mezi exportem a importem zvysila 0 22 %, na celkovych 13,5 TWh.

2 Jde o trzby z pramyslové ¢innosti. Meziroéni tempa trzeb jsou ocidténa o kalendaini vlivy.

30 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich prevazné na zakazku, s dlouhodobé&j$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartalni tempa také o vliv sezénnosti.
Eviden¢ni pocet zaméstnancli ve 4. ¢tvrtleti klesl meziro¢né o0 0,4 %.

32\ horizontu od bfezna do kvétna 2023 o&ekavalo zhorgeni vlastni ekonomické situace 10 % podnikd (zlepSeni 8 %), na obdobi

3. Ctvrtleti pfedpokladalo zhorSeni 9 %, zlepSeni ale jiz 29 % firem.

33 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné. Bariéry jsou ocitény o vliv sezénnosti.
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odmice opét stala
nedostatecna poptavka.

Produkce ve stavebnictvi
za lorisky rok mirné
vzrostla, a to zasluhou

obou jeho hlavnich obort.

Pocet dokoncenych byt
loni vyznamné vzrostl.
Projevila se zde vysoka
rozestavénost

z predchozich let.

nedostatecna poptavka (pro 42 % podniku), role nedostatku materialu &i pracovni sily se od
loriského podzimu snizovala, (pfesto zlstala pro podniky v nékterych odvétvich zasadni).

Graf ¢. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo duvéry
podnikatelli v primyslu* (v p. b., prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem = ====-- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. prim.
Bariéra rUstu: nedostateéna poptavka ~ ====-- Bariéra rUstu: nedostatek pracovnik
- — — Bariéra rustu: nedost. materialu a zafizeni O ---- Saldo souhrn. indik. divéry v primyslu

*Vyuiitl' pramyslovych kapacit i bariéry rustu vyjadfuji stav v prvnim meésici daného c&tvrtleti, saldo davéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou oCistény o kalendaini vlivy, ostatni ukazatele jsou sezdnné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Vykon stavebnictvi v CR mél b&hem loriského roku kolisavy charakter. V 1. &tvrtleti riist jeho
produkce®* vlivem teplé zimy i vysoké zasoby vefejnych i soukromych zakazek akceleroval
(na mezikvartalnich o 4,3 %, zejména diky inzenyrskému stavitelstvi) a svou vysi poprvé
pfekonala pfedkrizovy rok 2019. Béhem 2. i 3. Ctvrtleti se produkce mezikvartalné snizila
(vuhmu o 6,1 %). Stale vice se projevoval negativni dopad silného cenového ristu (energii,
pohonnych hmot i materialovych vstupt), horSi dostupnosti materiald, zafizeni, ale i pracovni
sily (z€asti vlivem valky na Ukrajiné). To mnohdy vedlo k prodlouzeni realizace stavajicich
projektt i k odkladu zahajeni, popf. revizi planovanych investi¢nich akci. BEhem posledniho
Ctvrtleti doslo k lehkému zotaveni (na 2,2% ristu produkce se rovnomérmné podilely pozemni
i inZenyrské stavitelstvi). Za cely rok 2022 se stavebni produkce zvysila 0 2,6 % a navazala
na podobny rlst z pfedesliého roku. Na rozdil od né&j vsak loni pfispély k jejimu ristu oba hlavni
obory — vahové vyznamnéjSi pozemni stavitelstvi 1,7 p. b., inZenyrské stavitelstvi 0,9 p. b.

Tomu stale pomahal rozvoj bytové vystavby. Bytd se loni dokonéilo mezirocné o 13,9 % vice.
Jejich podet (39,4 tis.), pfedstavoval druhy nejvy$si objem vystavby v historii samostatné CR3®.
O dve tretiny lonského prirlstku se zaslouzily jednotky v bytovych domech, vice byt vSak
vzniklo ve vSech ostatnich kategoriich vystavby. OdliSna situace panovala u zahajovanych
bytd, jichZ loni proti rekordni vystavbé z roku 2021 (45 tis.) 0 6,1 % ubylo, hlavné vlivem vyvoje
ve 2. pololeti. V pozadi stalo oslabeni poptavky vlivem zietelného ochlazeni hypotecniho trhu,
ale i vysoké a dale rostouci naklady stavebnich firem3¢. Obor inzenyrského stavitelstvi, v némz

3 Udaije o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou oéi$téna o kalendaini vlivy, meziétvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
35 Dosud nejvice byt bylo dokonéeno v konjunkturnim roce 2007 (41,6 tis.).

36V Praze ¢inil loni meziro¢ni pokles poétu véech zahajenych bytli vice nez 30 %, i tak véak byla zapocata vystavba 6,5 tis. byt (druhy
nejvyssi podet po roce 2008). V segmentu rodinnych domd (RD) do$lo naopak k viceméné plosnému poklesu napfi¢ kraji CR. Ve 2. pololeti
2022 dosahl celorepublikovy pocet zahajenych byt v novych RD jen 8,6 tis. (v ramci shodného obdobi roku $lo o Sestileté minimum).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Tempo zahajované
vystavby ve 2. pololeti
opadlo.

Rast hodnoty novych
stavebnich zakazek

i jejich celkové zasoby
loni neprevySoval
dynamiku cen
stavebnich praci.

Hodnota stavebnich
povoleni ve 4. Ctvrtleti
mezirocné klesla.

jsou oproti oblasti pozemnich staveb Castéji zastoupeny vétsi podniky, se zejména ve druhé
poloviné loriského roku mohl opfit o solidni tempo ristu vefejnych vydaju v oblasti dopravni
infrastruktury®” souvisejici primarné s Gerpanim evropskych dotaci.

Ackoli mezirocni tempo rdstu nominalni hodnoty novych stavebnich zakazek v tuzemsku
(v podnicich s vice nez 50 zaméstnanci) rostlo po cely lorisky rok dvojcifernymi tempy (ve
4. Gtvrtleti 0 13,0 %), Ize po zohlednéni rastu cen stavebnich praci®® hovorit spise o stagnaci
skutecné stavebni poptavky (ftomu odpovida i to, Ze po&et nové uzavienych zakézek se oproti
roku 2021 nezménil). Pozitivné&ji vyzniva poptavka v segmentu inZenyrského stavitelstvi (ve
4. Ctvrtleti 2022 zde hodnota novych zakazek mezirocné vzrostla skoro o pétinu). Celkova
zasoba prace (ve formé hodnoty dosud nerealizovanych stavebnich zakazek) byla loni na
konci prosince mezirocné o 8,6 % vysSi, z drtivé vétsSiny vSak diky vefejnym investorim
v tuzemsku (ti pokryvali pfes 60 % veskereé zasoby zakazek v portfoliu stavebnich podniku).
Zasoba soukromych zakéazek v Cesku byla meziroéné vyssi jen o 2,4 % (po zohlednéni cen
Ize tak hovofit o poklesu kumulované poptavky z tohoto segmentu ekonomiky). Indicie
o ochlazovani poptavky byly patrné také u vydanych stavebnich povoleni, jeZ naznaduji
investicni aktivitu ve sttedné&dobém horizontu. Jejich orientacni hodnota se loni ve 4. Ctvrtleti
mirné sniZila (meziro¢né o 1,3 %). Kromé dopravnich staveb (u vystavby i rekonstrukce)
doslo k poklesu ve véech vyznamnéjsich kategoriich staveb®.

Graf ¢. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (reaing, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirocné, v %), saldo davéry podnikatelt ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 202
Inzenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢ Celkova stavebni produkce Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
—————— Bariéra rastu: nedost. materialu a vybaveni O ---- Saldo indikatoru daveéry ve stavebnictvi

w

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogi§tény o kalendarni vlivy.
*Saldo duveéry podnikateld i bariéry rdstu jsou sezonné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

37 Ze statniho rozpoétu CR bylo vloni na investicich do Statniho fondu dopravni infrastruktury vyplaceno 78 mid. korun, meziroéné

o Sestinu vice. Celoro¢ni vySe investi¢nich dotaci se blizila rozpo¢tovému ocekavani.

38 Ten ve 4. &tvrtleti 2022 dosahl meziroéné 12,0 %, v uhrnu od pocatku roku 12,3 %. Cenové viivy se vyznamné promitly i do pramérné
hodnoty nové uzavrenych stavebnich zakazek — ta €inila za cely lorisky rok 4,2 mil. korun a meziroéné vzrostla o 0,5 mil. korun.

3% Rovnéz za cely rok 2022 hodnota povoleni mimé klesla (0 1,2 %). Zde sehralo vyznamnou roli povoleni vystavby nové trasy prazského
metra, k némuz doslo v Eervenci 2021 (v oblasti nové vystavby bytovych i nebytovych budov hodnota povoleni rostla — o 6 %, resp. 12,2 %). Po
odecteni vSech ostatnich velkych staveb (s orientacni hodnotou nad 1 mid. korun) by za lorisky rok hodnota povoleni meziro¢né vzrostla o vice
nez 9 % (tedy stale méné, nez ¢inil za stejné obdobi rlst cen stavebnich praci). V prostfedi silicich nakladovych cen (materialovych,
energetickych, mzdovych) nelze vylougit, Ze fakturované ceny se mohou po dokonceni staveb vyznamnéji odchylit od cen predpokladanych

pfi povolovani staveb.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Duvéra podnikatelt ve
stavebnictvi se od
lonského jara zhorSovala.
Negativni ocekavani byla
patrna i ve vyhledu na
celé 1. pololeti 2023.

Trzby ve sluzbach rostly
mezikvartalné jen v prvni
poloviné lofiského roku.
Pozdéji byly ovlivnény
klesajici poptavkou ze
strany domacnosti

i podnikd.

Dobré vysledky stavebnictvi na pocatku loriského roku podpofily optimismus podnikateld
v tomto odvétvi a Unorové saldo diivéry se tak srovnalo s absolutnim maximem (z ledna 2019).
Pozdéji se ale nalada v odvétvi zhorSovala, citelngji pak na prelomu let 2022 a 2023, kdy
dosahla nejnize za posledni dva a pul roku (stale se ovéem pohybovala nad dlouhodobym
primérem). Rychle rostouci nakladové tlaky se promitly do negativniho hodnoceni sou¢asné
i otekavané poptavky, vyhled(l v oblasti zaméstnanosti ¢i budouci ekonomické situace firem
(pesimismus zde na rozdil od priimyslovych podniku pretrvava i ve vyhledu na nejblizSich Sest
meésicu). PfestozZe role nedostateéné poptavky jako bariéry rlistu stavebnich firem na pocatku
letoSniho roku citelné vzrostla (na Unorovych 32 %, nejvice od kvétna 2021), klicové omezeni
stale spociva v nedostatku pracovni sily (pro 40 % firem)*°.

Poptavka po sluzbach se béhem loriského roku vyvijela nerovnomérné. Trzby ve vybranych
sluzbach*! vzrostly na poc¢atku roku mezikvartalné o 2,1 % a poprvé vystoupaly nad Uroveri
konjunkturniho roku 2019. Sluzbam se dafilo i ve 2. tvrileti, kdy vyrazné ozila pfedevsim
odvétvi s tésnou vazbou na cestovni ruch. Ve zbyvaijici ¢asti roku se rust trzeb zastavil.
Naznaky oslabovani poptavky registrovalo klicové odvétvi dopravy a skladovani (poprvé od
poloviny roku 2020). Vedle toho se zhorSujici ekonomicka situace tuzemskych domacnosti
odrazila v oblasti stravovani a pohostinstvi. K tomu podniky za&aly omezovat svou poptavku
po nékterych ¢innostech (administrativniho a podptirného charakteru, ale i sofistikovanéjsich
sluzbach). Ve 4. Ctvrtleti 2022 se prohloubil pokles trzeb ve skladovani (na 8,2 %
mezikvartalné), coZ souviselo se zhorSenym vykonem primyslu i poklesem obratu
zbozového zahrani¢niho obchodu*2.

Graf ¢€.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlng, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2015=100, prava osa), saldo dlvéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry ristu** (v %, prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2028

Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.)
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.)
Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %)

Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka

Profesni, védecké a technické €innosti (p. b.)
Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
Doprava a skladovani (p. b.)

<o Saldo indikatoru diveéry ve sluzbach
Bariéra rustu: nedostatek pracovnikl

Trzby celkem (baze 2015=100, stalé ceny) = ====-=- Trzby celkem (baze 2015=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilcich odvétvi k rustu trzeb jsou ocistény jen o kalendaini viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i finan¢éni sektor. Saldo dlvéry podnikatelu i bariéry rGstu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry ristu), resp. ve druhém
mésici daného &tvrtleti (saldo dlvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

40 Podniky mohly uvést vice bariér soucasné. Bariéry jsou ogistény o vliv sezénnosti.

41 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych
cenach, meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).
42 Ten &inil mezikvartalné1,5 % (ve vyjadfeni v b&Znych cenach a po sezdnnim o&isténi).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve vysokém loriském
celoro¢nim rastu trzeb ve
sluzbach se jesté
odrazely dozvuky post-
pandemického oziveni
poptavky.

Meziroéni rlst trzeb ve
sluzbach byl ve

4. Ctvrtleti jen mirny,
nebot’ klicové odvétvi
dopravy tahla dolu slabsi
poptavka ve skladovani
a vedlejSich ¢innostech
v dopraveé.

Trzby v aktivitach
navazanych na cestovni
ruch se dale zotavovaly,
urovné roku 2019 ale
zatim nedosahly.

Tradi¢né dynamicky rast
v oblasti ICT ochabl,
nebot rist poptavky
pretrvaval jen v oblasti
programovani.

Vyrazné klesaly trzby za
reklamu a priizkum trhu,
nizSi poptavku vSak
signalizovala vétSina
podnikovych sluzeb.

Za cely lorisky rok trzby ve sluzbach meziro¢né posilily o 8,5 %. Toto tempo, nejvysSi od
roku 2007, z vyznamné ¢asti odrazelo vliv nizké srovnavaci zakladny z po¢atku roku 2021,
kdy striktni protipandemicka opatfeni zasadné limitovala zejména rozvoj cestovniho ruchu
a fady jinych volnoCasovych aktivit obyvatel. Dle o€ekavani se tak loni nejvice zotavily trzby
v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+27,0 %), vy3Si poptavku ovéem pocitila vSechna
hlavni odvétvi sluzeb. Na urovni dil€ich odvétvi doSlo k poklesu trzeb u tvorby rozhlasovych
a televiznich program(i a vysilani (o 15,3 %), pracovnich agentur (10,0 %), reklamy
a prizkumu trhu (-6,7 %) a postovnich a kuryrnich €innosti (-3,5 %). Zatimco nizSi trzby
kuryrd byly spiSe dusledkem ,postpandemického” navratu k tradi¢nim formam obchodu
v kamennych prodejnach, poklesy v dalSich uvedenych odvétvich odrazi hlavné cyklicky
utlum poptavky vlivem dopadtd energetické krize.

Tento Utlum poptavky je plastictgji vyjadfen v trzbach za sluzby ve 4. Ctvrtleti 2022. Ty prevysily
loriskou Uroveri jen 0 1,6 %. | pfes skromné tempo pfispéla k rastu vSechna hlavni odvétvi,
kromé vahové dominantni dopravy a skladovani, kde se trzby mimé snizily (-0,3 %). Pokles
poptavky v dlouhodobé rozvijejicich se postovnich a kuryrnich Cinnostech, stejné jako ve
skladovani a vedlejSich ¢innostech v dopravé, nebyl totiz piné kompenzovan ristem trzeb
v pozemni a potrubni dopravé (3,2 %), jiz pomahaly vy$3i trzby v Zelezniéni i silni¢ni doprave.
Pokragovalo zotavovani v letecké i vodni dopraveé, tyto obory ale zatim nedosahly predkrizové
urovné poptavky.

V odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi byly ve 4. Ctvrtleti 2022 trzby mezirocné
o desetinu vySSi a k rdstu vSech sluzeb pfispély nejvice (+0,5 p. b). Vyrazné tomu pomohlo
postupné zotavovani pfijezdového cestovniho ruchu. Poptavka ovSem stale citelné
zaostavala za urovni z konce roku 2019 — vyraznéji v ubytovani (0 25,4 %) nez ve stravovani
a pohostinstvi (15,4 %). Naproti tomu predkrizovou Uroven jiz pfekonalo odvétvi informacni
a komunikacni Cinnosti (06,0 %), obdobné jako Cinnosti v oblasti nemovitosti (+3,8 %).
V dlouhodobé rozvijejici se oblasti ICT vSak loni meziroCni rUst trzeb slabnul
a v poslednim kvartalu Cinil jen rovné 1 %. Poptavka zde rostla pouze v oboru informacnich
technologii (napf. programovani, sprava pocitacového vybaveni), citelny Gtlum nastal
u rozhlasovych a televiznich vysilani. Trzby se snizily i v tzv. hudebnim a filmovém pramyslu
(byt segmentu filmové distribuce se dafilo*3) a mimy pokles poptavky netradiéné postihl
i informacni €innosti (zahrnujici hosting, webové portaly i innosti zpravodajskych tiskovych
kancelafi a agentur).

Oslabeni poptavky po podnikovych sluzbach se nejvice projevilo v odvétvi profesni, védecké
a technické Cinnosti, v nichZ loni ve 4. Ctvrtleti trzby meziro€né pouze stagnovaly. Ty srézel
dolll predevsim propad trzeb za reklamu a priizkum trhu (-9,7 %), poptavka se snizovala také
u ostatnich sluzeb. Vyjimkou byly zejména pravni a ucetnické &innosti (u nich se trzby
vyznamné nesniZily ani b&hem vrcholu pandemie) a architektonické a inZzenyrské Cinnosti
(+3 %). V odvétvi administrativnich a podpurnych Cinnosti sice jesté ve 4. Ctvrtleti 2022
pretrvaval vyssi rist trzeb (5,6 %), o ten se vSak zaslouzily hlavné cestovni agentury a
kancelare, které dohanély hluboké ztraty z roku 2020. Poptavka se naopak sniZila v oblastech
reaguijicich citlivé na hospodarsky cyklus, napf. u pronajmu a operativniho leasingu (zejména
automobild i stroju) o 3,4 % a dale také u pracovnich agentur (-4,6 %). Poptavka po drtivé
vétsiné dilCich oborl v ramci administrativnich a podplrnych ¢innosti zlstavala i na sklonku
lofského roku pod pfedpandemickou Urovni (nejvice u pracovnich agentur, kde byly trzby
oproti 4. Ctvrtleti 2019 o vice nez &tvrtinu niZsi).

43 Dle Gdaju Unie filmovych distributord vzrostly v lofiském 4. Gtvrtleti trzby provozovatell tuzemskych kin meziroéné o 10,7 %. V dhrnu od
pocatku roku se trzby i navstévnost meziro¢né témér zdvojnasobily (od ledna do kvétna 2021 ovSem kina prakticky nehrala), ve srovnani
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Mezikvartalni pokles
maloobchodnich trzeb
pretrvaval paté ctvrtleti
v fadé.

Velmi negativni
spotiebitelska dlivéra se
na prelomu roku 2022

a 2023 zmirmovala.

K poklesu
maloobchodnich trzeb za
cely lonisky rok z poloviny
pfispél nizsi prodej
potravin. Vyrazné také
klesla poptavka v oblasti
internetového prodeje.

Trzby v maloobchodu** byly ve 4. ¢tvrtleti 2022 mezikvartalné nizsi o rovna 2 %, kdyz klesaly
ve vdech jeho vyznamnych segmentech vyjma prodeje pohonnych hmot (PHM). Utlum
poptavky v maloobchodu pokraoval paty kvartal v fadé (shodné jako v pfipadé celkovych
vydaju tuzemskych domacnosti na konecnou spotfebu). Naopak proristové plsobily vyssi
spotfebni vydaje nerezidentd souvisejici s oZivenim turismu ¢&i uprchlickou vinou z Ukrajiny.
V lednu 2023 se sice mezimésiCni pokles maloobchodnich trzeb zastavil, jejich vySe se ale
jen dorovnala Urovni z fijna 2018. PIné se zde projevil Utlum spotfebitelské divéry az na
historické minimum (v fijnu 2022)*. Na pocatku roku 2023 se ddvéra domacnosti zGasti
zotavila, nebot’ pesimismus v oblasti jejich finanéni situace domacnosti ve vyhledu na letosni
rok polevil. Poklesly i jejich obavy zrdstu cen i nezaméstnanosti. To mohlo souviset
s relativné pfiznivymi trendy v oblasti aktualniho vyvoje cen na trhu s energiemi a PHM. Na
druhou stranu zustali lidé dosti opatrni v oblasti planovani velkych nakupu (zejména zbozi
dlouhodobé spotieby &i investic).

Graf ¢. 8 Prispévky dilcich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (reang, urovern
roku 2015=100, prava osa) a saldo celkové davéry spotiebiteli** (v p. b., prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rust)
Maloobchod, bez motor. segm. (2015=100) =====- Maloobchodni prodej PHM (2015=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2015=100)
----- O+ Saldo indikatoru duvéry spotiebitell ----A--—- Saldo indikatoru duvéry obchodnikl
* Trzby jsou ocCistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezonné i kalendainé ocistény.
*** Salda duvéry jsou sezdnné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

V poslednim loriském Ctvrtleti se trzby v maloobchodu mezirocné propadly o 9,2 %. Citelny
Utlum poptavky nastal napfi€ vSemi jeho hlavnimi segmenty, v¢€. drtivé VvétSiny
specializovanych prodejen. Za cely rok 2022 se maloobchodni trzby sniZily o 3,8 % (nejvyssi
mezironi pokles ve srovnatelné fadé od roku 2001). Polovina loriského poklesu souvisela
s niz8imi trzbami za potraviny (0 5,1 %), kdyz podobny pokles poptavky u nich zaznamenaly
jak velké nespecializované prodejny (fetézce), tak specializované provozovny. Rekordné loni
poklesly i trzby za nepotravinarské zbozi (o 3,1 %), které byly rozhodujicim faktorem utlumu
maloobchodu ve 2. pololeti 2022. Zasadni roli sehraly slabsi prodeje prostfednictvim internetu

4 Vgechna meziro¢ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, mezictvrtletni
i mezimésicni tempa jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnii). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

45 Davéra podnikatelt v obchodu se naopak snizovala jen pozvolna a i na konci lofiského roku nebyla vyrazné slabsi nez v predkrizovém
roce 2019. | pfes zhorSeni b&hem Iéta vnimaly podniky svou sou¢asnou ekonomickou situaci stéle pozitivné a mirné pfiznivé byly i vyhledy
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Pokles poptavky

v motoristickém
segmentu obchodu se
zmirnil, pfesto za rokem
2019 stale citelné
zaostaval.

nebo zasilkové sluzby, kde za cely rok trzby propadly o 10,6 %6 (ve srovnani s rokem 2019
byly nicméné stale skoro o tfetinu vyssi). Mirnéjsi pokles poptavky byl vSak patrny i ve vétSiné
dalSich specializovanych prodejen nepotravinarského zbozi. Vyjimkou byly zejména prodejny
s odévy, obuvi a kozenym zboZim, kde trzby meziro&né posilily o vice nez desetinu (ale za
rokem 2019 skoro o pétinu zaostavaly). MiméjSi 4% rdst zaznamenaly prodejny
s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky. Obdobné rostla také poptavka po farmaceutickém
a zdravotnickém zbozi, u néhoz byl na rozdil od vétSiny ostatnich sortimentnich skupin letos
cenovy rust jen pozvolny. Cenovy vyvoj loni ovliviioval také poptavku po pohonnych hmotach.
Trzby se v této oblasti meziro¢né snizily o 2,3 %, ve srovnani s rokem 2019 stale zaostavaly
(07,5 %)*. To platilo i pro motoristicky segment obchodu, v némz ovéem pokles trzeb trvajici
od poloviny roku 2021 loni ve 4. tvrtleti zmirnil na 1,8 %. Jedinou &asti tohoto segmentu, kde
za cely lorisky rok poptavka pfedcCila predkrizovy rok 2019, byl obchod, opravy a udrzba
motocykld (+2,4 %), naopak u obchodu s motorovymi vozidly (kromé& motocykll) zaostavala
014,1 %.

46 Tyto formy prodeje predstavovaly jediny segment maloobchodu, v némz loni trzby poklesly i v b&znych cenach (o 1,4 %). V celém
maloobchodu se pfitom nominalni trzby zvysily o 10,8 %.

47 Nizsi spotfeba PHM souvisela s cenovou eskalaci podpofenou valkou na Ukrajing. Trzby za PHM v b&znych cenach vzrostly meziroéné ve

2. Ctvrtleti 0 36,6 %, ve 3. Etvrtleti 0 19,5 %. Ve 4. Ctvrtleti byl vSak vyvoj cen PHM pro motoristy pfiznivéjsi, coz se promitlo v oZiveni poptavky (trzby
tak mezikvartalné vzrostly 0 4,7 %).
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4. Vn&jsi vztahy

Hodnota vyvozu zbozi
loni vzrostla pfedevsim
kvali siinému zvyseni
cen.

Vyraznéji rostl export do
zemi EU.

V zaveéru roku se ozivil
stagnujici vyvoz do zemi
mimo EU.

Rast vyvozu loni nejvice
stimuloval export
motorovych vozidel.

Motorova vozidla
dominovala rastu
exportu ve 2. pololeti.

Celkova hodnota vyvozu zbozi* v roce 2022 dosahla 4 413,8 mid. korun*® a nominalné tak
vzrostla 0 532,4 mid. (13,7 %). Na pomérné silném pfirlistku se ale podilel rist cenové
hladiny — nejvice u surovin a energii, ceny se ale vyznamné zvySovaly u vétSiny druhd
7bozi®. V jednotlivych ¢&tvrtletich se meziroéni dynamika exportu drzela na silné Grovni
s vrcholem ve 3. kvartalu (8,3 %, 11,6 % a 22,3 % v jednotlivych kvartalech). Ve 4. tvrtleti
hodnota vyvozu vySplhala na 1 148,4 mild. korun a meziro¢né se zvySila o 136,2 mid.
(13,5 %). Cenovy rust predstavoval v prubéhu celého roku vyznamny stimul meziro¢ni
dynamiky. Podle sezonné ocisténych dat byl export mezictvriletné nizsi o 1,0 %.

Loriské navySeni vyvozu zbozi zvétSiny pfipadlo na rast exportu do zemi EU
(+472,3 mld. korun, 154 %). Vyvoz mimo EU se zvySoval vyrazné miméj
(+60,2 mid. korun, 7,5 %). Nejvétsi pfirlstek mél export do Némecka (+170,6 mid. korun,
14,7 %), na Slovensko (+70,2 mld., 18,7 %) a do Polska (+38,3 mid., 14,1 %). V navySeni
u Némecka a Slovenska hral vyraznou roli vyvoz elektfiny®'. U Polska nejvice rostl export
motorovych vozidel. Silné se zvysil také export do Italie (+35,8 mld. korun, 23,7 %), Francie
(+26,0 mid., 13,9 %), Rakouska (+27,2 mid., 15,7 %), Spojenych statd (+22,9 mid., 24,6 %)
a Spanélska (+20,6 mid., 19,8 %). Vyrazny procentni narGst mél vyvoz u nékterych
destinaci, kde je hodnota vyvozu relativné nizka jako napfiklad Kazachstan (170,2 %),
Spojené arabské emiraty (58,9 %), Azerbajdzan (73,2 %) nebo Mexiko (39,7 %). Vyvoz do
vétsiny sledovanych zemi loni rostl. Vyraznou vyjimkou bylo Rusko (-48,3 mid. korun,
-59,9 %)%, kde se po sérii hlubokych propad( dostala hodnota vyvozu (32,3 mid.) na
nejnizsi uroven od roku 2005.

V samotném 4. Ctvrtleti se vyvoz do EU meziro¢né zvysil o 109,5 mid. korun (13,7 %)
a mimo EU o0 26,9 mid. (12,8 %). Ve zpétném pohledu je také patrné silné oZiveni exportu
do zemi mimo EU ve druhé poloviné roku (meziro&ni zména -1,0 %, 0,3 % a 18,7 % v 1. az
3. kvartalu). Nejvice meziroéné rostl vyvoz do Némecka (+41,7 mid. korun,
13,9 %), Polska (+9,8 mid., 13,8 %), Francie (+9,5 mid., 21,0 %), Spanélska (+9,4 mid.,
39,1 %), Itélie (+8,7 mid., 21,8 %) a Belgie (+5,4 mld., 25,8 %). Hluboce se mezirotné
propad| export do Ruska (-11,9 mlid. korun, —66,5 %).

Z pohledu zboZové struktury se loni nejvice zvySoval vyvoz motorovych vozidel
(+101,4 mld. korun, 10,8 %), elektrickych zafizeni (+66,7 mlid., 19,1 %) a elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (+58,9 mid., 97,5 %). Vyrazny pfiristek mél také export
stroju a zafizeni (+36,4 mid. korun, 7,9 %), chemickych latek a pfipravk( (+34,6 mid.,
17,2 %), kovodélnych vyrobkd (+32,1 mid., 13,3 %), potravinaiskych vyrobkd (+29,5 mid.,
249 %), zakladnich kova (+27,5 mid., 16,4 %), pryzovych a plastovych vyrobki
(+19,2 mid., 10,0 %), papiru a vyrobkl z n&j (+18,9 mld., 28,9 %), pocitacl, elektronickych
a optickych pfistroju a zafizeni (+16,9 mid., 4,1 %) a koksu a rafinovanych ropnych vyrobk
(+15,4 mid., 36,1 %).

V samotném 4. kvartalu nejvice meziro¢né rostl vyvoz motorovych vozidel (+45,1 mid.
korun, 19,3 %). Vyrazny celoroCni pfirdstek u motorovych vozidel Ize pfi€ist z vétSiny vyvoiji
ve 2. pololeti. Dal se ve 4. Ctvrtleti silné mezirocné zvySoval export elektrickych zafizeni

48 Udaje za zahraniéni obchod se zboZim od roku 2020 jsou prepo&itavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$$i mite detailu,
viz https://www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim

4 Neni-li uvedeno jinak, jsou vdechny Gdaje sezénné neodisténé a v b&znych cenach.

50 Ceny vyvozu zbozi se za cely rok zvysily o 12,7 % a v jednotlivych &tvrtletich meziroéné rostly 0 11,2 %, 15,1 %, 14,9 % a 9,8 %.

51 U v8ech nasich sousedtl bylo zaznamenano posileni exportu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu. Pfiriistek vyvozu do
Némecka dosahl 38,7 mld. korun a na Slovensko 15,6 mld. Kromé toho byl vyrazny i narust v pfipadé Rakouska (+8,9 mld. korun) a do
jisté miry i Polska (+3,4 mid.).

52 Export do Ruska se propadl| zejména u motorovych vozidel (-16,4 mld. korun), pogita&t, elektronickych a optickych pfistrojd a
zafizeni (-9,5 mld.), elektrickych zafizeni (-5,4 mld.) a stroju a zafizeni (5,1 mld.). Zaroven je patrné posileni vyvozu do nékterych
byvalych sovétskych republik, nejvice do Kazachstanu (+7,4 mid. korun, naprosta vétsina z tohoto nardstu se udala ve druhé poloviné
roku). Vyssi zde byl hlavné export pocitacli a elektronickych a optickych pristrojii a motorovych vozidel (véetné dill).
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Import loni rostl silngji
nez export.

PFirastek dovozu ze
zemi mimo EU pfekonal
navyseni ze zemi EU.

(+29,6 mid. korun, 33,8 %), stroji a zafizeni (+19,0 mid., 16,8 %), pocitacll, elektronickych
a optickych pfistroju a zafizeni (+13,3 mid., 12,5 %) a potravinafskych vyrobkud (+9,2 mid.,
28,4 %). Vyvoz vétsiny artikll mezirocné rostl, ve 4. Ctvrileti se ale po del$i dobé zménil
ristovy trend u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu, kde po Sesti kvartalech
vyvoz klesl mezirocné o 4,0 mid. korun (-11,8 %). Poprvé od 3. Ctvrtleti 2020 se také
meziro¢né snizil vyvoz zakladnich kovl (-2,4 mid. korun, =5,4 %).

Graf ¢. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziro¢ni zména, v %) a bilance zahrani€niho obchodu
se zbozim (v mid. korun, prava osa)
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Zdroj: CSU

Dovoz zbozi za cely rok 2022 dosahl hodnoty 4613,5 mid. korun a byl vySSi
0 723,0 mid. (18,6 %). Dynamika dovozu tak loni znacné pfekonala vyvoz, na ¢emz mélo
hlavni podil prudké zdraZeni importovanych surovin®3. Meziro¢ni pfiristky dovozu
prevysovaly export ve vSech Ctvrtletich roku. Postupné se dovoz mezirocné zvysil o 16,9 %,
20,3 % a 22,3 % v1.az 3. kvartalu. Ve 4. &tvrtleti 2022 hodnota dovozu dosahla
1 198,8 mid. korun a meziro&né vzrostla o 157,3 mid. (15,1 %). Mezi¢tvrtletné se (sezénné
ocistény) dovoz snizil 0 1,9 %.

Vliv rostoucich cen surovin je patrny na rozdilu mezi procentnim pfirGstkem dovozu z EU
(+303,9 mid. korun, 12,5 %) a ze zemi mimo EU (+415,7 mid., 29,2 %), odkud pochazi
hlavni porce importované ropy a zemniho plynu. Nejvice vzrostl dovoz z Ciny
(+125,0 mid. korun, 26,6 %), druhy nejvétsi prirlstek mél vlivem zasobovani zemnim
plynem import Ruska (+113,8 mid. korun, 74,9 %) a na tfeti pozici bylo Némecko
(+89,4 mld., 9,9 %). Silné rostl také import z Polska (+66,2 mid. korun, 19,4 %). Snaha
o0 sniZeni zavislosti na Rusku u dovozu zemniho plynu je patrna na prudkém rdstu hodnoty
dovozu z Norska (+38,3 mid. korun, dovoz se zvysil pétindsobn&) a Azerbajdzanu
(+21,2 mid., 160,5 %)%4. Vyrazngjsi pokles byl zaznamenan jen u dovozu z Kazachstanu
(=3,5 mid. korun, -20,4 %) a Ukrajiny (-2,4 mid., -6,4 %). Vyrazné procentni narlsty byly

53 Ceny dovozu zbozi loni vzrostly 0 17,2 %.

54 Podle rozkladu dovozu ropy a zemniho plynu na jednotlivé importéry v loriském roce pfibylo mezi ,nové zdroje“ zejména Norsko

(z 1,2 mld. korun v roce 2021 na 38,3 mld. loni). Dovoz této komodity ze Spojenych statl (+7,3 mid. korun, 79,2 %) vyrazné narostl
prostfednictvim tankert se zkapalnénym plynem a posilily se existujici vazby na Azerbajdzan (+21,2 mid., 161,7 %). Naopak se snizila
hodnota dovozu ropy a zemniho plynu z Kazachstanu (-3,8 mld. korun, —=26,6 %). K témto zménam dochazelo hlavné ve druhé
poloviné roku. Rusko celkové loni odpovidalo za 68,7 % hodnoty dovozu ropy a zemniho plynu (73,7 % v roce 2021).
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Dovoz zbozi se zvySoval
zejména vlivem ropy

a zemniho plynu. Ve
druhé poloviné roku
prudce posilil import
elektrickych zafizeni.

Celkova bilance
zahrani¢niho obchodu se
zbozim loni skongila

v hlubokém deficitu.

Na zhorSeni bilance mél
vliv rUst cen surovin. To
také souviselo

s prohloubenim schodku
obchodu se zemémi
mimo EU.

Obchod s ropou

a zemnim plynem byl
hlavnim divodem
zhorseni salda
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loni zaznamenany také u dovozu ze Spojenych arabskych emiratd (87,7 %), Recka
(43,2 %), Bulharska (+40,8 %), Indie (40,7 %), Indonésie (40,5 %) nebo Izraele (30,0 %).
V samotném 4. &tvrtleti se import zbozi z EU zvysil meziroéné o 55,6 mld. korun (8,8 %)
a dovoz mimo EU o 101,7 mid. (25,1 %). K nejvétSimu meziroénimu navyseni doslo
uimportu z Ciny (+46,0 mid. korun, 33,2 %) a Norska (+37,1 mid., hodnota dovozu se
navysila vice nez jedenactkrat). PfirGstek dovozu z Norska byl zarover doprovazen
mezirocnim propadem u Ruska (-25,6 mld. korun, —48,0 %). Silné rostl také dovoz
z Némecka (+21,9 mld. korun, 9,8 %), Spojenych statd (+10,0 mid., 36,3 %), Polska
(+9,3 mld., 10,2 %), Azerbajdzanu (+6,2 mid., 139,2 %) a Velké Britanie (+6,1 mid., 38,0 %).

V roce 2022 nejvice rostla hodnota dovozu ropy a zemniho plynu (+190,0 mid. korun,
123,1 %). Zejména pod vlivem oZziveni ve druhé poloviné roku se silné zvySil také import
elektrickych zafizeni (+89,7 mid. korun, 26,0 %). Vyrazné pfirlistky byly zaznamenany také
u dovozu zakladnich kovl (+57,1 mid. korun, 17,7 %), chemickych latek a pfipravkd
(+52,1 mid., 15,2 %), motorovych vozidel (+66,0 mid., 12,8 %), koksu a rafinovanych
ropnych vyrobku (+38,2 mld., 55,2 %), potravinarskych vyrobku (+35,8 mid., 20,7 %), stroju
a zafizeni (+32,5 mid., 8,9 %) nebo kovodélnych vyrobkd (+22,1 mid., 12,6 %).
U vétSiny z vyjmenovanych polozek stimulovala pfirlistky hlavné zména cen. Spole¢né
s obnovenim poptavky po fosilnich palivech v souvislosti s energetickou krizi to byl i pfipad
oziveni importu ¢erného a hnédého uhli a lignitu (+17,2 mid. korun, 117,2 %) a elektfiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+12,3 mlid., 50,2 %). Ve 4. Ctvrileti se nejvice
meziro¢né zvySoval import elektrickych zafizeni (+44,8 mld. korun, 50,9 %), motorovych
vozidel (+31,1 mid., 25,0 %) a ropy a zemniho plynu (+28,7 mid., 52,4 %), u kterého ale
pokracoval utlum dynamiky (Slo o nejnizsi pfirGstek od 3. kvartalu 2021). Vyrazny byl také
narust u strojii a zafizeni (+12,4 mid. korun, 13,1 %), potravinarskych vyrobkd (+8,9 mid.,
18,3 %), koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd (+6,1 mid., 29,5 %), kovodélnych vyrobk
(+5,7 mid., 12,6 %) a chemickych latek a pfipravkd (+5,3 mid., 6,0 %). Nejvice meziro¢né
klesl dovoz zakladnich kovt (-5,3 mid., —6,0 %) a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (-1,4 mid., —14,5 %).

Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim skongila loni v deficitu 199,7 mid. korun. Slo
o druhy celoro¢ni schodek v fadé a deficit se zhorsil o 190,5 mid. korun. Bilance byla
zaporna ve vsech lofiskych Ctvrtletich a ve 4. kvartalu dosahla Sestého schodku v fadé,
tentokrat ve vysi 50,4 mid. korun. Schodek byl meziro€né horsi o 21,1 mid. korun. Sezénné
ocisténé udaje ale ukazuiji, Ze se bilance druhy kvartal v fadé mezi¢tvrtletné zlepSovala.

ZhorSeni bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim Slo loni zcela na vrub obchodu se
zemémi mimo EU (prohloubeni deficitu o 355,5 mid. korun). Ani rekordni zlepSeni bilance
obchodu s EU o 168,4 mid. korun tak nestacilo k udrZeni celkového prebytku. Ve sméru
zhor$eni bilance loni nejvice pusobil obchod s Ruskem (-162,1 mid. korun), Cinou
(-127,2 mid.), Norskem (=34,0 mld.), Polskem (-27,9 mld.) a Azerb&jdzanem (-19,9 mid.).
Naopak se zlep3ovalo saldo v pfipadé obchodu s Némeckem (+81,2 mid. korun),
Slovenskem (+46,4 mid.), Italii (+15,5 mid.), Spanélskem (+11,2 mid.), Madarskem
(+11,1 mid.) nebo Kazachstanem (+10,9 mid.). V samotném 4. Ctvrtleti se nejvice
meziroéné zhorsila bilance obchodu s Cinou (-46,8 mid. korun) a Norskem (-35,5 mid.).
Mensi propady pak byly zaznamenany u obchodu se Spojenymi staty (—6,3 mid. korun),
Azerbajdzanem (-5,7 mid.) nebo Jizni Koreou (-4,9 mid.). Vyrazné lepsi byl vysledek
zahrani¢niho obchodu v pfipadé Némecka (+19,8 mld. korun) a Ruska (13,7 mid.). Ve
sméru prebytku plsobil také obchod s Italii (+6,5 mid. korun), Spanélskem (+6,3 mid.),
Slovenskem (+5,1 mid.), Kazachstanem (+5,1 mid.), Svycarskem (+5,1 mid.), Rakouskem
(+4,5 mld.) nebo Francii (+4,3 mid.).

Loni se nejvice zhorsila bilance obchodu s ropou a zemnim plynem (-177,0 mid. korun)
adale se zakladnimi kovy (-29,6 mid.), elektrickymi zafizenimi (-23,0 mid.), koksem
a rafinovanymi ropnymi vyrobky (22,8 mid.) a chemickymi latkami a pfipravky (-17,6 mid.).
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zahrani¢niho obchodu se
zbozim.

Na konci roku bilanci
zhor$oval obchod

S ropou a zemnim
plynem a elektrickymi
zafizenimi.
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Negativni vliv na celkovou bilanci mély i obchod sc&ernym a hnédym uhlim
a lignitem (-14,0 mid. korun), odévy (-9,8 mid.), potravinarfskymi vyrobky (-6,3 mid.),
ostatnimi vyrobky zpracovatelského priimyslu (4,7 mid.), ostatnimi dopravnimi prostfedky
(-4,6 mld.) nebo usnémi a souvisejicimi vyrobky (—4,5 mld.). ZlepSeni bilance se naopak
udalo v pfipadé obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem
(+46,6 mid. korun), motorovymi vozidly (+35,4 mid.), kovodé&inymi vyrobky (+10,0 mid.)
nebo produkty zemédélstvi a myslivosti (+7,9 mid.).

Ve 4. Ctvrtleti se meziro€né nejvice zhorsilo saldo obchodu s ropou a zemnim plynem
(=24,6 mld. korun) a elektrickymi zafizenimi (-15,2 mid.). Prohloubil se i schodek u koksu
a rafinovanych ropnych vyrobk( (-3,9 mid. korun), chemickych latek a pfipravki
(-2,8 mid.) nebo odévli (-2,2 mid.). Zmirnil se i pfebytek obchodu s elektfinou, plynem,
parou a klimatizovanym vzduchem (-2,5 mld. korun). Bilance se zlepSovala u mensiny
vyrobku. Vyrazné meziro¢ni posileni bilance bylo ve 4. Ctvrileti zaznamenano u obchodu
s motorovymi vozidly (+14,0 mid. korun) a pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji
a zarfizenimi (+10,4 mid. korun). Ve sméru zlepSeni celkové bilance plsobil také obchod se
stroji a zafizenimi (+6,7 mid. korun) nebo zakladnimi kovy (+2,9 mid.).

Graf ¢.10 Bilance zahrani¢éniho obchodu se zbozim ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace celého roku, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
v ekonomice loni prudce
vzrostla.

Spotfebitelské ceny
rostly loni nejvice od
roku 1993.

Meziro¢ni pfirGstek
spotfebitelskych cen ve
4. Ctvrtleti zmirnil.

Meziro€ni rust cen
energii i imputovaného
najemného v zavéru roku
zmirnil.

Celkova cenova hladina v ¢eské ekonomice méfena deflatorem HDP v roce 2022
vzrostla 0 8,4 %. To je nejvétSi narust od roku 1998. Ceny spotrebnich statkd byly vyssi
o 11,9 %, pfiCemz panovaly vyrazné rozdily mezi spotfebou domacnosti (navyseni
cenové hladiny o 16,3 %) a vladnich instituci (3,3 %). Ceny kapitalovych statk(l byly
loni vy$Si 0 12,0 %. Sménné relace byly zaporné a dosahly 95,8 %. Sménné relace
obchodu se zbozim ¢inily 94,8 %, zatimco u sluzeb byly kladné a dosahly 102,4 %.
V prabéhu roku meziro¢ni rlist cenové hladiny posiloval a ve 4. ¢tvrtleti meziroéni
priristek cenové hladiny dosahl 10,7 %. Z toho ceny spotfeby vzrostly o 12,7 %
(u spotfeby domacnosti to bylo 18,0 %, u spotfeby vladnich instituci 3,8 %). Ceny
kapitalovych statkd se meziro€né navysily o 14,0 %. Sménné relace byly ve 4. Ctvrtleti
zaporné (97,3 %) — sménné relace obchodu se zbozim dosahly 96,9 % a v pfipadé
sluzeb to bylo 99,1 %. Mezictvrtletné se cenova hladina snizila 0 0,5 %. Ceny spotfeby
byly oproti 3. Ctvrtleti nizSi o 0,9 %, ceny kapitalovych statkd stagnovaly (0,1 %)
a mezictvrtletni sménné relace byly mirné kladné (100,1 %).

Index spotfebitelskych cen v roce 2022 celkové vzrostl 0 15,1 % a ve srovnani s rokem
2021 (3,8 %) jeho rust prudce zrychlil. Slo o nejvétsi prirGstek od roku 1993. Rist cen
byl loni plodny a v 7 ze 12 oddilu spotfebniho ko$e byl dvouciferny. Nejvétsi vliv na
cenovy vyvoj Vv lonském roce mélo zvySovani nakladd na bydleni, vodu, energie
a paliva (bydleni a energie), které k celkovému pfirlistku pfispé€lo z tfetiny. Druhy
nejvySSi prispévek mély potraviny a nealkoholické napoje. U téch cenovy rust
akceleroval hlavné ve druhé poloviné roku a soustfedil se do oblasti nejzakladnéjSich
potravin. Vyrazny vliv mélo i silné navySovani cen dopravy a stravovani a ubytovani.
Ceny zbozi se loni uhrnem zvysily 0 16,8 % a sluzeb o0 12,3 %.

Meziro¢ni rust spotfebitelskych cen od 1. do 3. kvartalu zrychloval (11,2 %, 15,8 %
a17,6 %) a mirné zpomalil az v zavéru roku. V samotném 4. Ctvrtleti 2022 se
spotiebitelské ceny meziroéné zvysily o 15,7 %. Ve srovnani se 3. kvartalem ale
celkové stagnovaly. K meziro€nimu rlstu nejvice pfispélo prudké zvyseni cen potravin
a nealkoholickych napoji. Vyrazny vliv mély iceny bydleni a energii, stravovani
a ubytovani a dopravy. Zpomaleni meziroéniho pfirdstku oproti 3. Ctvrtleti bylo
vysledkem zmirnéni rastu cen dopravy a také zahrnutim Usporného tarifu a odpusténi
poplatku za podporované zdroje energie do nakladl na bydleni a energie. VétSimu
zvolnéni cenového rlstu branilo vyrazné posilovani dynamiky cen potravin
a nealkoholickych napoju. Ceny zbozi ve 4. Ctvrtleti thrnem meziro¢né vzrostly
0 17,4 % a ceny sluZzeb 0 12,9 %.

Ceny bydleni a energii se vroce 2022 zvysily o 19,0 %. Z toho nejvice rostly ceny
elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv (30,9 %). Prudce se zvySovaly
i naklady na béznou udrzbu a drobné opravy bytu (19,4 %) a pf¥ili§ pozadu nezUstalo
ani imputované najemné® (16,1 %). Najemné z bytu se loni zvysilo 0 4,9 %, stejné jako
ostatni sluzby souvisejici s bydlenim. Meziro¢ni rist cen v tomto oddilu vyvrcholil ve
3. Ctvrtleti a ve 4. kvartalu oslabil na 14,9 %. Mezitvrtletné se zde ceny snizily
0 5,6 %. Po zahrnuti efektu Usporného tarifu a odpusténi poplatku za podporované
zdroje energie zpomalil mezirocni rist cen elekirické a tepelné energie, plynu
a ostatnich paliv na 23,8 %. Imputované najemné také rostlo pomaleji nez
v pfedchozim kvartalu (12,3 %). BéZna udrzba a drobné opravy bytu meziro&né zdrazily

% Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.
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V prabéhu celého roku
vyrazné posiloval
meziro¢ni rust cen
potravin a tento oddil
také nejvice pfispival

k celkovému rastu
spotrebitelskych cen ve
4. kvartalu.

Zmirnéni rdstu cen
pohonnych hmot utlumilo
meziro¢ni pfirtstek cen
dopravy.
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o0 20,8 %, rist najemného z bytu mirné posilil na 5,7 % a ceny ostatnich sluzeb
souvisejici s bydlenim byly vy$Si 0 5,1 %.

Potraviny a nealkoholické napoje loni celkové zdraZily o 16,7 %. B&hem celého roku se
do jejich vyvoje totiz citlivé promital prudky rist cen v zemédélské vyrobé. K celkovému
priristku spotfebitelskych cen tak nejvice pfispivala trojice maso (rlst o 16,7 %),
pekarenské vyrobky a obiloviny (21,7 %) a mléko, syry a vejce (20,8 %). Prudce
zdrazily také oleje a tuky (38,6 %). V prabéhu celého roku dochazelo
u potravin a nealkoholickych napoji k vyraznému zrychlovani meziroéniho tempa
cenoveho rustu (6,7 %, 14,6 % a 20,0 % v 1., 2. a 3. Ctvrtleti). Ve 4. kvartalu pak
meziro¢ni pfirGstek dosahl 25,5 %. Mezictvrtletné se ceny potravin a nealkoholickych
napoju zvysily o 4,7 %. Ke zrychleni meziro¢niho rdstu ve 4. Ctvrtleti pfispél zejména
vyvoj cen mléka, syru a vajec (rist 0 32,9 %), pekarenskych vyrobku a obilovin (30,5 %)
a masa (27,4 %). Zrychlovala ale cenova dynamika vétSiny druhl potravin. Podobné
jako v celoroénim pohledu ve 4. kvartalu prudce meziro¢né rostly i ceny oleji a tuku
(43,0 %).

Graf ¢. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Ceny dopravy se loni zvysily o0 18,1 %. Pod vlivem cen pohonnych hmot nejvice rostly
naklady na provoz osobnich dopravnich prostfedkl (23,9 %). Silné se ale zvySovaly
i ceny nakupu automobili, motocykld a jizdnich kol (12,9 %) a zruSeni slev na jizdném
stimulovalo pfirdstek cen dopravnich sluzeb (14,2 %). Ceny dopravy loni nejvice
mezironé rostly ve 2. Ctvrtleti a pak zaCala dynamika zpomalovat. Postupné
v jednotlivych kvartalech jejich meziro€ni pfiristek dosahl 17,2 %, 22,7 % a 19,7 %. Ve
4. Ctvrtleti 2022 byly mezirocné vysSi o 13,1 %. Oproti pfedchozimu &tvrtleti se ceny
dopravy snizily 0 1,2 %. V zavéru roku spoleéné s pohonnymi hmotami zna&né zpomalil
i meziro¢ni riist cen provozu osobnich dopravnich prostfedkd (13,6 %). Mirnéjsi byl
i pfirdstek cen nakupl automobili, motocykll a jizdnich kol (11,7 %). Nejvyraznéji tak
meziroCné vzrostly ceny dopravnich sluzeb (16,6 %).
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Rust cen byl plosny.

Dal se silné zvySovaly
ceny u odévl, obuvi
a vybaveni domacnosti.

Poprvé od roku 2006 loni
vzrostly ceny post a
telekomunikaci.

Meziro¢ni rist
spotrebitelskych cen
v EU po cely rok
zrychloval.

Z hlediska pfispévku k celkovému rlstu spotfebitelskych cen se do popredi dostaly
i ceny stravovani a ubytovani, které se loni zvySily o 21,0 %. Jejich meziro€ni rast
prudce zrychlil ve 2. Ctvrtleti a po zbytek roku dal posiloval. Ve 4. Ctvrtleti se ceny
stravovani a ubytovani mezirocné zvysily o 25,6 %. Z toho ceny stravovani byly vy§si
0 26,2 % a ubytovani o 20,7 %. Po cely rok byla meziro¢ni dynamika cen stravovani
vy$Si nez ubytovani. Zrychloval i rGst cen rekreaci a kultury, které byly celkové vyssi
0 11,4 %. Za posilenim tempa pfitom staly hlavné dovolené s komplexnimi sluzbami
(12,1 %). Po cely rok nejvice rostly ceny ostatnich pfedmétd pro rekreaci a volny ¢as
v€etné zahradnictvi a domacich zvifat (16,7 %). V samotném 4. Ctvrtleti se ceny
rekreaci a kultury meziro¢né zvysily o 13,2 %. Mezi¢tvrtletné ale ceny klesly o 1,1 %.

V loriském roce pokracoval i silny rist cen odivani a obuvi, jehoz posileni je zfetelné
od postpandemického ozZiveni poptavky kombinovaného s naruSenim dodavatelskych
fetézch vroce 2021. Odivani a obuv loni celkové zdrazily o 18,6 %. V samotném
4. ¢tvrtleti byly ceny meziro&né vyssi o 18,2 %. Mezittvrtletné ceny odivani a obuvi
zdrazily o 7,1 %, nejvice ze vSech oddilu spotfebniho koSe. Podobna byla loni situace
u bytového vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav. Naruseni dodavatelskych fetézcu
ovlivnilo zrychleni rdstu cen uz vroce 2021 a loni se zde ceny celkové zvysily
0 12,0 %. Hlavni podil na celkovém ristu mél nabytek, bytové zafizeni a vyzdoba,
koberce a ostatni podlahové krytiny (pfirGstek 13,4 %), silné rostly i ceny bytového
textilu (16,0 %). Ve 4. Ctvrtleti 2022 ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti
a oprav meziro¢neé vzrostly o0 13,3 % a mezictvrtletné o 2,4 %.

Po cely rok pod vlivem finan¢nich a osobnich sluzeb zrychloval rist cen ostatniho zbozi
a sluzeb®. Za cely rok se zde ceny zvysily o 10,1 % a v samotném 4. ¢tvrtleti to bylo
mezirocné o 12,7 %. V loriském roce se zmirnil rast cen alkoholickych napoju
a tabaku. Ty byly celkové vy$Si o 6,2 %. Alkohol zdrazil o 3,2 % a tabak o 8,2 %. Ve
4. ¢tvrtleti byly ceny alkoholickych napoju a tabaku meziro¢né vy$si o 6,0 %
a mezictvrtletné o 0,9 %. V pribéhu roku se ale jejich ceny vyvijely razné. Meziroéni
dynamika u alkoholu méla tendenci zrychlovat az na 5,4 %, zatimco u tabaku se
zmirnila na 6,5 %. Vyrazné loni rostly ceny zdravi (8,5 %), které vzhledem ke své vaze
obvykle nemaji vyznamnéjsi vliv na celkovy index. Jejich meziro¢ni rast zrychloval az
na 9,6 % ve 4. kvartalu. Ceny vzdélavani se loni celkové zvysily o 3,8 %, z toho ve
4. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 7,5 %. Nejmirnéji se loni meziro€né zvysSovaly ceny
post a telekomunikaci (0,7 %). Slo u nich ale o prvni rdst od roku 2006. Ceny v tomto
oddile totiz tradicné& mirné klesaji. Za zdraZzenim stél vyvoj cen telefonnich a faxovych
zarizeni (9,3 %). Ve 4. Ctvrtleti ceny post a telekomunikaci meziro¢né rostly o 2,1 %,
nejvice od 1. ¢tvrtleti 2007. Ceny telefonnich a faxovych zafizeni byly vyssi o 8,6 %,
telefonnich a faxovych sluzeb o 1,4 % a postovnich sluzeb 0 2,7 %.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)” v Evropské unii loni vzrostl celkem
0 9,2 %. To je rekordni navySeni (pfedchozi maximum zroku 2008 Ccinilo
3,7 %). Cenovy rust posiloval napfi¢ celym spotfebitelskym koSem, ale nejvyrazné;jsi
bylo zrychleni dynamiky u cen potravin a nealkoholickych napojd, bydleni a energii,
dopravy a stravovani a ubytovani. V lonském roce nejvice rostl HICP v Estonsku
(19,4 %), Litvé (18,9 %) a LotySsku (17,2 %). Cesko se s prirtistkem 14,8 % umistilo
na paté pozici. Také v pfipadé zemi s nejmirnéjSi dynamikou cen byly pfirdstky velmi
vysoké. Ve Francii HICP vzrostl 0 5,9 %, na Malté¢ o 6,1 % a ve Finsku o 7,2 %.
Meziro€ni dynamika spotfebitelskych cen v EU v prdbéhu roku zrychlovala a ve
4. kvartalu tak byl HICP mezirocné vy33i o 11,0 %. Ve 4. Ctvrtleti nejvice mezironé
rostly spotiebitelské ceny v Madarsku (23,3 %), LotySsku (21,4 %) a Litvé (21,2 %).

56 Zahrnuje sluzby osobni péce a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi financni sluzby, apod.
57 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro ¢eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotiebitelskych cen.
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Rast nabidkovych cen
bytl v zavéru roku
zpomalil...

...vyraznéji se ale
propadly meziro¢ni
pfirGstky realizovanych
cen starsich bytt, coz
ukazuje na ochlazeni
nemovitostniho trhu.
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Dvacetiprocentni urover prekonalo i Estonsko (20,4 %) a az s odstupem se za néj
zaradilo Cesko (16,5 %). Nejmirn&jsi meziro¢ni navy$eni vykazaly Spanélsko (6,5 %),
Francie (7,0 %) a Malta (7,3 %). Oproti 3. Ctvrtleti se spotiebitelské ceny v EU zvySily
02,5 %. Nejvice pfitom rostly v Madarsku (6,5 %), Italii (5,8 %) a Litvé (3,7 %). Naopak
meziCtvrtletni poklesy byly zaznamenany na Malté (-2,4 %), Kypru (-0,5 %), ve
Spanélsku (-0,2 %) a v Estonsku (-0,1 %).

V roce 2022 vyvrcholil prudky meziro¢ni rist cen bytd. Index nabidkovych cen bytl
v CR se za cely rok zvysil 0 20,7 %. Ceny bytd mimo Prahu takto zdrazily o 25,2 %,
zatimco v Praze pfirlistek dosahl 16,9 %. Meziro¢ni i mezitvrtletni dynamika dosahla
vrcholu ve 2. kvartalu a dal pfiristky oslabovaly. Ve 4. Ctvrtleti nabidkové ceny byt
v CR meziroéné vzrostly o 18,3 %, ceny mimo Prahu o0 19,9 % a v Praze o 16,9 %.
Mezictvrtletni pfirlstek nabidkovych cen v CR ve 4. ¢tvrtleti oslabil na 0,5 %. Stal za
tim vyluéné propad nabidkovych cen mimo Prahu o 1,2 %, prvni mezictvrtletni pokles
od 1. kvartalu 2017. Nabidkové ceny bytl v Praze meziCtvrtletné vzrostly o 2,1 %.
V pfipadé realizovanych cen starSich bytl byl propad tempa v zavéru roku vyraznéjsi.
Realizované ceny starsich bytd vzrostly v CR meziroéné za cely rok o 22,6 %, a to
hlavné vlivem prudkého navySeni cen mimo Prahu (24,9 %).

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Realizované ceny starSich bytd v Praze byly loni meziro¢né vysSi o 14,7 %. Hlavné
v prvni poloviné roku ale meziro€ni dynamika u bytd mimo Prahu atakovala 30 %
a jesté ve 3. Ctvrtleti se pfirdstek drzel vysoko nad 20 %. V samotném 4. Ctvrtleti ale
realizované ceny starSich byt( v CR meziro¢né vzrostly 0 13,8 %, mimo Prahu 0 15,3 %
a v Praze o 8,4 %. MeziCtvrtletné doSlo u bytd v CR k poklesu o 1,0 %, prvnimu od
4. kvartalu 2013. Realizované ceny starSich bytd mimo Prahu byly oproti 3. Ctvrtleti
nizsi o 1,4 % (prvni pokles od 3. Ctvrtleti 2013). Jen v pfipadé Prahy doslo k mirnému
rdstu o 0,4 %. Realizované ceny novych bytl, které jsou dostupné pouze za Prahu,
popisuji podobny pribéh — ve 4. tvrtleti se jejich meziroéni pfirlstek propadl na 2,9 %
a mezictvrtletné se ceny snizily o 4,3 %. Z vySe popsaného vyvoje Ize vidét prudky
propad poptavky, ktery souvisel s prudkym zdrazenim hypoteéniho financovani. Tato
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Na ceny primyslovych
vyrobcl pusobil prudky

rdst cen surovin i energii.

V zavéru roku mél
nejvétsi vliv na ceny
vyrobku a sluzeb
zpracovatelského
pramyslu pfiristek u cen

potravinarskych vyrobka.

Meziro¢ni pfirtstek cen
elektfiny v zavéru roku
mirné zpomalil.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU prudce
rostly.

situace po letech opét umoznuje kupujicim vyjednavat o cené. Rast nabidkovych cen
sice zpomalil, ale trzni realitu odrazi spiSe propad realizovanych cen. Také je vidét, Zze
prudky rast cen bytd mimo Prahu, ktery byl patrny v poslednich dvou letech, vyraznéji
narazil na strop finanénich moznosti kupujicich i zajmu pfipadnych investor(.

Ceny prumyslovych vyrobcu se loni zvySily o0 24,3 %. Velmi silny pFirlstek byl ovlivnén
vyvojem cen surovin a energii, ktery zasahl prakticky celé spektrum primyslu.
Mezironi rdst cen pramyslovych vyrobct vrcholil ve 2. étvrtleti roku a pak oslaboval.
V jednotlivych Ctvrtletich pfirdstky postupné dosahly 21,8 %, 27,7 % a 25,9 %.
V samotném 4. ¢tvrtleti se ceny zvySily meziro¢né o 21,8 %.

Nejvice k celkovému rdstu loni pfispivaly ceny vyrobkd a sluzeb zpracovatelského
pramyslu (19,5 %). Ty byly ovlivnény hlavné prudkym rastem cen koksu
a rafinovanych ropnych produktt®®. Druhy nejvét$i vliv na rast cen pramyslovych
vyrobcll mély potravinarské vyrobky, napoje a tabak (19,2 %) a silné pfispély i ceny
obecnych kovl a kovodélnych vyrobka (22,3 %), pryzovych a plastovych vyrobkd,
ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd (19,7 %) a chemickych latek a vyrobku
(35,2 %). Loni silné rostly i ceny dfeva, papiru a tisku (24,8 %), textilu, odévu a usni
(13,1 %) a stroju a zafizeni (11,6 %). Relativné mirnéjsi bylo navySeni cen nabytku
a ostatnich vyrobk( zpracovatelského pramyslu (8,9 %), pocitacl, elektronickych
a optickych pfistroju (6,9 %), elektrickych zafizeni (6,3 %), zakladnich farmaceutickych
vyrobkd (6,0 %). Ve 4. Ctvrtleti 2022 se ceny vyrobkl a sluzeb zpracovatelského
pramyslu meziro€né zvysily o 16,0 %, coz byl v ramci loriského roku nejslabsi pfirtstek.
Vliv na oslabeni méla z&asti i silna zakladna konce roku 2021, kdy uz bylo patrné
prudké posileni cen surovin. Nejvice k ristu pfispivalo nadale posilujici navySeni cen
potravinafrskych vyrobku, napoju a tabaku (25,7 %). Naopak vyrazné oslabil viiv koksu
a rafinovanych ropnych produktd. Silny vliv si udrzovaly pryZzové a plastové vyrobky,
ostatni nekovové mineralni vyrobky (20,1 %). Podobné jako u cen ropy oslabil
meziro¢ni rdst cen obecnych kovu a kovodélnych vyrobkud (13,1 %).

Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch loni zdrazily o 50,7 %. Meziro¢ni riist cen
zde po cely rok az do 3. kvartalu zrychloval. Ve 4. &tvrtleti meziroCni pfirGstek mirné
zpomalil na 54,3 %, zCasti Slo ale o vliv srovnavaci zakladny predchoziho roku, kdyz
uz bylo zrychleni dynamiky cen elektfiny silné patrné. Ceny tézby a dobyvani byly loni
vysSi celkem o 27,5 %. NejvétSi vliv na to mélo prudké zdrazeni ropy a zemniho plynu
(70,4 %), ale silné se zvySovaly i ceny ostatnich surovin, napfiklad téch stavebnich,
které byly zahrnuty do ostatni t&éZby a dobyvani (17,9 %). Také u cen téZby a dobyvani
ve 4. ¢tvrtleti meziro¢ni pfirdstek oslabil (23,3 %).

Ceny pruamyslovych vyrobcd® v EU loni vzrostly o 34,3 %, pfi¢emz navazaly na velmi
vysoky 12,4% pfirGstek z roku 2021. Ceny téZzby a dobyvani byly vys$Si o 69,7 %,
vyrobkll a sluzeb zpracovatelského prdmyslu o 17,6 % a elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu o 94,9 %. Ceny primyslovych vyrobci loni nejvice vzrostly
v Rumunsku (58,1 %), v Madarsku (53,1 %) a LotySsku (49,5 %). NejnizSi pfirdstek
mély ceny na Malté (8,8 %), ve Svédsku (20,4 %) a v Portugalsku (20,6 %). Az do
3. kvartalu meziro¢ni dynamika cen primyslovych vyrobcu v EU posilovala a az ve
4. ¢tvrtleti oslabil pfirastek na 27,9 %. Zaroven poprvé od 2. ¢tvrtleti 2020 ceny
mezictvrtletné klesly (-0,3 %). Zpomaleni meziro¢niho pfirGstku se tykalo vSech sekci.
Ceny tézby adobyvani byly mezirocné vyssi o 39,9 %, vyrobkd a sluzeb
zpracovatelského primyslu o 15,3 % a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu o 64,0 %. V zavéru roku rostly meziroéné nejsilnéji ceny primyslovych

%8 Pfesné hodnoty ukazatele nejsou uvedeny kviili ochrané individualnich dat.
59 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Loni se silné zvySovaly
ceny stavebnich praci.

Ceny trznich sluzeb silné
rostly pod vlivem
pozemni a potrubni
dopravy a skladovani

a podpurnych sluzeb.

U cen trznich sluzeb ve
4. Ctvrtleti pokracovalo
zrychlovani cenové
dynamiky.
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vyrobcd v Madarsku (64,7 %), LotySsku (53,1 %) a Rumunsku (46,6 %). Naopak
meziro¢né klesly ceny v Irsku (-6,1 %) a nejmirnéjsi pfiristky byly zaznamenany na
Malté (8,1 %) a v Portugalsku (10,8 %).

Graf €.13 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny stavebnich praci loni celkové vzrostly o 12,3 %. Ztoho se ceny materiald
a vyrobkl spotfebovanych ve stavebnictvi zvySily o 20,7 %. Meziro¢ni rist cen
stavebnich praci dosahl vrcholu ve 2. kvartalu a pak mirné oslaboval. Ve 4. Ctvrtleti se
ceny stavebnich praci zvySily meziro€né o 12,0 % a mezictvrtletné o 1,2 %. Ceny
materiall a vyrobku spotfebovanych ve stavebnictvi byly mezirocné vyssi o 16,7 %
a mezictvrtletné stagnovaly.

Ceny trznich sluzeb loni celkové vzrostly o 5,8 %. PrirGstek vyrazné zrychlil oproti
pfedchozimu roku, k emuz nejvice pfispivaly skladovani a podpurné sluzby
v dopravé, v pozemni a potrubni dopravé, a pak reklamni sluzby a prazkum trhu.
NavySeni cen skladovani a podpulrnych sluzeb v dopravé (15,1 %) nejvice pfispivalo
k celkovému pfirstku cen trznich sluzeb. Vyznamné bylo také zdrazeni cen
reklamnich sluzeb a priizkumu trhu o 17,4 % a pozemni a potrubni dopravy o 6,2 %.
Vliv mél i pfirGstek cen sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi
(5,1 %), sluzeb v oblasti zaméstnani (15,1 %), sluzeb v oblasti nemovitosti (3,1 %),
architektonickych a inZzenyrskych sluzeb a technickych zkouSek a analyz (4,2 %),
sluZeb v oblasti prondjmu a operativniho leasingu (8,7 %) nebo pravnich a uetnickych
sluzeb (5,5 %). Posiloval rast cen téméf ve vSech oblastech a klesly jen ceny
telekomunikacnich sluzeb (-0,7 %).

V pribéhu roku meziro¢ni pfirastky cen trznich sluzeb zrychlovaly a ve 4. kvartalu
navySeni dosahlo 6,7 %. Nejvétsi vliv na celkovy mezirocni rlst mély ceny pozemni
a potrubni dopravy (7,7 %) a skladovani a podpUrnych sluzeb v dopravé (15,2 %),
reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (15,0 %) a sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (7,7 %). Z dalSich oblasti vyznamné pfispély i ceny sluzeb
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Ceny zemédélské vyroby
loni prudce rostly.

U rostlinné vyroby

v zavéru roku doslo ke
zmirnéni meziro¢ni
dynamiky.

Meziro¢ni rlist cen
Zivocisné vyroby
v pribéhu roku
zrychloval.

Ceny exportu po cely rok
silné meziro€né rostly.

Sménné relace byly cely
rok zaporné.

v oblasti zaméstnani (18,5 %), architektonickych a inzenyrskych sluzeb a technickych
zkousek a analyz (5,6 %) nebo sluzeb v oblasti nemovitosti (3,2 %).

Ceny zemédélské vyroby vcéetné ryb loni vzrostly o 31,8 %. Velmi silny narist byl
vysledkem prudkého zvySeni naklad( na energie, paliva nebo také cen hnojiv. Vlivem
geopolitické situace doslo také k vyraznému ristu cen nékterych zemédélskych komodit
na svétovych trzich. | v pfipadé zemédélské vyroby meziro¢ni rlist cen dosahl vrcholu ve
2. Ctvrtleti a pak zvolfioval. Ve 4. kvartalu zde ceny meziro¢né rostly o 28,0 %.

Ceny rostlinné vyroby byly loni vy$Si 0 37,1 %. Obiloviny zdrazily 0 48,9 %, z toho pSenice
0 50,8 %, zito o 67,8 %, jeCmen o 46,7 % a kukufice na zrno o 38,8 %. Také ceny
pramyslovych plodin prudce rostly (33,0 %), zejména pod vlivem cen olejnin (40,2 %).
Ceny krmnych plodin se zvysily o 7,7 %, zeleniny a zahradnickych produktd o 19,0 %
a brambor o 28,4 %. Naopak klesly ceny ovoce (-2,4 %) i vina (-1,0 %). U rostlinné
vyroby meziro¢ni cenovy rust dosahl nejvyssi urovné ve 2. kvartalu a pak zmirfioval. Ve
4. Ctvrtleti se zde ceny meziroéné zvysily o 23,5 %. Ceny obilovin vzrostly o 41,8 %,
z toho pdenice o 41,6 %, zita o 61,1 %, jeCmene o 43,6 % a kukufice o 36,0 %.
K vyraznému zmirnéni meziro¢ni dynamiky doslo u priimyslovych plodin (11,4 %), hlavné
pod vlivem vyvoje u cen olejnin (17,4 %). Rust cen krmnych plodin zpomalil na 3,1 %.
Ceny zeleniny a zahradnickych produktd byly meziroéné vyssi o0 18,6 % a brambor
0 30,6 %. Vyrazné se naopak propadaly ceny ovoce (-12,8 %) a nizsi byly i ceny vina
(-4,3 %).

Ceny zivociSné vyroby byly loni vys$si o 24,4 %. Silny rist zasahl celou kategorii. Ceny
hospodarskych zvifat vzrostly o 22,8 %, z toho u skotu vzrostly o 23,5 %, u prasat
a selat 0 24,4 % a ceny dribeZe byly vy38i 0 19,5 %. Zivo&idné vyrobky zdrazily loni
0 25,7 %. Ceny mléka vzrostly o0 25,4 % a vajec o0 28,2 %. Meziro¢ni rGst cen zZivociSné
vyroby po cely rok zrychloval az na 36,6 % ve 4. Ctvrtleti. V zavéru roku byly ceny
hospodarskych zvifat meziro€né vyssi o 35,8 %, z toho skotu o0 21,7 %, prasat a selat
049,4 % a drlibeze 0 33,7 %. Ceny zZivocisnych vyrobk( ve 4. ¢tvrtleti vzrostly meziroéné
0 37,3 %. Mléko zdrazilo o 35,5 % a vejce 0 58,1 %.

V lofském roce se ceny vyvozu zbozi zvySily celkové o 12,7 %. Kurzové vlivy po cely
rok tlumily meziro¢ni rdst cen exportu, protoze kurz koruny vac&i euru mezirocné
posiloval®®. Nejvice v priméru za cely rok 2022 posilovaly ceny mineralnich paliv
amaziv (120,1 %) nasledované potravinami a zivymi zvifaty (21,3 %), polotovary®
(18,9 %) a ostatnimi surovinami®? (18,0 %). Mezirocni dynamika cen exportu vyvrcholila
ve 2. kvartalu a ve 4. Ctvrtleti pFirlstek oslabil na 9,8 %. Nejvice se ve 4. kvartalu
zvySovaly ceny mineralnich paliv (64,3 %), silny byl pfirdstek u potravin a Zivych zvifat
(20,8 %), polotovarl (14,0 %), chemikalii (12,1 %) a napojl a tabaku (11,3 %). VysSi
byly ceny primyslového spotfebniho zbozZi (4,3 %) a stroju a dopravnich prostfedku
(2,3 %). Meziro¢né klesly ceny ostatnich surovin (-1,6 %).

Ceny dovozu loni vzrostly o 17,2 %. Nejsilngji se zvySovaly ceny dovozu mineralnich
paliv a maziv (104,4 %) nasledované napoji a tabakem (16,6 %) a polotovary
(16,6 %). Dvouciferny pfirastek meély také ceny potravin a zZivych zvirat (14,7 %),
chemikalii (12,3 %) a ostatnich surovin (10,8 %). Meziro¢ni dynamika cen importu
posilovala az do 3. kvartalu. PFiristek pak ve 4. ¢tvrtleti zmirnil na 11,8 %. Nejvice
meziro&né ve 4. kvartalu rostly ceny mineralnich paliv (46,8 %) a dale potravin a Zivych

8 Podle Gdaji CNB byl ve 4. &tvrtleti 2022 pramérny kurz koruny viéi euru 24,387 CZK/EUR. V roce 2021 to bylo 25,377 CZK/EUR. Za
cely rok 2022 primér cinil 24,565 CZK/EUR (25,645 CZK/EUR v pfedchozim roce). Kurz dolaru meziro¢né oslaboval. Ve 4. &tvrtleti
2021 ¢inil prmér 22,192 CZK/USD a letos 23,923 CZK/USD. Lorisky celkovy primér dosahl 23,360 CZK/USD a v roce 2021 to bylo

21,682 CZK/USD.

61 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
62 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
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zvitat (21,5 %), napojl a tabaku (20,6 %), pramyslového spotfebniho zbozi (11,6 %)
a polotovaru (10,0 %). Vyrazné bylo i navySeni u ostatnich surovin (6,6 %) a chemikalii
(5,9 %) a mirné vysSi byly ceny strojil a dopravnich prostfedku (2,4 %). Sménné relace
zahrani¢niho obchodu se zboZim byly loni vyrazné zaporné a dosahly 96,2 %. Vyrazné
zaporné byly loni sménné relace obchodu s napoji a tabakem (91,0 %) a pramyslovym
spotiebnim zbozim (96,7 %). Naopak silné kladné byly sménné relace u mineralnich
paliv (107,7 %), ostatnich surovin (106,5 %) a potravin a zivych zvifat (105,8 %).
V samotném 4. Ctvrtleti sménné relace dosahly 98,2 %. Zaporné byly relace obchodu
S napoji a tabakem (92,3 %), ostatnimi surovinami (92,3 %), pradmyslovym spotfebnim
zbozim (93,5 %), potravinami a zivymi zvifaty (99,4 %) a stroji a dopravnimi prostfedky
(99,9 %). Naopak kladné byly sménné relace v pfipadé mineralnich paliv (111,9 %),
chemikalii (105,9 %) a polotovart (103,6 %).
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6. Trh prace

Na pracovnim trhu v CR
se ve 2. pololeti 2022
zacaly objevovat zfetelné
znamky ochlazeni
souvisejici s cyklickym
Utlumem ekonomiky.

V celoro¢nim pohledu
stale prevladal efekt
postpandemického
oziveni. K rdstu
zaméstnanosti pfispély
skoro ze ffi Ctvrtin sluzby.

Primyslové podniky
pfistupovaly obezfetné
k vytvareni novych
pracovnich mist.

Na konci roku rostla
zaméstnanost relativné
nejvice v oblastech ICT.
K ubytku doslo v tzv.
ostatnich sluzbach.

Tuzemsky trh prace, jenz se po odeznéni dopadu protipandemickych restrikci znovu rozvijel,
zazil ve druhé poloviné loriského roku postupné ochlazeni. Zatimco riist zaméstnanosti®®
dosahl v mezikvartalnim vyjadreni jesté ve 2. ¢tvrtleti 2022 silnych 1,5 % (a pocet pracovniki
poprvé lehce pfekonal rekordni Uroven z vrcholu pfedpandemické konjunktury — 5,45 mil.
osob), v nasledujici ¢asti roku se stavy pracovnikl jiz mirné redukovaly (v Uhrnu za celé
pololeti o 27 tis., resp. 0,5 %). Klesajici poptavku po pracovni sile dokresloval rovnéz ubytek
volnych pracovnich mist nebo zhorSeni kratkodobych océekavani podnikd v oblasti
zaméstnanosti, k némuz doslo napfi¢ hlavnimi odvétvimi. To spolu s poklesem HDP podtrhlo
skuteCnost, Zze Ceskou ekonomiku postihla recese. Vzhledem k povaze hospodaiského
Utlumu neni pfekvapive, Ze pracovni pozice ztracelo béhem 2. pololeti pfedevSim uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-28 tis. osob). K poklesu doslo i ve vahové
dominantnim odvétvi — zpracovatelském pramyslu (-15 tis osob.). Proti hlubSi redukci
zaméstnanosti v ekonomice naopak plsobila nejvice dlouhodobé rostouci poptavka po
pracovnicich v oblasti vefejnych sluzeb a také v informacnich a komunikac¢nich €innostech.

V uhrmu za lofAsky rok ovSsem celkova zaméstnanost stale svizné rostla (+1,7 %, nejvice po
roce 2008). Stala za tim primarné nizsi srovnavaci zakladna, nebot v roce 2021 byl tuzemsky
trh prace jesté vyznamné ovlivnén dopady protipandemickych restrikci a v fadé kli¢ovych
odvétvi se tak pocet pracovniki nezvySoval. Klorfiskému riistu celkové zaméstnanosti
(+93 tis. osob) zasadné pfispéli samotni zaméstnanci, nebot pocet sebezaméstnanych
fakticky stagnoval®*. Jestlize navySeni u zaméstnanci mélo spie plosny charakter, drobni
podnikatelé v nékterych odvétvich stale Celili slabsi poptavce (zpracovatelsky primysl,
profesni, védecké, technické a administrativni innosti). Rist celkového poc&tu pracovnikd byl
takika ze tfi &tvrtin taZen sektorem sluzeb. Slo v prvé fadé o uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (+26 tis.) a vefejné sluzby® (+24 tis.), v nichz shodné jako
v pfedchozich letech stat reagoval na zvySenou poptavku hlavné v oblasti vzdélavani
a zdravotni i socialni péce. Alespon mirny rast zaméstnanosti ovSiem loni nastal ve vSech
hlavnich odvétvich sluzeb. Mimo terciarni sféru navySovalo pracovni mista nejvice
stavebnictvi (+14 tis. osob), jez tézilo ze solidni dynamiky vefejnych investic na dopravni
stavby na sklonku programového obdobi EU. Zaméstnanost v primyslu pod vlivem
pretrvavajicich problémd s dodavatelskymi fetézci i silnych nakladovych tlakd vyvolanych
prudkym rGstem energii rostla mirnéji (+0,7 %), z toho v nezpracovatelském segmentu tézby
a energetiky celkové stagnovala (obdobné jako po vétsinu pfedchozi dekady).

Celkova zaméstnanost se ve 4. Ctvrtleti meziroéné zvysila o 1,3 %, prevazné zasluhou
vefejnych sluzeb. Relativné nejvice vSak pfibylo pracovnikil v informaénich a komunikaénich
¢innostech (+5,5 %), dafilo se i oblasti nemovitosti (+2,1 %). Naopak tzv. ostatni sluzby®®
zaznamenaly téméfr 2% pokles. To mohlo souviset s omezovanim vydaju domacnosti na
,Zbytné“ sluzby. Ve srovnani s vrcholem pfedpandemické konjunktury (obdobi 2015 az 2019)
ubylo v tomto odvétvi 7 % pracovnikl, v odvétvi penéznictvi a pojiStovnictvi Slo dokonce
013% (zde vSak za poklesem stali zvyznamné c&asti drobni podnikatelé). Za
pfedpandemickou Urovni zaostavala na konci lofiského roku také zaméstnanost v pramysiu
(0 4%) €i v zemédeélstvi a lesnictvi (5,5 %), naopak v oblastech ICT, nemovitosti &i vefejnych
sluzb&ch tuto Urover zfetelné pfevySovala (0 6 az 9 %).

83 Jdaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich uétd. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni viivy.

64 7 detailngjsich udajti z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) plyne, Ze podet zaméstnavatel(i (podnikateli se zaméstnanci) se
nadale snizoval (Etvrtym rokem v fadé). Tato skupina podnikatel( je v metodice narodnich uctd fazena do kategorie zaméstnanci.

5 Odvétvi s pfevahou vefejnych sluzeb, zahrnujici vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpeceni a také vzdélavani i zdravotni a socialni
péci, pasobila na celkovou zaméstnanost prorlstové nejvice ze v§ech hlavnich odvétvi i v letech 2020 a 2021.

% Ty zahrnuji kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti a dale zejména poskytovani osobnich sluzeb (napf. kadefnictvi, kosmetické sluzby,
Cistici sluzby ¢i opravy vyrobkl pro osobni potfebu a prevazné pro domacnost).
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Rust poctu cizincl
pracujicich v Cesku
zrychlil. Byl podporen
i po€inajici integraci
uprchlikd z Ukrajiny.

Ruast hodinové
produktivity prace se loni
zastavil. Produktivita na
pracovnika se vSak
mirné navysila a priblizila
se urovni z roku 2019.

Ocekavani podnikl

v oblasti zaméstnanosti
se loni postupné
zhorSovala. Mirny
optimismus si stale
udrzovali obchodnici.

Nedostatek pracovnikU
zUstava hlavni rlistovou
bariérou ve stavebnictvi,
jinde jeho role spise
oslabovala.

Také vroce 2022 vykryvaly podniky (zejména v primyslu, stavebnictvi i v nékterych
~nizkovydélkovych® odvétvich sluzeb) z vyznamné Casti poptavku po voIné pracovni sile
naborem ze zahrani€i, nebot rezervoar potencialni pracovni sily z tuzemska se za posledni
roky takika vy&erpal®’. Rlst poétu cizincli pracujicich v Cesku loni znateln& zrychlil,
v listopadu dosahl u zaméstnanc(i rekordnich 800 tis®8. Projevila se zde poginaijici integrace
uprchlikd z Ukrajiny®®, Ffadové mensi vliv méla pokradujici ekonomicka migrace
z hospodarsky slabsich regiont EU i ze statd mimo EU.

Produktivita prace vyjadfena realnou vysi vytvofené hrubé pfidané hodnoty na jednoho
pracovnika se loni meziro€né mirné zvysila (o 0,7 %) a téméf dosahla urovné z roku 2019.
Z pozice celé ekonomiky byl loni hlavnim tahounem vyssi produktivity zpracovatelsky primysl
(byt jesté zcela nedohnal propad z roku 2020), z dlouhodobéjsiho pohledu pak finanénictvi.
Narodohospodarska produktivita vztazena na odpracovanou hodinu se loni realné o 1,1 %
snizila a klesla poprvé za poslednich Sest let. Lorisky vysledek byl negativné ovlivnén zejména
skupinou odvétvi obchod, doprava, ubytovani i pohostinstvi a rovnéz vefejnymi sluzbami,
u kterych se vytizeni (z pohledu primérné odpracované doby) v nékterych jejich segmentech
od ustupu pandemie snizilo. Ve srovnani s rokem 2019 zde v8ak hodinova produktivita skoro
05 % narostla, vy3Si byla i ve vét8iné dalSich hlavnich odvétvi sluzeb (vyjma €innosti v oblasti
nemovitosti, v nichZ zaostavala o vice neZ desetinu za pfedkrizovou urovni). Podobny odstup
mélo loni také stavebnictvi (—12 %). Naopak produktivita v primyslu dosahla vy$e z roku
2019, a to vyhradné diky zpracovatelskym odvétvim (+0,7 %), nebot v té€zbé i energetice stale
znatelné zaostavala za pfedpandemickou uUrovni.

Kratkodoba ocekavani podniki v celé ekonomice v oblasti zaméstnanosti

se po

postupné mirné zhorSovala. V Unoru 2023 sestoupila na nejnizsi uroven od brfezna 2021 (kdy
protipandemicka opatfeni vrcholila). Negativni tendence byly patrné hlavné v prdmysiu
a stavebnictvi. V maloobchodu i sluzbach se vyhledy zaméstnanosti po vétSinu lofiského
roku pfili§ neménily, na pfelomu let 2022 a 2023 doSlo ovSem ke zhorSeni i zde. Pouze
podniky v obchodé si uchovavaly mirny optimismus, ktery kontrastoval s velmi nizkou
spotrebitelskou divérou. Letos v lednu planovalo redukci stav(i zaméstnancu (v nejblizSich
tfech mésicich) v obchodé 10 % firem (obdobny podil pfedpokladal naopak vytvaret nova
mista), v pramyslu 13 %, ve stavebnictvi 18 % a ve sluzbach 21 %'°. Nelze opomenout, Ze
situace na Urovni diléich odvétvi v rdmci primyslu i sluzeb se odliSovala’. Vlivem zhor$eni
celkovych ekonomickych vyhledu i neoekavaného vétsSiho pfilivu osob z Ukrajiny na
tuzemsky pracovni trh klesl béhem lorfiského roku ve vétsiné hlavnich odvétvi podil podnikii,
pro néz predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych rastovych bariér (napf. ve
sluzbach oznadilo tuto bariéru loni vlednu 20 % podnikl, o rok pozdéji jen 9 %). Ve
stavebnictvi ovSem zustaval tento problém stale palCivy, protoZze i na pocatku roku 2023
limitoval vice nez 40 % podnik(, a nadale predstavoval kli¢ovou rdstovou bariéru.

57 To doklada i dlouhodoby pokles po&tu ekonomicky neaktivnich osob uvadsjicich zajem pracovat (z&asti ovlivnény i zménou vékového slozeni
populace, napf. Ubytkem mladych ve véku 15 az 24 let). Téchto neaktivnich bylo ve 4. étvrtleti jen 50 tis. Spolu s podzaméstnanymi a véemi
nezaméstnanymi $lo o necelych 200 tis. osob. V poméru k celkovému poétu zaméstnanych se jednalo o méné nez 4 %.

8 \/ lednu 2023 registrovaly Gfady prace (UP) 774 tis. cizich statnich piislusnikil v zamé&stnaneckém postaveni na tzemi CR (mirny pokles
oproti konci loriského roku souvisi s pravidelnymi sezénnimi pohyby). Oproti lednu 2022 se pocet pracujicich v zaméstnaneckych pozicich zvysil
0 77 tis. K tomu zasadné pfispéli pracovnici z Ukrajiny, jichz poCet vzrostl skoro o tfetinu (+63 tis., z toho Zen +51 tis.) na celkovych 262 tis.
Naproti tomu pocet Slovaku, ktefi jesté v roce 2021 tvofili nejpocetnéjsi cizineckou skupinu, narostl za shodné obdobi jen o 2,6 tis. (na 208 tis.).
89 Poget vech ob&ant Ukrajiny s pfechodnym pobytem na tzemi CR vzrostl loni dle udaijt MV CR ze 108 tis. (z konce ledna) na 543 tis. (na
konci roku 2022). Na celkovém pfirstku se z vice nez tfi pétin podilely Zeny. Jen mensina z celkového poctu osob s nové pfiznanym pobytem
se véak mohla zapojit na pracovni trh v Cesku (vyznamnou &ast z nich tvofi déti, aci a studenti, nékteré osoby navic jiz patrné CR opustily).

70 Udaje nejsou sezénné ocistény.

" Redukci pottu zaméstnancl oéekavaly (dle Setfeni z ledna 2023) zejména prumyslové podniky v energeticky naro¢nych oborech
hutnictvi, kovovyroby, vyroby stavebnich material(i, chemickém prdmyslu &i potravinafstvi. Dale také v hlavnich subdodavatelskych
odvétvich automobilového primyslu a z menSich obort zejména v odévnictvi. NarGst zaméstnanosti planovali vyrobci pocitac,
elektronickych a optickych pfistrojd, vyrobci dopravnich prostfedkt a z mensich obord pak farmacie a tiskarenstvi.

Ve sluzbach byla negativni o€ekavani patrna hlavné v letecké doprave, u cestovnich kancelafi a agentur, ve vydavatelskych ¢innostech,
v penéznictvi a dale napf. v oblasti reklamy. Naopak u fady jinych podnikovych sluzeb (pravni a u¢etnické €innosti, sluzby pracovnich
agentur) ¢i v oblasti pojistovnictvi, programovani nebo skladovani podniky spiSe o¢ekavaji vysSi zaméstnanost.
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Obecna mira
nezaméstnanosti loni
mirné kolisala blizko
historického minima.
Dlouhodobé
nezaméstnanych stale
ubyvalo.

Obavy lidi z riistu
nezaméstnanosti se po
vétSinu loriského roku
zvySovaly.

Nabidka volnych mist na
UP loni od jara setrvale
klesala a letos v lednu
byla nizSi nez pocet
uchaze¢l o praci.

Graf ¢. 14 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o¢ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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* Tézba a energetika; PenéZnictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ginnosti.

meésicich. Udaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.

Zdroj: CSU, Eurostat (narodni Gcty, konjunkturalni prizkumy)

Pokles obecné miry nezaméstnanosti’? (osob ve véku 15 az 64 let) se v Cesku jiz na po&atku
roku 2022 zastavil. V nasledujicim obdobi vSak nebyl patrny ani trend jejiho zvySovani. S tim
koresponduii také udaje o uchazegich o zaméstnani registrovanych na uradech prace (UP),
jejichz prabéh odpovidal b&Zznym sezonnim viivim’®. Obecna mira nezaméstnanosti loni
v prosinci dosahovala u muzl 1,8 % a u Zen 2,5 % a setrvavala tak blizko svého historického
minima. Pfiznivé je, Ze pocet dlouhodobé nezaméstnanych se ve 2. pololeti 2022 mezirocné
snizoval. Ve 4. &tvrtleti dle Udaji VSPS mirné presahl 30 tis. a tvofil pouze &tvrtinu véech
nezaméstnanych (obdobny podil jako v poslednim ,pfedpandemickém® roce). To souvisi se
stale vysokou zasobou volnych pracovnich mist a doklada, Zze vyznamna &ast tuzemské
nezaméstnanosti ma stale frik¢ni charakter. Obavy lidi z ristu nezaméstnanosti se po
vétsSinu lonského roku zvySovaly, coz souviselo s jejich negativnim vnimanim celkové
hospodarské situace v CR i s horsim o&ekavanim vlastni finanéni situace doméacnosti. Obavy
z nezaméstnanosti ale zatim pIné nedosahly intenzity z obdobi z vrcholu pandemie ani napf.
z obdobi recese vroce 2012 az 2013. Navic po€atek roku 2023 pfinesl ndznak mirného
sniZzeni obav domacnosti.

Jestlize vroce 2021 vykazoval podet volnych pracovnich mist nabizenych UP typicky
sezonni prabéh, loni i v dobé vrcholicich sezénnich praci se celkova nabidka mist snizovala.
Pocet mist mezimési¢né klesal nepretrzité od biezna (z 360 tis.) do prosince (na 289 tis.)".
Tento trend stvrdil i letoSni leden, kdy se nabidka mist (281 tis.) zredukovala na takika pétileté

72 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji vdechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogitény o sezénni vivy.

3 Dle udaja MPSV ¢&inil podil dosaZitelnych uchaze&(i o zaméstnani ve véku 15 az 64 let na obyvatelstvu stejného véku vioni v lednu 3,6 %,
v ¢ervnu 3,1 % a v prosinci 3,7 %.

7 Vlyznamnou &ast mist v8ak nelze z riznych divod(i povaZovat za aktivni. Jde napf¥. o pozice nabizené firmami, jez ukoncily svou
¢innost, dale o mista, ktera jiz nejsou aktualni, ale z nabidky nebyla stazena, ¢i o pozice zna¢né neatraktivni, které zustavaji
dlouhodobé& neobsazeny. Za skute€né aktivni Ize proto povaZovat pouze ¢ast veSkeré nabidky mist. PoCet pozic, které byly nabizeny
méné nez pul roku, ¢inil na konci 4. ¢tvrtleti 2022 jen 124 tis., coz bylo meziro¢né o 65 tis. méné.
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Ubytek mist byl plogny,
relativné nejvice se
omezila nabidka pro
osoby s minimalni
kvalifikaci.

Previs nabidky mist nad
pocty uchazecl o praci
registrovala letos v lednu
tfetina okresti CR.

Mezikvartalni nominaini
rGst pramémé mzdy
bé&hem roku 2022 mirné
zrychloval.

Hluboky meziro¢ni
propad realnych mezd
pokraCoval paté ctvrtleti
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minimum a poprvé od dubna 2018 byla nizSi nez poc€et vSech uchazecli o zaméstnani
(283 tis.). Projevoval se zde dopad cyklického utlumu ekonomiky, kdy podniky za€aly tvorbu
novych pracovnich mist omezovat a sou¢asné Castéji pfistupovaly k propousténi pracovniku
(byt dosud zpravidla ne hromadnému). Relativné nejvice ubylo meziro€né volnych mist
vyZaduijicich minimalni kvalifikaci (maximalné zakladni vzdélani), oproti lednu 2022 o 23 %
(na 202 tis.). Lze pfedpokladat, Zze ¢ast méné kvalifikovanych mist mohli obsadit uprchlici
z Ukrajiny. Také nabidka mist pro stfedoSkolaky bez maturity se snizila, a to 0 13,9 % (na
43 tis.), pro osoby s vySSim vzdélanim pak o 8,5 % (na 37 tis.). Previs veSkeré nabidky
volnych mist nad podtem registrovanych uchazedti o praci nastal v fijnu v péti krajich CR
ave ffetiné okresu (kromé Prahy zpravidla ve stfednich, jihozapadnich a vychodnich
Cechach). Naopak ve vSech okresech Usteckého, Libereckého, Olomouckého
i Moravskoslezského kraje jiz letos na konci ledna nabidka mist na UP nemohla poptavku ze
strany uchaze€l o praci ani teoreticky (bez ohledu na kvalifikacni naroky) piné pokryt.
Tradi¢né nejhorsi situace panovala na Karvinsku (s 12 uchaze€i na jedno misto), kde navic
vyraznéjSimu zhorSeni zabranilo rozhodnuti o prodlouzeni tézby uhli.

Graf €.15 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 aZ 64 let), mira ekonomické
aktivity (v %, vék 15 aZ 64 let), ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis. osob)*,
volna pracovni mista (v tis.) a oéekavani nezaméstnanosti od domacnosti (v p. b.)**
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Pozn.: Udaje o mirach nezaméstnanosti i ekon. aktivity jsou po sezénnim ogiténi. VPM = volna pracovni mista (stav na konci &tvrtleti)
*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji, ale piitom uvadeéji, Ze by chtély pracovat.

domacnosti, rist a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkum), MPSV (volna pracovni mista registrovana na uradech prace v CR)

Pramérna hruba mésiéni nominalni mzda (na zaméstnance, pfi zohlednéni délky uvazku)
vystoupala ve 4. ¢tvrtleti 2022 na 43 412 tis. korun a meziro¢né byla vy3Si o0 7,9 %. Mzda po
ocisténi od sezonnich vlivl se ve 4. tvrtleti mezikvartalné navysila o 2,1 %, coz v kontextu
od pocatku lorfiského roku znacilo mirnou akceleraci. Ta ale nestacila zaméstnanctim pokryt
prudce rostouci Zivotni naklady. Hluboky meziro¢ni pokles primérné realné mzdy totiz
pokracCoval paty kvartal vfadé, byt ve srovnani s rekordnimi bezmala 10% propady ve
2.1 3. Ctvrtleti 2022 na konci roku zvolnil (na —6,7 %). Pricina tohoto zmirnéni spocivala spiSe
nez v oblasti vydélkd v doCasném zpomaleni cenového rastu spotrebiteltl (viivem zavedeni
usporného energetického tarifu pro domacnosti). Bez ohledu na tento vliv poklesla ve
4. Ctvrtleti redlnd mzda ve vSech sledovanych odvétvovych sekcich i ve vSech hlavnich
primyslovych oborech, podobné jako napfi¢ kraji CR. Mzdovy vyvoj ve 4. &tvrtleti (shodné
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v fadé. Postihl v&echna
odvétvi a regiony.

Za mzdovym riistem stala
primarné trzni odvétvi.
Cast z nich stale suZoval
problém s nedostatkem
pracovni sily.

V odvétvich s dominanci
statu se projevoval vliv
Uspornych opatfeni.

Mzdovy rist ve 4. ctvrtleti
byl mezi odvétvimi
riiznorody. V fadé
odvétvi s dobrymi
hospodarskymi vysledky
byl posilen vyplatou
odmén.

V nékterych odvétvich

s vyznamnou roli statu se
ve vydélcich promitlo
podzimni zvySeni
platovych tarifd.

Mzdova dynamika za
cely lorisky rok se mezi
trznimi odvétvimi
zasadné neodliSovala,

jako po cely lorisky rok) tak byl patrné rozhodujicim faktorem snizeni celkové kupni sily
tuzemskych domacnosti”. Za rok 2022 se realna mzda propadla o 7,5 %, koupé&schopnost
pramérnych zaméstnaneckych vydélkd tak zhruba dosahla trovné roku 201876,

Mzdovy rist byl po cely lonsky rok podporovan pokracujicim napétim na pracovnim trhu
spojenym s pretrvavajici nizkou nezaméstnanosti, stale vysokym poctem volnych mist
i faktem, Ze nedostatek zaméstnanct vyznamné limitoval produkci v nékterych odvétvich.
Hlavné v odvétvich s nizkou Urovni vydélki mélo dil¢i dopad i pokracujici navySovani
minimalni mzdy. Naopak pfichod ukrajinskych uprchlikGi Urovern primérnych mezd ani
v téchto odvétvich zatim patrné vyznamnéji neovlivnil’”. Rast mezd v celé ekonomice byl po
vétsSinu roku tlumen nastavenim platovych tarifG v rozpo&tové sféfe (zmrazeni ¢i jen velmi
mirny rast u vétsiny skupin zaméstnanc()’®. Vysoka inflacni oGekavani se zatim ve mzdové
oblasti projevovala nejednoznacné. Vedla sice k rostoucimu tlaku zaméstnanctl na svizngjSi
mzdovy rust, ten ovSem narazel na stale obtiznéjsi situaci zaméstnavatelli (z dGvodu rychlého
ristu nemzdovych vyrobnich nakladu). Presto nékteré podniky s pfiznivou hospodarskou
situaci zaméstnanclim Castecné kompenzovaly vysoky rust Zivotnich nakladd formou
mimoradnych odmeén, zejména na konci roku.

V ramci odvétvi vzrostly ve 4. Ctvrtleti 2022 i diky pfiznivym hospodarskym vysledkim
mezironé pramérné mésicni mzdy nejvice v energetice’® (+14,6 % nominalné), kdyz jejich
vySe pfekonala uroven celé ekonomiky o polovinu a vyrazné se pfibliZila vydélkové hladiné
v penéZnictvi a pojistovnictvi (66,4 tis. korun). Ta se zvysila také svizné (+10,3 %), podobné
jako v informacnich a komunikacnich c¢innostech (+9,1 %), kde je mzdova uroven
v poslednich letech mezi odvétvimi vibec nejvysSi. Nezvykle nadpriimérny mzdovy rist
vykazala ve 4. Ctvrtleti (i po cely lofisky rok) tézba a dobyvani, v niz se patrné projevil dopad
vyrazné restrukturalizace z predchozich let (spojené s razantni redukci zaméstnanosti)
i zlepSenych hospodarskych vysledkd vlivem riistu poptavky po uhli. O desetinu narostly
mezirocné vydélky i v administrativnich a podpurnych Cinnostech &i v odvétvi zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi. Na rozdil od téZby jde vSak o odvétvi s velmi nizkou mzdovou urovni.
Mzdovy rust v ostatnich trznich odvétvich se na konci loriského roku pohyboval kolem 9 %,
coz platilo i pro zpracovatelsky pramysl. Mezi vyznamnéjSimi zpracovatelskymi obory
vyCnivala vyroba motorovych vozidel, kde primérné mzdy i diky vyplaté odmén na konci roku
vzrostly 0 13,4 % — tedy skoro dvojnasobné nez v energeticky naro¢né vyrobé nekovovych
mineralnich vyrobk(®. V odvétvich s vyznamnou roli viadniho sektoru®! byla situace odli$na,
a to z pohledu dynamiky zameéstnanosti i primérnych vydeélk. Podzimni selektivni zvySeni
platovych tarifd se z€asti promitlo do 8% rdstu mezd v odvétvi vefejna sprava, obrana
a socialni zabezpeceni, podobné tomu bylo i v oblasti kultury. Naopak ve vzdélavani se
primérna meésicni vySe vydélk(l nepatrné snizila, pfesto dosahovala 49 tis. korun.

V Uhrnu za rok 2022 se primérna mésiéni mzda v celé ekonomice zvysila o nominalnich
6,5 % a tésné presahla hranici 40 tis. korun. Mzdovy rdst se (na rozdil od zaméstnanosti)
mezi trznimi odvétvimi zasadné neliSil — pohyboval se od 7,4 % (zemédélstvi, lesnictvi

S Hruby disponibilni dtichod (HDD) domécnosti se v redlném vyjadieni v 3. Gtvrtleti 2022 meziro&né snizil o 3,1 %, objem mezd a plat(
v pojeti narodnich G¢td se ve stejném obdobi realné (po zohlednéni cenového vyvoje vydajd na kone¢nou spotfebu domacnosti)
propadl 0 9,9 %. Mzdy a platy zahrnuji (na rozdil od podnikové statistiky) i vliv dalSich faktord, napf. Sedé ekonomiky, mozného zvyseni
ekonomické aktivity obyvatel, napf. formou druhych zaméstnani ¢i dohod o provedeni prace. HDD zahrnuje vedle mezd a platt i pfijmy
plynouci z podnikani ¢i z vlastnictvi kapitalu a také socialni transfery od statu, v¢. starobnich dichodu (jez byly loni tfikrat valorizovany).
6 Kupni sila mezd vzrostla za toto &tyfleté obdobi jen v 7 z 19 hlavnich odvétvovych sekci (Slo napf. o energetiku, ¢innosti v oblasti
nemovitosti, vzdélavani, zdravotni a socialni péci a také o administrativni a podpurné ¢innosti, v nichZ hraji vyznamnou roli agenturni
pracovnici). Naopak ve vahové vyznamnych odvétvich zpracovatelského priimyslu &i obchodu do$lo k mirnému poklesu mzdové
koupéschopnosti (0 4 %, resp. 1 %).

7 Tyto osoby se na pracovni trh zapojovaly pozvolna a ¢asto primarné prostfednictvim zkracenych Gvazku ¢i pouze formou rdznych dohod.

78 0d 1. zafi 2022 doslo k 10% navySeni platovych tarifd u zaméstnancl spadajicich pod sluZzebni zakon a dale u &asti pracovniku

v kultufe a dalSich, zejména manualnich pracovnik( s nizkou platovou urovni.

8 Zahrnuje vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu.

80V Uhrnu za rok 2022 se ale mzdova tempa mezi hlavnimi zpracovatelskymi obory pfilis neodlisovala.

81 Pro zjednodu$eni zahrnuje odvétvi Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni a socialni péce; Kulturni,
zabavni a rekreacni €innosti.
Csu
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a to presto, ze byla
ovlivnéna rliznorodym
mixem faktoru.

Rlst mezd ve vzdélavani
se loni zmimil na
sedmileté minimum.

a rybarstvi) do 10,7 % (ve finan¢nictvi)®. V nadprdmérném ristu vydélku nékterych odvétvi
se odrazel dozvuk postpandemického oZiveni poptavky (obchod, doprava a skladovani,
ubytovani, stravovani a pohostinstvi). Jinde rist mezd patrné souvisel s propousténim malo
kvalifikovanych pracovnikll (administrativni a podpUrné c¢innosti). Mzdy v odvétvich
s vyznamnou roli viadniho sektoru meziro¢né v thrnu téméF stagnovaly (+0,5 %)%. Nejvyssi
uroven mezi nimi si stale drzely mzdy ve zdravotni a socialni péci (44,4 tis. korun mésicné).
Ty oproti vydélkim zroku 2021 (navySenym o mimofadné ,pandemické” odmény) ale
poklesly 0 4,3 % (v celoro¢nim Uhrnu se snizily poprvé ve srovnatelné fadé po roce 2000).
Ve vzdélavani vydélky vzrostly o 1,8 %, nejméné za poslednich sedm let. | tak se jejich vyse
udrzela nad Urovni celé ekonomiky, byt za cely lofisky rok jen o necela 3 %.

Graf ¢. 16 Primérna nominalni i realna mzda a produktivita prace
(ro€ni Uhrny, meziro¢ni zména v %)
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*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Verejna sprava a obrana, povinné socidlni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti.
**Produktivitu prace predstavuje hruba pfidana hodnota (ve srovnatelnych cenach roku 2015) piipadajici na jednoho pracovnika.
Zdroj: CSU
Median mezd v ekonomice se ve 4. étvrtleti 2022 meziroéné zvysil o rovnych 9 %. U muzd
¢inil mésicné 40,2 tis. korun, u Zzen 34,6 tis. korun. Procentualni rist stfednich vydélkd byl po
cely lorisky rok mirné vys$Si u muzui nez u zen (v pfedchozich letech zpravidla platil opacny
vzorec). Mzdové diference se po cely rok 2022 mirné snizovaly, a to zasluhou zen, u nichz
relativni rist nizkych mezd (v prvnim decilu) predCil navySovani vysoce nadprdmeérnych
vydélku (v devatém decilu). Z pohledu hlavnich tfid klasifikace zaméstnani vzrostla za lorisky
rok medianova mzda nejvice femesinikim a opravarim (+8,4 %)%, mirné& nadprimérny rist
zaznamenali také zakonodarci a Fidici pracovnici (7,3 %). Nejméné rostly primérné vydélky
zaméstnancum v ozbrojenych slozkach (+1,8 %). Slabsi mzdové tempo zaznamenala také
pocetna tfida specialistt (+4,1 %), coZ se odrazilo i v podprimémém procentnim rastu
vydélkl vysokoskolaku.

82 Relativné mensi rozdily panovaly loni také v rtistu celkovych priimérnych mezd mezi mimopraZskymi regiony (od 5,3 % v Usteckém kraji,
po 6,7 % ve Stfedoceském, resp. Zlinském kraji). V Praze mzdy vzrostly o 7,2 %, v obdobi pandemie i pfedchozi konjunktury pfitom
mzdovy rdst v metropoli za celorepublikovym tempem zaostaval.

8 Bez jejich vlivu by hypoteticky mzdovy rist v ekonomice ¢inil za lofisky rok 8,5 %.

84 Jde o predbézny odhad. Detailn&j$i tdaje budou k dispozici v publikaci Struktura mezd zaméstnancu za rok 2022, jenz bude
zvefejnéna letos 23. kvétna.
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7. Ménové podminky

Nastaveni
ménoveépolitickych sazeb
se ve 2. pololeti
neménilo.

Na konci roku klesaly
vynosy dluhopisu.

Loni klesal objem
neterminovanych vkladd,
které stfadatelé prevadéli
na terminované Ucty.

Urovers zakladnich ménovépolitickych sazeb se ve 4. C&tvrtleti nezménila. Poté, co
v 1. pololeti doslo k rychlému navySeni, setrvala tedy az do konce roku dvoutydenni repo
sazba na hodnoté 7,00 %, diskontni sazba na 6,00 % a lombardni sazba na 8,00 %.%
V pfipadé sménného kurzu koruny vaci euru byl vyvoj loni ovlivnén intervencemi proti
oslabeni, které CNB provadéla od poloviny kvétna. Nejjasnéji se intervence projevovaly
na strnulém kurzu v kvétnu a Cervnu, pak ale doSlo k mirnému posilovani, které trvalo do
konce roku. Ve 4. Ctvrtleti dosahla primérna hodnota kurzu koruny vaci euru
24,39 CZK/EUR. Meziro¢né koruna vici euru posilila o 3,9 %. Mezictvriletné byl kurz
silngjsi 0 0,8 %. U dolarového kurzu byl vyvoj turbulentnéjSi. Koruna od pocatku roku az
na do€asné vyjimky drZela oslabujici trend, ktery vyvrcholil na pfelomu 3. a 4. kvartalu.
V pribéhu listopadu doSlo k vyraznému posileni z arovné nad 25 korunami za dolar
ke 23,50 korunam. Do konce prosince kurz klesl na 22,62 CZK/USD, coz je ale stale niZsi
uroven nez na zacatku roku (nejvyssi hodnota v unoru €inila 21,18 CZK/USD). Pramér
za celé 4. Ctvrtleti byl 23,92 CZK/USD, coz predstavuje meziro¢ni oslabeni o 7,8 %
a mezikvartalni posileni 0 2,0 %.

Sazby mezibankovniho trhu kopirovaly vyvoj téch ménopolitickych a od Cervence si
drzely stalou uroven. Tfimésicni sazba PRIBOR rok 2022 zakoncila na hodnoté
7,26 %. Jista ocekavani budouciho poklesu ménoveépolitickych urokovych sazeb byla
patrna na Sestimésicni a ro¢ni PRIBOR sazbé, které v poslednich mésicich roku 2022
drobné poklesly (znatelnéji ro¢ni sazba — ze 7,44 % na konci zafi na 7,28 % na konci
prosince). Vynosy dluhopist v prvni poloviné loriského roku znacné narostly, ale ve
4. Ctvrtleti klesaly. Nejvice se snizilo primérné uroCeni v pfipadé kratkodobych
dluhopisti (0,71 p. b.%5), ty si ale nadale drzely nejvy$3i Urovef Groceni, kdyZ rok
zakonCily na 5,38 %. Stfednédobé dluhopisy byly ke konci prosince uroeny
4,73 % (0,16 p. b.) a dlouhodobé 4,47 % (-0,01 p. b.).

V prubéhu roku se postupné zvySovalo uroCeni klientskych Gctd. Ke konci roku byly
jednodenni vklady domacnosti v priméru uroceny 1,33 % (narlst o 1,04 p. b. mezirocné
a 0,26 p. b. od konce zafi). K drobnému posunu doslo také u béznych ucta, u kterych
urokové sazby setrvavaly poslednich nékolik let na nulové urovni (meziro¢né +0,16 p. b.
na 0,22 % ke konci prosince 2022). NejvétsSi narust se loni odehral v pfipadé urokovych
sazeb u vkladl s dohodnutou splatnosti, hlavné u splatnosti pod dva roky. Primérna
urokova sazba u vkladll s dohodnutou splatnosti ke konci roku 2022 dosahovala 6,0 %
a mezirocné se zvysila o 3,68 p. b. MeziCtvrtletné zde celkové sazby spiSe stagnovaly
(0,08 p. b.), coz Ize pricist vkladim se splatnosti pod jeden rok, kterych je mezi
obyvatelstvem nejvice. Naopak u delSich splatnosti Urokové sazby meziCtvrtletné rostly.
Bézné ucty nefinancnich podnikd byly ke konci roku udroCeny v priméru 0,81 %
(meziroéné +0,61 p. b., mezictvrtletné —0,07 p. b.). Primérna sazba jejich vkladd
s dohodnutou splatnosti €inila 5,78 % (+3,31 p. b. mezirocné). Mezi¢tvrtletné sazba klesla
00,67 p. b. Po cely lorisky rok zcela netypicky klesal objem neterminovanych vkladd, které
stfadatelé zfejmé prevadéli na terminované ucéty. Ke konci roku 2022 byl celkovy objem
vkladl meziroéné vyssi o 356,6 mid. korun. Z toho ale neterminované vklady klesly
0 315,4 mid. korun, a naopak terminované se zvysily o 671,9 mid. Domacnosti®’ se na
popsaném narlstu podilely nejvice (+131,8 mid. korun), nasledovaly finanéni instituce
(+104,3 mid.), vladni instituce (+73,3 mid.) a nefinan¢ni podniky (+58,1 mld.). Vklady
nerezident( meziro¢né klesly o 16,6 mid. korun.

8 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurzé jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

8 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou drokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2022 a 30. 9. 2022.
87 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnik(.
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Vyrazné rostly urokové
sazby uvérd.

Podniky ve velké mife
pofizovaly Uvéry v cizi
meéneé.

V lofiském roce dal pokragovalo zdrazovani ivérového financovani. Uvéry na spotfebu
domacnosti byly ke konci roku uroceny v pradméru 9,66 %, coz predstavovalo meziro¢ni
narust o 1,75 p. b. a mezictvrtletni stagnaci (-0,04 p. b.). Objem spotfebnich avéra byl
ke konci roku meziro¢né o 7,3 % vySSi. To je pomérné solidni pfirastek, ktery ale
zaostaval za cenovym rGstem. Na konci lonského roku byla meziroéné o 1,96 p. b.
vy$Si pramérna urokova sazba Gvérl na bydleni (4,88 %). Meziro¢ni dynamika Gvér(
na bydleni tak pokracovala v poklesu. Objem poskytnutych uvért na bydleni byl ke
konci roku meziro¢né vyssi o 4,8 %, coz je nejmensi pfiristek od 2. Ctvrtleti 2013.
Objem novych hypotecnich Uvéri® se po ohromné expanzi z roku 2021 loni prudce
propadl. Pokles se tykal zejména Cistych novych avérl. VétSinu z novych aveérd tvofila
ve 2. pololeti 2022 ostatni ujednani, tedy Gvéry, u kterych kongily fixace urokové sazby.

Loni se prudce navySovaly také Grokové sazby Gvéril pro podniky. Uvéry s objemem
do 7,5 mil. korun byly ke konci roku uro€eny v priiméru 7,54 % (mezirocné +2,68 p. b.),
avéry mezi 7,5 a 30 mil. mély pramérnou sazbu 8,03 % (+3,32 p. b.) a avéry nad 30 mil.
byly uroéeny 9,17 % (mezirocné +4,79 p. b.). Celkovy objem uvéri a pohledavek
nefinanénich podnikd byl ke konci prosince meziro¢né vyssi o 4,1 %. Pfitom se ale
uvéry a pohledavky v korunach meziro¢né propadly o 13,2 %, zatimco uvéry v cizi
méné narostly o 36,6 %%. Ke konci prosince vykazovaly nejvétsi mezirocni navyseni
uvéry poskytnuté v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (22,0 %), vefejna sprava
a obrana, povinné socialni zabezpeeni, vzdélavani, zdravotni a socialni péce
(10,1 %), velkoobchod a maloobchod, opravy a udrzba motorovych vozidel (9,2 %),
stavebnictvi a ginnosti v oblasti nemovitosti (shodné o 7,1 %). Uvéry pro informaéni
a komunikaéni ¢innosti byly ke konci roku 2022 meziro&né o 11,1 % nizsi.

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)
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88 \/ novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuiji stavajici smlouvy
sjednané nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.

8 UJvéry v cizi méné zadaly prudce rlist po zadatku opétovného zvy$ovani ménovépolitickych sazeb v &ervnu 2021. Do konce prosince
2022 narostl jejich objem o 198,9 mld. korun (54,8 %).
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8. Statni rozpocet

Statni rozpocet loni
hospodaiil s hlubokym
deficitem tfeti rok v fadé.

Dopady valky na Ukrajiné
ovlivnily celkove pfijmy

i vydaje. Ty zlstaly
shodné 0 3,7 % za

rozpoctovym ocekavanim.

K rGstu celkovych pfijmu
nejvice pfispélo vyssi
inkaso DPH a pojistné na
socialni zabezpeceni.

Svizny rlist vybéru DPH
byl vyrazné ovlivnén
rostouci cenovou
hladinou, ve 2. pololeti se
zacal projevovat i vliv
slabnouci spotfeby
domacnosti.

Vybér spotfebnich dani
vzrostl jen mirmné

a u vSech vyznamnych
polozek zaostal za

rozpoc¢tovym ocekavanim.

Za cely rok 2022 skoncilo hospodareni statniho rozpoctu (SR)® deficitem ve vysi
360,4 mid. korun, jenZz se vyznamné neodchylil od rozpoctového ocekavani®'. Hluboky
schodek byl zaznamenan jiZ tfetim rokem v fadég, lofsky vysledek byl viak v tomto ohledu
relativné nejpriznivéji®2. Za meziro¢nim snizenim celkového schodku stalo loni prevazné
pFiznivéj8i hospodafeni SR v 1. Ctvrtleti, kdy deficit nepfesahl 60 mid. korun. Tehdy jiz na
rozdil od pocCatku roku 2021 nebyla vlivem protipandemickych restrikci omezena
ekonomicka aktivita a citelné také poklesla potfeba pomoci postizenym podnikim
i domacnostem. V dalSi ¢asti roku 2022 doslo vlivem valky na Ukrajiné k razantni akceleraci
ristu cen energii i paliv. NarUst cen postupné prostoupil celou tuzemskou ekonomikou
a nasmeéroval ji na sestupnou fazi hospodarského cyklu. Tyto vlivy se zpoCatku negativné
projevily spiSe na vydajové strané rozpoCtu — vySSimi socialnimi transfery (v€. téch
spojenych s uprchlickou vinou z Ukrajiny), Uhradami ¢&asti nakladd na energie
domacnostem, nakladnéjSim bé&Zznym provozem statu i prodrazovanim planovanych investic.
V zavéru roku byl ale stale vice patrny i jejich negativni dopad na rozpoc&tové pfFijmy —
pfedevSim v oblasti nepfimych dani. Jak celoroéni celkové pfijmy, tak vydaje zlstaly za
rozpoctovym ocekavanim (shodné o 3,7 %).

Celkové pfijmy SR se v roce 2022 mezironé zvySily 0 9,2 % (+137,2 mid. korun). Staly za
tim hlavné vyssi dafove pfijmy, zejména z DPH (+46,7 mid. korun), i rGst vybéru povinného
pojistného na socialni zabezpeceni (+35,9 mid.). Mirné pozitivné pusobily v Uhrnu nedariové
a kapitalové pfijmy a transfery (+5,5 mld. korun), a to primarné vlivem planovaného pfevodu
prostfedku z privatizacniho Uctu do pfijmi SR uskuteénéného v prosinci 2022. VVzrostly také
vynosy z dividend (o 14 mid. korun). Diky tomu doSlo ke kompenzaci neocekavaného
vypadku pfijma z rozpoctu EU (jejich objem byl mezirocné nizsi 0 6,6 % a nedosahl ani tfi
pétin celorocni rozpoGtové otekavané vyse)®3. Celostatni dariové inkaso (bez pojistného)
vzrostlo loni meziro¢né o 13,2 %, ve druhém pololeti byl viak patrny dopad slabnouciho
vykonu ekonomiky. Zatimco ve 2. Ctvrtleti posililo toto inkaso 0 22,5 %, v poslednim kvartalu
jiz jen 0 7,2 %. Zpomaleni odrazelo vyvoj inkasa nepfimych dani, u pfimych dani se zatim
tento trend neprojevoval.

Z vahové dominantni dané — DPH — ziskal SR vloni meziro&né o 15,6 % vice. Slo o nejvyssi
rist v souCasném miléniu, za kterym stala predev§im cenova akcelerace vahové
vyznamnych polozek spotfebniho koSe. Tempo rastu inkasa v pribéhu loriského roku
klesalo — ve 3. Ctvrtleti Cinilo 10,9 %, ve 4. Ctvrtleti 9,0 %. Negativni efekt poklesu spotfeby
domacnosti stale vice tlumil vliv silicich cen (napf. potravin). Rovnéz negativné, avSak
fadové méneé, pusobilo na inkaso i prominuti DPH na vybrané komodity (napf. vakciny,
respiratory). Celostatni vybér DPH (na Urovni vSech verejnych rozpoctl) prevysil loni inkaso
z predkrizového roku 2019 0 24,2 %, téméF shodné vzrostly v Cesku za stejné obdobi také
spotfebitelské ceny (23,4 %)

PfestoZe ze spotfebnich dani (v&. energetickych) plynulo vioni do SR meziroéné o 2,2 %
vice, vy8e inkasa (obdobné jako u DPH) za rozpoétovym o&ekavanim zaostala. Vybér
vahové nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleji — oproti roku 2021 poklesl
04,1 %, (resp. o 3,1 mid. korun) vyhradné vlivem nepfiznivého vyvoje ve 2. pololeti 2022%.
Projevila se zde jak niZsi letni i podzimni spotfeba nafty i benzinu (zejména vlivem rekordné

9 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

91 Dle novely zakona (€. 57/2022 Sb.) o statnim rozpo&tu na rok 2022 (schvalené 18. fijna 2022), ktera navysila o&ekavany schodek na

375 mld. korun (z 280 mid. korun uvedenych v plvodni verzi zakona o rozpoctu z 10. bfezna 2022).

92 To podtrhuje i schodek po ogisténi o pFijmy a vydaje souvisejici se spoleénymi projekty CR a EU, ktery loni &inil 316,1 mid. korun (v letech
2020 a 2021 pak 364,9 mld., resp. 408,6 mid.).

9 Stalo za tim zpozdéni plateb za schvalené projekty, jeZ byly jiz dFive predfinancovany z rozpoétu CR.

% Ve 3. &tvrtleti 2022 propadlo inkaso o 13,7 %, nasleduijici kvartal dokonce o 18,1 %.
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Vybér dané z pfijmu
pravnickych osob rostl

svizné po cely lorisky rok.

Pozitivné se na ném
podepsaly velké podniky
v nékterych odvétvich.

Rust inkasa DPFO
placené platci vzrostl diky
pfiznivému vyvoji na trhu
prace. Opacny vliv mély
legislativni upravy.

vysokych cen), tak dopady sniZzené sazby dané&®. Vybér dané z tabakovych vyrobku vioni
4. Ctvrtleti v8ak i zde doSlo k poklesu). Vy8Si celorogni inkaso odrézelo pfedevsim vliv
pokracujiciho navySeni darnové sazby u tabakovych vyrobku. Celkovy vybér spotfebnich
dani rostl i diky vy$§im sazbam odvodl ze starSich solarnich elektraren, celoro¢ni
planované inkaso ale ani zde nebylo zcela napinéno. To platilo rovnéz pro inkaso dané z lihu
(s meziro¢nim rustem o 1,7 %) ¢i piva (+6,7 %). Lépe na tom byl vybér vahové okrajové
dané z vina (+14,4 %), ktery znatelné prekonal i pfedkrizovou uroveri.

PFijem SR z korporatni dané vystoupal loni na rekordni vysi (151,5 mid. korun). Mezirocné
posilil o Sestinu a vyznamné predCil i rozpoCtové oekavani (o 15 %, resp. 20 mid. korun).
Pozitivné se projevilo vysoké ¢ervnové inkaso (zahrnujici Etvrtletni i pololetni zalohy na dani
a Cast uhrady dané za rok 2021), vysokou dynamiku si vSak inkaso udrzelo i na konci roku
(diky ctvrtletni zaloze na dani). Vybér dané odrazel pfiznivé hospodarské vysledky
nékterych velkych podnikd (napf. v oblasti energetiky, obchodu ¢&i penéznictvi). Na vysi
inkasa mély ovéem vliv i dil¢i legislativni Gpravy®®.

Graf €.18 Celostatni inkasa danovych prijmi (mezirocné, v %) a saldo statniho
rozpocétu (rocni uhrn, v mid. korun)
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Z inkasa dané z pfijmu od fyzickych osob (DPFO) plynulo do SR mezirocné o 13,4 % vice,
na coz méla vliv vy§§i zaméstnanost i svizny nominalni rast prdmérnych mezd v soukromé
sféfe. S ustupem pandemie souvisela i slabnouci role dfive vyplacenych kompenzacénich
bonust (na pomoc drobnym podnikatellim), ktera jesté v roce 2021 vyznamné snizovala
inkaso DPFO. Opac¢né puUsobily legislativni upravy (pokracujici zvySovani danové slevy na
poplatnika, vysSi dariové zvyhodnéni na déti ¢i zruSeni stropu na uplatnéni danového
bonusu). K rastu inkasa DPFO pfispéla nejvice objemové kliCova dan placena platci (za

% Od Gervna do konce zafi 2022 byla snizena sazba spotiebni dané z benzinu a motorové nafty o 1,50 K& na litr. U nafty bylo toto opatieni
prodlouZeno aZ do konce roku 2023. Dle propoétt MF CR mély tyto dariové dpravy na celoroéni inkaso negativni dopad ve vysi 5,3 mid. korun.
% Vysoky meziroéni rist inkasa korporatni dané byl ¢aste¢né ovlivnén piedlofiskym posunem Ihity pro zaplaceni zaloh na dani (na
zakladé individualnich zadosti firem) s negativnim dopadem na pfijem této dané do SR ve vysi 22,1 mld. korun (za rok 2021). Déle Slo
také o zménu ve zdanéni rezerv pojistoven.
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Vysoky rist zaznamenalo
inkaso DPFO vybirané
srazkou.

Na pocatku roku byly
bézné vydaje SR tlumeny
rozpoctovym

provizoriem. Nasledné
doslo k fiskalni expanzi
souvisejici s dopady
padivé inflace i s valkou
na Ukrajiné.

Vydaje na dichody
rekordné vzrostly, pocet
jejich prijemct se tretim
rokem v fadé mirné
sniZil.

Nedlchodové socialni
davky svizné rostly
predevsim vlivem davek
hmotné nouze a statni
socialni podpory.

Davky nemocenského
pojisténi se dale
snizovaly, i tak stale
prevySovaly pFijmy

z pojistného.

zaméstnance), jejiz vybér mezirocné vzrostl o rovnych 8 % (resp. 7 mid. korun)®.
Dynamictéji vzrostlo inkaso ostatnich pfijmovych dani od fyzickych osob — jak u DPFO za
poplatniky, resp. za osoby podavajici pfiznani (+45 %) diky pfedlofiskému hospodarskému
oziveni i Upravé sazby dané pro vysoké pfijmy, tak u srazkové dané (+30 %) vlivem riistu
urokovych sazeb na vkladech i navySeni poctu osob pracujicich formou dohod (z&asti
souvisejici se zapojenim ukrajinskych uprchlik(i na tuzemsky pracovni trh).

Celkové vydaje SR se loni meziro€né mirné zvysily (+4,1 %, resp. 77,8 mld. korun), k éemuz
zasadné pfispély bézné vydaje (+68,2 mld. korun), fadové méné pak investice. Cerpani
vydaju béhem roku 2022 se vyznacovalo vétsi nerovnomérnosti. V 1. Ctvrtleti ho limitoval
rezim rozpoctového provizoria®®, nasledné vyvstala potfeba mimofadnych vydajt
v disledku valky na Ukrajiné (zahraniéni pomoc, vydaje na integraci uprchlikii v Cesku,
krizovy management v oblasti statnich hmotnych rezerv). Fiskalni expanzi navic stéle vice
stimulovaly dopady silici inflace v CR umocné&né nedekanym srpnovym strmym réistem cen
energii na svetovych trzich. Ty vedly k potfebé valorizace dlichodul i dalSich socialnich
davek ¢i zavedeni Usporného energetického tarifu na pomoc domacnostem. Prestoze rlist

prekonala predkrizovy rok 2019 0 27,3 %.

Na rozdil od let 2020 i 2021 byl loni rist béZnych vydaju taZzen hlavné prostfedky na diichody.
Ty meziro€né vzrostly o nebyvalych 10,9 %, nebot’ se uskutelnila rekordni troji zakonna
valorizace dlichod®. Pocet pfijemch diichod( naopak tfetim rokem v fadé klesal, v uhrnu
byl oproti prosinci 2019 nizsi o0 1,8 %, hlavné vlivem zvySené umrtnosti. Soucasné pretrvaval
dlouhodoby trend rastu poctu osob s pfed¢asnym diichodem'. Dobra kondice trhu prace
podporovala pokracujici rast pfijmd dichodového pojisténi (+6,7 %). Saldo diichodového
uctu'® se po mirném prebytku v roce 2021 loni opét propadlo do deficitu (17,4 mid. korun).

K ristu béZnych vydajd SR loni, na rozdil od roku 2021, pfispély i nedichodové socialni
davky (mezirocné vyssi o 11,2 %). Zasadni roli zde sehraly vy$Si davky pomoci v hmotné
nouzi (+9,0 mid. korun), tazené zdrtivé Casti vyplatou humanitarni davky uprchlikim
z Ukrajiny. Vyznamné se zvysily i davky statni socialni podpory (SSP, +7,6 mid. korun). Tyto
vzrostly primarné vlivem vyplaty jednorazového prispévku na dité'%?, pridavku na dité (diky
rozSifeni pocCtu pfijemcd s narokem na davku) a pfispévkd na bydleni (vlivem zvySeni
nakladd uznatelnych pro vyplatu). Opacné puUsobil mirmy pokles Cerpani u vahové
dominantni polozky SSP — rodi€ovskych pfispévkd (-2,4 mid. korun). Z dalSich davek
narostl objem pFispévkl na péci (+3,7 mid. korun)'®. Naopak diky zlep$eni epidemické
situace klesly druhym rokem vfadé vydaje na davky nemocenského pojisténi (loni
o 3,7 mid. korun), oproti roku 2019 vydal ovdem SR na téchto davkach o pétinu vice'%4.
O fad méné ,usporil* SR také na davkach v nezaméstnanosti, jejich vyplacena vyse mirné
klesla druhym rokem v fadé. | tak dosahovala nezanedbatelnych 9,9 mid. korun.

97 Celostatni vybér této dané (149,6 mid. korun) se loni pohyboval pouze na urovni roku 2016, a to zejména vlivem snizeni dafiového
zatizeni prace od roku 2021 (v souvislosti se zru§enim tzv. superhrubé mzdy).

% Uhrn mésignich vydajli ve v8ech organizaénich slozkach statu tak mohl dosahnout maximalné jedné dvanactiny celkovych vydaji SR
stanovenych dle schvaleného zakona o SR z roku 2021. Na pocatku roku doSlo k omezeni moznosti pfedfinancovani nékterych béznych
transferd a zasadné limitovano bylo rovnéz pouziti i dalSich zdrojli financovani (napf. mimorozpoctové zdroje — pfedevsim naroky

z nespotiebovanych vydaji z minulych let). To vedlo mj. k odkladu zbytnych provoznich vydaj i investic.

9 Radna lednova valorizace znamenala navyseni priimérného starobniho diichodu o 5,2 % (805 korun), mimoradna valorizace v éervnu
analogicky o 6,3 % a v zafi pak o rovna 4 %. Prdmérny mésicni starobni dichod (bez soubéhu s ostatnimi diichody) tak loni v prosinci
dosahl u muzd 19 755 korun, u Zen 16 484 korun.

1% Ten byl v roce 2022 stimulovan nezvykle vysokou valorizaci, jez prevysila vliv ,penalizace” za odchod do pfedéasného diichodu.

Z celkového poctu vSech pfijemcl starobnich dichodu tvofily osoby s predéasnym dlchodem jiz 28,7 %.

191 Rozdil mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahmuty naklady na spravu systému diichodového pojisténi.

192 Ten je vyplacen letos od srpna (ve vysi 5 tis. korun za kazdé dité) rodinam se stfednimi a niz$imi pfijmy s cilem ¢astecné
kompenzovat rostouci ceny energii, potravin a dalSich potfeb témto rodinam.

193 K tomu doslo zejména vlivem zakonného navyseni pfispévku pro postizené osoby ve dvou nejtézsich stupnich zavislosti.

%4 Vydaje na davky nemocenského pojisténi tak v roce 2022 pievysily pfijmy plynouci na nemocenské pojisténi o 8 mid. korun. To
znadilo lepsi vysledek nez v roce 2021 (—14,4 mid.) a 2020 (-21,3 mld.). Pfebytek v oblasti nemocenského pojisténi byl naposledy
zaznamenan v roce 2018 (+0,6 mid.).
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Silny rast vydaju na
neinvestiéni nakupy
souvisel hlavné

s posilovanim statnich
hmotnych rezerv.

Rast vydaji na obsluhu
statniho dluhu zrychlil
a priblizil se dosud
rekordni vysi z roku
2013.

VysSi bézné transfery
Uzemnim rozpo¢&tim
odrazely zejména mirné
zvy$eni platovych tarifG
ve Skolstvi.

Rozpoctové ocekavany
propad béznych transferd
podnikatelim souvisel

s Utlumem zachrannych
programi za pandemie.
V druhé puli roku byl ale
tlumen vydaiji na
energeticky tarif.

Veskeré socialni davky loni posilily o 75,7 mid. korun (polovina z toho pfipadala na posledni
Ctyfi mésice roku). Tvofily 42,7 % vSech béznych vydaji SR, coz v3ak bylo zhruba o 3 p. b.
méné neZ v obdobi hospodaiské recese (2012 az 2013). Mimo oblast socialnich davek
prispél k rastu celkovych béznych vydaji nejvice neCekané vysoky objem neinvesti¢nich
nakupt statu (+15,8 %, resp. 12,4 mld. korun), u nichZ se projevily vy$si vydaje na posilovani
statnich hmotnych rezerv (hlavn& zemniho plynu), thrada starSich nakladi Ceské postg,
rostouci ceny za spotfebované energie ¢i vy$Si potfeba nakupu €kl a zdravotnického
materialu. SR vice zatiZily i Gisté vydaje na obsluhu statniho dluhu'®. Jejich riist oproti roku
2021 zrychlil. Loni dosahl 17,7 % a svou vySi (49,7 mid. korun) se t&sné pfiblizil rekordnim
vydajim z roku 2013. To souviselo s ristem vySe dluhu i Urokovych sazeb na tuzemskych
statnich dluhopisech. Objemové vyznamné bézné transfery krajim a obcim v souladu
s rozpoctovym oCekavanim za lofisky rok mirné vzrostly (+2,3 %, +5,3 mid. korun). ProrGstové
zde pusobil mirny rist platovych tarifli pedagogl zakladnich a stfednich kol (+2 %)
i kompenzace Uzemnim samospravam za ubytovani uprchlikd, opacny vliv mélo snizeni
prostfedkll na socialni sluzby ¢&i lUzkovou péci (souvisejici s predloriskymi mimoradnymi
odménami). Z ostatnich béznych vydaji vzrostly platby verejného zdravotniho pojisténi za
tzv. statni pojisténce (2,4 %), jeZ byly ovlivnény jak zménou valorizacniho mechanismu'%®, tak
vy$Sim poctem pojisténcu.

Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu (ro¢ni uhrn, v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa) Platy statnich zaméstnancu*
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**
Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***
Neinvesti¢. nakupy a souvis. vydaje**** ====-- Statni dluh (Cisté vydaje)*****
— = = Neinvestic. transfery podnikat. subjektim ---e-- Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahrnuiji napfiklad mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.

**Zahrnuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&andm Ukrajiny.
***Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materidlu, energii &i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
*****\lyjadfuje saldo rozpoctové kapitoly Statni dluh. Zdroj: MF CR, MPSV

*kkk

Ve sméru poklesu béznych vydaji dle ocekavani vyrazné plsobily neinvestiéni transfery
podnikatelim, jez mezirocné propadly o 28,8 %, resp. 36,1 mid. korun. Projevil se zde
zasadni utlum zachrannych programl pro podniky zasaZzené dopady pandemie (o 60 mid.
korun), diléi viiv mély také nizSi zalohové dotace na obnovitelné zdroje energie. Opacné
pusobily zejména nové dotace na Uspory energie (tzv. energeticky tarif slouzici jako pomoc
domacnostem) vyplacené letos v zafi (17,4 mid. korun) a v menSi mife také odpusténi
poplatku za obnovitelné zdroje energie. Snizeni dotaci pfispévkovym organizacim (—4,3 %)
je uzce spojeno s vySSi predlofiskou zakladnou ovlivnénou vyplatou mimofadnych odmén

105 Gisté vydaje odpovidaji saldu rozpodtové kapitoly Statni diuh (. 396).
196 Mésicni platby statu se od ledna 2022 zvysily z 1767 korun na 1967 korun na osobu. Podle pozdé&ji schvalené novely zakona
o vefejném zdravotnim pojisténi vSak dosSlo od zafi 2022 k poklesu platby na 1 487 korun.
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zdravotnikiim. S ustupem pandemie souvisel rovnéz pokles dotaci neziskovym organizacim
(=11,9 %), hlavné v oblasti Skolstvi a sportu. Rust dlouhodobé rostoucich povinnych odvodu
CR do rozpoétu EU se loni zastavil (-1,8 %), a to poprvé od roku 2017. Vahové vyznamné
vydaje na platy v organizacnich slozkach statu druhym rokem v fadé fakticky stagnovaly.

Mimy rist investic odraZel ~ Kapitalové vydaje SR se diky vyraznému zrychleni ¢erpani v samém zaveéru loriského

l"nyffj'st‘zi:i‘:uﬁ"‘zs‘(’)‘;’;?"”' roku'%” meziro&né navysily o 5,5 % a dosahly rekordnich 186,9 mld. korun. | tak ale o vice

prostfedi. Pispaly k nému nez desetinu zaostaly za rozpo¢tovym oCekavanim (dale mirné sniZzenym novelizovanym

investice na spole&né rozpoctem). Bezmala polovina prostfedkt sméfovala loni statnim fondiim, zejména Fondu

projekty CR a EU. dopravni infrastruktury (meziro¢né o 11,7 mid. korun vice) a Statnimu fondu Zivotniho
prostfedi (+8,0 mid. K&, predevSim na realizaci programu Nova zelena Usporam
financovaného z prostfedkd Narodniho planu obnovy). Mirné vzrostly i investicni transfery
podnikatelim. Z hlediska zdroje financovani pfispély k rustu investice na spole¢né projekty
CR a EU (+19 mld. korun, na 93 mid.). Naproti tomu vydaje na projekty z vyhradné
narodnich zdroji meziroéné skoro o desetinu poklesly. Celkové investice tvofily loni 9,4 %
veskerych vydaju SR. To sice bylo nejvice za poslednich sedm let, ale od dlouhodobého
priméru (za celé obdobi od vstupu CR od EU) se vyznamné neodchylovalo.

Graf ¢. 20 Saldo hospodareni sektoru viladnich instituci ve vybranych statech EU
(jednotliva Ctvrtleti, sezénné ocisténo, v % HDP)
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Zdroj: Eurostat

Vyse statniho diuhu Hluboky rozpoctovy schodek se promitl do vysoké vypujéni potfeby statu. Statni dluh
Zgg’inﬂ:jok‘g;ir:?:ﬁm vystoupal na konci loriského prosince na 2 895 mid. korun, kdyz za cely rok 2022 vzrost
rokem v Fadé. Loni se orekordnich 429 mid. (+17,4 %)'%. Zasadné se na tom podilely emise stfedné
navysila hodnota vnitiniho i dlouhodobych korunovych dluhopist (se splatnosti nad 1 rok) na domacim trhu, a to
i vngjsiho diuhu. presto, ze nedosahly intenzity z let 2020 ani 2021'%°, Stat si loni naopak vypu;jcil podstatné

vice od domacnosti (emise dluhopisi na pocatku roku dosahla 43 mid. korun)

197V prosinci bylo ze SR na investicich ¢erpano 39,5 mid. korun, tedy vice neZ za prvni &tyfi mésice roku (28,5 mid.), které byly z velké
¢asti poznamenany rezimem rozpocétového provizoria.

1% Narust dluhu v pfedchozich dvou letech silné poznamenanych dopady pandemie viak také pfesahl 400 mid. korun (v roce 2020
+409,5 mld., o rok pozdé&ji +416,1 mid.).

1% Hodnota v&ech statnich dluhopist v ob&hu vzrostla za lorisky rok o 243,7 mid. korun, tedy na 2 609,8 mld. Rovné dvé tfetiny hodnoty
dluhopist drzely v prosinci 2022 tuzemskeé finanéni instituce, nerezidenti pak necelych 27 %. Z hlediska celkové drzby dluhopist posilil
meziro¢né nejvice podil tuzemskych domacnosti (na vice nez dvojnasobek —3,7 %), v mensi mife také penzijnich fondu, pojistoven,
investi¢nich fondd a rovnéz nerezidentu.
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Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
v CR se za ffi étvrtleti
mezirocné snizil o tretinu.

Jednim z dopadt
nebyvale vysokého rdstu
cen v ekonomice bylo

i zrychleni dynamiky
vydaju sektoru VI ve

3. Ctvrileti.

Trend poklesu relativniho
deficitu hospodareni
sektoru VI se ve 3. Gtvrtleti
v EU i v eurozéné zastavil.

Mira zadluZeni v EU se
druhy rok v fadé mirné
snizovala. V Cesku jako
v jediné ¢lenské zemi ale
béhem loriského roku
vzrostla.

Pomeér pfijmud sektoru VI
k HDP zUstaval v Cesku
pod drovni roku 2019.

a intenzivnéji rovnéz vyuzival kratkodobych dluhovych nastroju (pokladni¢nich poukazek
i zapujcek na eurovém penéznim trhu). Proto také vzrostla druhym rokem v fadé i vné;si
zadluzenost CR (o vice nez 110 mid. korun) — na celkové vysi statniho dluhu se ovéem
stale podilela méné nez desetinou.

Cely sektor viadnich instituci (V1) v CR vykazal za 1. az 3. &tvrtleti 2022'1° schodek
145 mid. korun'"", coZ byl oproti rekordnimu deficitu ze shodného loriského obdobi skoro
o tfetinu pfiznivéjsi vysledek. Za timto zlepSenim stal vyhradné vyvoj v prvni poloviné roku,
ve kterém se jesté vyraznéji projevoval dopad postpandemického oziveni ekonomiky.
Naopak ve 3. Ctvrtleti se schodek prohloubil na 60 mid. korun (horsi vysledek byl v tomto
obdobi zaznamenan pouze v krizovém roce 2009). Projevil se zde silici meziro¢ni riist
vydaju sektoru VI (z 5,5 % ve 2. Ctvrtleti na 12,2 % ve 3. Ctvrtleti), za nimz staly vysSi
socialni davky (v€. mimofadné valorizace dichodu) i ostatni bézné transfery (vliv zavedeni
Usporného energetického tarifu), riist vyplacenych vlastnickych ddchodd (vlivem vyssich
uroku) a vy$Si objem mezispotfeby a investic (i v dusledku rastu cen v ekonomice). Naopak
vyrazné klesl objem vyplacenych dotaci, zlstal v§ak nad Urovni roku 2019. Celkové pfijmy
sektoru VI, na rozdil od vydaju, rostly béhem lofiského roku stabilnim tempem (v Uhrnu za
tfi Ctvrtleti 0 10,7 %). Pozitivné se projevoval zejména vybér dané z vyroby a z dovozu,
jeho rastové tempo se ale vlivem slabnouci spotfeby domacnosti snizovalo (ze 13,1 % ve
2. ¢tvrtleti na 8,7 % ve 3. Ctvrtleti). Stabilné naproti tomu diky dobré kondici trhu prace rostlo
inkaso béznych dani z dlichodu &i vybér socialnich pFispévku.

ZlepSovani kondice vefejnych financi v EU i statech eurozony (souvisejici i s vyraznym
utlumem mimoradnych vefejnych vydaju spojenych s pandemii), patrné od poc¢atku roku
2021, se zastavilo. Ve 3. ¢tvrtleti 2022 se deficit hospodareni sektoru VI v Unii prohloubil na
3,2 % HDP (v pfedchozim kvartalu totiz ¢inil 1,8 % HDP — nejméné od konce roku 2019)'2,
Rovnéz v Cesku se schodek ve 3. &tvrtleti prohloubil (na 4,4 % HDP). To jiz tak paty kvartal
v fadé vykazovalo horSi vysledek nez EU i eurozéna. Pies zhorSujici se makroekonomickou
situaci si stale zhruba tfetina (zpravidla stfednich a mensich) statd Unie vloni na podzim
uchovala mirné prebytky hospodareni. Naopak hluboky, vice nez 5% deficit suzoval sektor
VI v Belgii, Madarsku a Rumunsku.

Mira zadluzeni sektoru VI v EU po dosazeni absolutniho maxima na pocatku roku 2021
(92 % HDP) setrvale mirné klesala. Loni na konci 3. Ctvrtleti Cinila 85,1 % HDP
a meziro¢né klesla 0 4,6 p. b. K redukci zadluzeni v Unii i eurozéné doslo vyhradné vlivem
nominalniho rastu vykonu ekonomiky, nebot absolutni vySe dluhu nadale rostla (byt na
rozdil napt. od situace v CR jen mimé&). Nejvétsiho zlepSeni dosahly nékteré dlouhodobé
vysoce zadluzené staty — Recko (0 25 p. b.) a Kypr (0 15 p. b.), vyznamné bylo ale i mezi
tradicné fiskalné stabilizovanymi zemé&mi (Irsko, Dansko, Litva). Cesko predstavovalo jediny
Clensky stat Unie, v némz zadluZenost meziro¢né vzrostla (ze 40,4 % HDP na rekordnich
45,3 %). Mira zadluZeni Ceska byla ve 3. &tvrtleti v ramci glenskych statd osma nejnizsi (Slo
o nejhorsi postaveni po roce 2014), nedosahovala vSak stale ani poloviny rovné eurozony.
Pomér celkovych prijm(i sektoru VI k HDP se v lofiském 1. az 3. &tvrtleti v Cesku, na rozdil
od EU, stale nachazel pod urovni roku 2019. Naopak relativni objem vydaju rostl v tuzemsku
za stejné obdobi sviznéji nez v Unii. Oproti nejnizsi urovni zadluzeni z éry pfedpandemické
konjunktury (obdobi 2015 az 2019) byl loni ve 3. Ctvrtleti dluh sektoru VI zemich EU vyssi
07,6 p.b.—vnejpostizengjsich statech (Spanélsko, Francie) az v rozmezi 17 az 18 p. b.,
v Cesku 0 15 p. b. Naopak Iépe neZ pfed pandemii na tom byly jen Irsko (0 8 p. b.), s vétSim
odstupem pak Dansko, Svédsko a Chorvatsko.

10 Jdaje o hospodareni viadnich instituci za 4. Gtvrtleti i cely rok 2022 zvefejni CSU 3. dubna 2023, Eurostat analogicky 21. dubna

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-3-ctvrtleti-2022

" Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho ogiténi.
112 Udaje o saldu hospodareni sektoru VI v zemich EU vyjadiené po sezonnim ogisténi.

46

rok 2022



