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2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

HDP v CR v 2. &tvrtleti
2013 meziro¢né klesal jiz
Sesté Ctvrtleti v fadé,
hloubka poklesu v$ak byla
nizsi nez v predchozich
tfech kvartalech...

...meziétvrtletné tak HDP po
Sesti Ctvrtletich poklesu
poprvé vzrostl— 0 0,6 %

Mezikvartalni pokles HDP
v 1. &tvrtleti 2013 v CR
jeden z nejvyraznéjsich

v EU, zatimco rist HDP ve
2. kvartale naopak jeden

z nejvyssich

Za mezictvrtletnim ozivenim
stal zejména zahraniéni
obchod...

...ktery ve 2. étvrtleti 2013
vykazal lepsi vysledek
zejména diky poptavce

z Némecka

Objemové nejvyznamnéjsi
slozka HDP - vydaje na
spotfebu — sice meziroéné
vzrostly, ve srovnani

s 1. kvartalem 2013 vSak
byly o pdl procenta nizsi...

...na ¢emz se podilela jak
opétovné slabsi spotfeba
sektoru domacnosti...

HDP v 1. a 2. &tvrtleti 2013 klesl ve srovnani se stejnym obdobim pifedchoziho
roku o 2,4 %' a 1,3 %, za 1. pololeti celkem o 1,9 %. Z hlediska meziroéniho
vyvoje klesala vykonnost ekonomiky jiz Sesté &tvrtleti v fadé. Jestlize se meziro€ni
propady v HDP postupné po &tvrtletich prohlubovaly z -0,4 % v 1. kvartalu 2012 az
na-2,4 % v 1. ¢tvrtleti 2013, v 2. ¢tvrtleti 2013 HDP klesl ,jen* o zminénych 1,3 %.
To odpovidalo mél¢imu mezironimu poklesu nez v pfedchozich tfech kvartalech.

Na mél&im meziroénim poklesu HDP ve 2. C&tvrtleti 2013 mélo zasluhu
mezictvrtletni navySeni HDP o 0,6 %. Jestlize se jeSté v 1. kvartale 2013 HDP
snizil ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim o 1,3 %, ve 2. &tvrtleti 2013 tuzemska
ekonomika po Sest Ctvrtleti trvajicim mezikvartalnim poklesu vykazala rlst.
Celkové se HDP v obdobi poklesu snizil o 3,1 %, coz odpovidalo zhruba poloviné
propadu z let 2008/2009.

Pozice CR v EU? se z hlediska mezikvartalniho tempa rGstu HDP vyrazné zlepsila.
Jestlize byl mezikvartalni pokles HDP v CR v 1. &tvrtleti 2013 jeden z nejhlubsich v celé
EU (HDP v EU se ve stejném obdobi snizil jen o 0,1 %), mezikvartalni navySeni ve
2. &tvrtleti 2013 v CR dosahlo nadprimémého tempa (HDP v EU ve 2. &tvrtleti 2013
vzrostl 0 0,4 %). Vyssi tempo rdstu nez tuzemska ekonomika si ve 2. ¢tvrtleti 2013
pfipsalo jen Portugalsko (+1,1 %) a dale Némecko, Velka Britanie, LotySsko, Litva, Malta
(shodné +0,7 %). | posledni z trojice nejvétSich ekonomik v EU dle HDP (Francie)
dosahla nadprimérného meziétvrtietniho ristu (avéak nizsiho nez CR) ve vysi 0,5 %.

Mezi¢tvrtletni navySeni HDP v CR ve 2. &tvrtleti 2013 bylo v reZii zahraniéniho
obchodu. Jesté v poslednim kvartadle 2012 klesl vyvoz ve srovnani s pfedchozim
Ctvrtletim 0 1,9 %, dovoz se nezménil a bilance zahrani¢niho obchodu se tak podilela
na mezikvartalnim snizeni HDP. V 1. ¢tvrtleti 2013 vyvoz klesl o dalSich 0,6 %, dovoz
vSak o hlubsich 1,1 % a pozitivni vysledek ze zahrani¢niho obchodu jiz pokles HDP
tlumil. Ve 2. &tvrtleti 2013 se vyvoz mezikvartalné dokonce zlepsil (o 3,6 %), totéz
platilo o dovozu (02,5 %). VysSi rist vyvozu ve srovnani sdovozem (o 1,1 pb.)
ve 2. Gtvrtleti 2013 vedl k vyraznéjSimu navysSeni pfebytku ze zahrani¢niho obchodu
nez o 0,5 pb. mél&i pokles vyvozu ve srovnani s dovozem v 1. Etvrtleti 2013.

K ristu tuzemského vyvozu ve 2. Ctvrtleti 2013 velmi vyrazné napomohla
zlep$ena vykonnost némecké ekonomiky. HDP v Némecku v poslednim C&tvrtleti
2012 mezikvartalné klesl o0 0,5 % a v 1. Ctvrtleti 2013 stagnoval, tomu odpovidaly
i zmény celkového objemu dovozu do této zemé - v poslednim d&tvrtleti 2012
dovoz klesl o 0,9 %, v 1. ctvrtleti 2013 o dalSich 0,4 %. Mezikvartalni nardst
némeckého HDP ve 2. ¢tvrtleti 2013 v8ak opétovné navysil dovoz o rovna dvé
procenta, z éehoz t&zila i CR.

Objemové nejvyznamnéjsi vydajova slozka HDP, vydaje na konec¢nou spotfebu,
ve 2. ¢tvrtleti 2013 meziro¢né opét vzrostla (o 0,8 %). Ke zlomu doslo po dva roky
trvajicim poklesu. Pozitivni tempo rdstu spotieby vSak bylo dano pouze nizkou
srovnavaci zakladnou ve 2. kvartale 2012, kdy spotfeba meziro¢né klesla o 2,4 %,
nejvyraznéji z celého obdobi recese. Mezikvartalné spotfeba vzrostla jiz
v poslednim ¢&tvrtleti 2012 (o 0,5 %) a 1. Ctvrtleti 2013 (o 1,3 %). Naproti tomu ve
2. Ctvrtleti 2013 vydaje na kone¢nou spotfebu opét klesly, a to 0 0,5 %.

K opétovnému omezeni spotifeby vtuzemské ekonomice ve 2. Ctvrtleti 2013
pfispéla redukovana spotfeba domacnosti, kterd se mezictvrtletné snizila o 0,4 %.
Jestlize se v poslednim ¢tvrtleti 2012 a 1. Ctvrtleti 2013 spotfeba domacnosti jiz
navysovala o0 0,3 % a 1,5 %, opétovny propad spotfeby dalSi navySovani zarazil.
Ackoliv tak konjunkturalni prizkumy ukazuji na jiz relativné dlouhodobé
zlepSovani dlvéry spotiebitelll v budouci ekonomicky vyvoj (indikator divéry
spotrebitelll se navySoval zhruba jiz od poloviny roku 2012), redlna data
o spotiebé tuto skute&nost nepotvrdila.

! Realné, otisténo od sezoénnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak.
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...tak i niz8i vydaje na
koneénou spotiebu
vladnich instituci

Na meziétvrtletnim rdstu
HDP se nepodilela ani
posledni hlavni vydajova
sloZka, tvorba hrubého
kapitalu

Jestlize tvorba hrubého
kapitalu v 1. ¢tvrtleti 2013
v dusledku snizovani
objemu zasob v ekonomice
mezikvartalné propadla

o vice nez desetinu, ve

2. kvartale se pokles stavu
zasob mirnil a redukoval tak
negativni vliv snizeni
investic na tvorbu hrubého
kapitalu

Dlouhodobé nizky sklon
firem k pofizovani novych
investic vedl ke skute¢nosti,
Ze objem novych investic ve
2. ¢tvrtleti 2013 dosahl jen
92,8 % objemu investic

z konce roku 2011

Oslabena domaci poptavka
vedla k pouze minimalnimu
mezikvartalnimu ristu
hrubé pfidané hodnoty
v ekonomice (0 0,2 %)

Propadu v celkové hrubé
pfidané hodnoté zabranila
vysoka vykonnost odvétvi
penéznictvi a pojistovnictvi
ve spojeni s ristem HPH

v primyslu

...meziétvrtletni snizeni
bylo naopak pozorovano

u objemoveé vyznamné
skupiny odvétvi obchodu,
dopravy, pohostinstvi

a ubytovani, ale i u €innosti
v oblasti nemovitosti

kéd a-1109-13

Ke sniZzeni celkové spotfeby v ekonomice ve 2. ¢tvrtleti 2013 ve srovnani
s pfedchozim kvartalem pfispél i opétovny pokles vydajii na kone¢nou spotiebu
vladnich instituci. Konsolidace vefejnych financi postupné omezovala objem
poskytnutych prostfedkll na verejné sluzby od posledniho &tvrtleti 2010 az do
2. Gtvrtleti 2012 (vyjimkou byl mezikvartalni narlst o pul procenta v 1. Gtvrtleti
2012). Od druhé poloviny roku 2012 dochazelo k pozvolnému ukon&ovani
vydajovych restrikci — spotfeba vladnich instituci se mezictvrtletn& navySovala
00,2 % ve 3. ¢tvrtleti 2012 a 1 % v poslednim. Rust vydajli na kone¢nou spotiebu
vladnich instituci pokracoval i v 1. kvartale 2013 (o 0,9 %). Ve 2. ¢tvrtleti 2013
vSak opétovné doslo k omezeni spotfeby viadnich instituci o 0,7 % — k ukonceni
konsolidace vefejnych rozpoc¢tlli z hlediska restrikci na vydajové strané tak
pravdépodobné jesté uplné nedoslo.

K mezikvartalnimu ristu HDP ve 2. c¢turtleti 2013 nepfispéla ani posledni
vyznamna vydajova slozka domaci poptavky, tvorba hrubého kapitalu. Jestlize
jesté v 1. kvartalu 2013 tvorba hrubého kapitalu propadla o 10,7 % ve srovnani
s poslednim Ctvrtletim 2012, v 2. Ctvrtleti 2013 jeji objem spise stagnoval (-0,1 %).

Pri¢iny konkrétnich mezictvrtletnich zmén v objemu tvorby hrubého kapitalu
v prvnim pololeti 2013 je tfeba hledat jiZ v poslednim &tvrtleti 2012, kdy se tvorba
hrubého kapitalu navysila o 3,2 %, investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu) vSak
0 2,2 % klesly. Zdrojem ristu tvorby hrubého kapitalu ve 4. étvrtleti 2012 tak bylo
navyseni zasob vtuzemské ekonomice, k ¢emuz pravdépodobné napomohlo
i naskladnéni tabakovych vyrobk( z dlvodu océekavaného navys$eni spotiebni
dané na pocatku roku 2013. V 1. &tvrtleti 2013 tvorba hrubého kapitalu propadila
o zminénych 10,7 %, investice vS8ak o mirnych 0,2 % vzrostly — pravdépodobné
dochazelo kvyraznému rozprodavani zasob naskladnénych v predchozim
Ctvrtleti. Ve 2. Ctvrtleti 2013 jiz tvorba hrubého kapitalu stagnovala, ale investice
opét klesly — o 1,5 %. Stav zasob v ekonomice sice nadale klesal, av3ak Ize
usuzovat, Ze mirnégji, nez v 1. ¢tvrtleti 2013.

K pomérné nepfiznivému vyvoji vtvorb& hrubého kapitalu silné pfispivala
i dlouhodobé& slaba investiéni aktivita v CR. Od pog&atku roku 2012 doslo
k mezi¢tvrtletnimu navySeni investic jen dvakrat — ve 2. Ctvrtleti 2012 o 0,6 %,
v 1. Ctvrtleti 2013 o zminéna 0,2 %. Objem tvorby hrubého fixniho kapitalu tak byl
ve 2. Gtvrtleti 2013 0 7,2 % nize nez na konci roku 2011. Tato skute¢nost ma své
kofeny pravdépodobné v nizké investi¢ni aktivité firem, o které lze usuzovat
z dlouhodobé slabé davéry podnikateld v ekonomicky vyvoj — indikator divéry
podnikatell se snizoval jiz od po¢atku roku 2011.

Domaci poptavka ve 2. Ctvrtleti 2013 klesla, na ¢emz se podilely s vyjimkou
mél€iho snizeni stavu zasob vSechny jeji vyznamné slozky. Zdrojem
mezikvartalniho ristu HDP tak zlstal zejména pozitivni vysledek obchodu se
zahrani€im. Nepfiznivy vyvoj v ekonomice — patrny z vydajové struktury HDP —
negativné ovliviioval i stranu nabidky (celkova hruba pfidana hodnota vzrostla ve
srovnani s prfedchozim Ctvrtletim jen 0 0,2 %).

Vyznamnéj§im zdrojem rdstu hrubé pfidané hodnoty ve 2. ctvrtleti 2013 tak
zlstalo penéznictvi a pojistovnictvi, které navysSilo mezikvartalni tempo rlstu
hrubé pfidané hodnoty z 1,2 % v 1. Ctvrtleti na 6,2 % ve 2. kvartale. Taktéz
primysl (CZ NACE B az E) zvysil hrubou pfidanou hodnotu o 1,7 %, kdyz jesté
v 1. Ctvrtleti klesal o 0,8 % — vzhledem k poklesu tvorby hrubé pfidané hodnoty
zpracovatell v 1. étvrtleti 0 0,2 % a jejimu rdstu o 0,2 % ve druhém Ize usuzovat,
ze hlavni roli v dynamice hrubé pridané hodnoty primyslu jako celku hrala
energetika.

Pokles hrubé pfidané hodnoty ve 2. &tvrtleti 2013 byl prohlouben u skupiny odvétvi
obchodu, dopravy, pohostinstvi a ubytovani (z mezi¢tvrtletnich -0,1 % na -0,9 %).
Propad ve 2. Ctvrtleti vykazalo i objemové vyznamné odvétvi €innosti v oblasti
nemovitosti (-1,5 %) &i skupina vefejné spravy a obrany, vzdélavani, zdravotni
a socialni péce (-0,2 %) — v8echna tato odvétvi jsou citliva na zmény v domaci
poptavce.

zafi 2013



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2013

kéd a-1109-13

Graf €. 1 HDP (stalé ceny, ocisténo od sezénnostia Graf €. 2 HDP (stalé ceny, o€isténo od sezonnosti a

vlivu poctu kalendarnich dni, v %)

vlivu pocCtu kalendarnich dni, y/y v %, p. 0.)
a indikatory divéry (2005=100, I. 0.)
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Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k rustu
HDP (stalé ceny, y/y v pb.)

Pramen: Eurostat, CSU

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k rastu hrubé pridané

hodnoty (stalé ceny, y/y v pb.)
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