Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Celkova cenova hladina

loni rostla.

V porovnani s rokem
2017 loni spotrebitelské
ceny rostly pomaleji.
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Celkova cenova hladina (méfena deflatorem HDP) se loni zvySila o 2,3 %.
Dominantné pusobily zejména ceny spotfebnich statkd (3,5 %). Ztoho deflator
spotfeby domacnosti rostl 0 2,5 % a sektoru vladnich instituci o 6,0 %. Stagnovaly
ceny investiénich statkd (0,8 %). Sménné relace byly zaporné (99,7 %).
Ve 4. ¢tvrtleti byla situace podobna roénim vysledkim. Cenova hladina se zvysila
0 2,3 %, z toho ceny spotfebnich statk(l o 3,4 %. Rust cenové hladiny u investi¢niho
zbozi ve druhé poloviné roku zrychlil a v zavére¢ném kvartalu dosahl 2,2 %. Sménné
relace v zavéru roku dosahly 99,1 %.

Graf €. 10 Deflatory (ociSténo o sezonni a kalendarni vlivy, meziroéné v %)
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Celkovy meziro€ni narlst indexu spotfebitelskych cen v roce 2018 dosahl 2,1 %.
To je 0 0,4 p. b. méné nez vroce 2017. V dlouhodobé&jSim kontextu vsak jde
o nadprumérnou hodnotu (tfeti nejvyssi prirGstek za poslednich 10 let). Klicovy vliv
narast cen v lofiském roce mél oddil bydleni, voda, energie, paliva (0,7 p. b.).
Vyraznéji pfispély ke zvySeni spotfebitelské inflace i ceny dopravy a alkoholickych
napoju a tabaku (shodné 0,3 p. b.). Potraviny a nealkoholické napoje, které byly
hlavnim faktorem cenového rlstu v roce 2017, loni pfispély 0,3 p. b. V samotném
4. Ctvrtleti meziro€ni rast cen dosahl 2,1 %. Cenova dynamika zmirnila v porovnani
se 3. Ctvrtletim, pfedevsim kvuli poklesu cen potravin i zpomaleni ristu cen dopravy.
Dominantné na rist cenové hladiny pusobily ceny bydleni a energii. Cenovy vyvoj
v roce 2018 byl pro rizné skupiny obyvatel vice diferencovany, nez v jinych letech.
Index spotfebitelskych cen pro domacnosti v Praze tak vzrostl 02,3 %, zatimco
v domacnostech dichodct o 1,9 %. Rozdily vznikaji zejména odliSnou vahovou
strukturou spotiebniho koSe u obou skupin. Asi nejmarkantnéji to loni bylo patrné
na polozce bydleni a energie. U domacnosti v Praze tento oddil pfispél k rdstu
indexu 1,1 p. b., v pfipadé dichodcu to bylo 0,4 p. b. V domacnostech duchodcl
naopak spotfebitelé vyraznéji pocitili vliv cen potravin a nealkoholickych napojd,
které u nich pfispély k celkovému rlistu cen 0,3 p. b., zatimco u domacnosti v Praze
k meziro€ni dynamice nepfispély.
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Ceny bydleni a energii

v pribéhu roku
zrychlovaly svdj meziroéni
rist.

Meziro¢ni nardst cen ropy
ovlivnil naklady
spotfebiteld na dopravu.

Ceny potravin a
nealkoholickych napoju
loni rostly mirnéji nez

v roce 2017.V zavéru
roku se dostaly do
meziro¢niho poklesu.

Ceny bydleni, vody energii a paliv v roce 2018 vzrostly o 3,0 %. Meziro¢ni dynamika
béhem roku nabirala na intenzité¢ (2,3 %, 2,6 %, 3,2 %, 3,8 % v jednotlivych
Ctvrtletich). Nejsilngji k rGstu cen pfispivalo imputované najemné za bydleni (naklady
vlastnického bydleni). To se loni zvySilo o 4,3 % a krdstu cen v celém oddilu
pfispélo z poloviny. Vyrazné loni vzrostlo i najemné z bytu (3,0 %). K rostoucim
nakladim na bydleni se v roce 2018 po del$i dobé stagnace pfidaly i ceny elektrické
a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv. Ty se zvysily o 2,1 %, nejvice od roku
2012. Pomérné silné rostly i ceny bézné udrzby a drobnych oprav bytu (3,7 %).
Ve 4. Ctvrtleti posilil meziro¢ni rist imputovaného najemného (5,4 %), elektfiny,
plynu a energii (2,8 %) i bézné udrzby a oprav (4,1 %). Na silné urovni (3,3 %)
se udrzoval meziro¢ni pfiristek cen najemného z bytd.

Ceny dopravy loni vzrostly o 2,8 %, coz je méné nez v roce 2017. Zatimco naklady
na provoz dopravnich prostfedku, které jsou navazany na ceny ropy, si v porovnani
s pfedchozim rokem dynamiku zachovaly (5,3 %), ceny nakupu automobild,
motocykll a jizdnich kol rostly méné (1,9 %). Primérna cena ropy Brent se az
do fijna zvySovala'. V poslednich dvou mésicich roku ale do$lo k vyraznému
propadu. Ten se projevil i na dynamice cen dopravy ve 4. Ctvrtleti. Ta oslabila
na 2,6 %. Kromé slabsiho rdstu cen provozu dopravnich prostredki (7,6 %) vyrazné
zmirnil pfirdstek cen jejich nakupl (0,8 %). Vyrazné se v zavéru roku mezirocné
snizovaly naklady na dopravni sluzby (-7,6 %). Zde se projevilo pfedevSim zlevnéni
jizdného pro studenty a seniory.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziroéné v %)
7

6 -
5
4 -
3
2
1 4
0 T T T TN
1 A
2
-3 1
4
-5
-6
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4
2014 2015 2016 2017 2018
Celkem Potraviny a nealkoholické napoje
Bydleni a energie Doprava
Stravovani a ubytovani
Zdroj: CSU

Ceny potravin a nealkoholickych napoji se vroce 2018 zvysily o 1,3 %. To je

nezménily ceny pekarenskych vyrobkl a obilovin (0,3 %), zna¢né se zmirnil narust
cen masa (1,2 %). Silngjsi dynamiku mély ceny mléka, syrG a vajec (3,8 %, avSak

" Podle udaji U.S. Energy Information Administration tehdy dosahla maxima 81,03 USD za barel.
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Spotrebitelské ceny v EU
si udrzely stabilni rist
kolem 2,0 %.

Ceny bytu pokracovaly
v pomérné silném rustu.
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vyrazné méné nez v roce 2017) a takeé oleju a tukd (4,0 %). Meziro¢ni dynamika cen
potravin a nealkoholickych napoji méla v pribéhu roku sestupnou tendenci.
Ve 4. ¢tvrtleti tak poprvé od 3. kvartalu 2016 ceny tohoto oddilu klesly (-0,5 %).
Pokles byl spoleény vSem tfidam klasifikace spotfeby s vyjimkou zeleniny
a ostatnich potravinarskych vyrobk(l. Ceny alkoholickych napoji a tabaku loni
vzrostly o 3,0 %. Ceny stravovani a ubytovani se navysSily o 3,6 %. Kristu
celkového indexu pfispélo i zvySeni cen bytového vybaveni a zafizeni domacnosti
(1,5 %) a nakladd na zdravi (3,7 %). Naopak loni mirné poklesly ceny odivani
a obuvi (-1,1 %).

Celkovy narlst spotfebitelskych cen v EU loni dosahl 1,9 %. Meziro¢ni dynamika
béhem prvnich tfi Ctvrtleti zrychlovala a mirné polevila v zavéru roku (2,0 % ve
4. ¢tvrtleti). Rast cen byl pomérné rovnomérny mezi jednotlivymi oddily klasifikace
spotfeby. Zejména nardst cen energii a paliv vedl ke zrychleni dynamiky cen bydleni
a energii (2,5 % za cely rok, 3,2 % ve 4. &tvrtleti). O 3,5 % loni narostly ceny dopravy
(3,8 % ve 4. Ctvrtleti). VyraznéjSi pokles byl zaznamenan jen u cen post
a telekomunikaci (-0,8 % za cely rok, -1,4 % ve 4. &tvrtleti). Vliv mél zejména vyrazny
propad cen telefonli a faxového vybaveni. Uroveri spotfebitelskych cen se loni
zvySila napfi¢ vSemi Clenskymi staty EU. Nejvice se ceny zvysSily v Rumunsku
(4,1 %), Estonsku (3,4 %) a Madarsku (2,9 %). Méné nez 1,0 % Cinil rist v Dansku
(0,7 %), Irsku (0,7 %), Recku (0,8 %) a na Kypru (0,8 %). Trojice zemi, které
dominovaly cenovému rlstu ve 4. Ctvrtleti, je stejna jako u vysledku za cely rok
(Estonsko 3,7 %, Rumunsko 3,5 %, Madarsko 3,3 %). Jen mirné se v zavéru roku
zvySovaly ceny v Dansku (0,7 %), Portugalsku (0,9 %) a Irsku (0,9 %).

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
22
20 A
18 A
16 A
14 -
12 1
10 1

8
6
4
2
0
-2

-4 1
-6

1]2]3]a
2018

1]2]3]a
2017

1]2]3]a
2016

1]2]3]a4
2015

1]2]3]a4
2014

Realizované ceny starsich bytd, CR mmmm Realizované ceny starSich bytl, Praha

Nabidkové ceny bytd, CR === Nabidkové ceny bytll, Praha

Zdroj: CSU

Na prelomu let 2017 a 2018 zacala oslabovat dynamika cen byt( a zdalo se, ze jeji
vrchol uz odeznél. To platilo u nabidkovych cen bytd, jejichz meziro¢ni rast loni
pribézné zvolfioval, pfesto si vysoké tempo udrzel. Celkové se loni oproti roku 2017
nabidkové ceny bytd v CR zvysily o 10,7 %, v Praze to bylo 12,1 % (16,4 % za rok
2017). Naopak vyrazné loni zrychlil rist nabidkovych cen byt mimo Prahu (ze 4,7 %
vroce 2017 na 8,8 %), na ¢emz se pravdépodobné podepsala situace v ostatnich
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Vyvoj cen ropy byl
hlavnim faktorem
ovliviiujicim ceny
pramyslovych vyrobcu.

Vrchol ristu cen
pramyslovych vyrobcu
nastal ve 4. Ctvrtleti.
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velkych méstech (zejména Brno). Ve 4. ¢&tvrtleti nabidkové ceny v CR mezironé
vzrostly o 8,5 % a v Praze 0 8,8 %. Meziro€ni dynamika realizovanych cen starSich
bytd naopak ve 2. pololeti opét zagala zrychlovat. V celé CR se loni ceny zvysily
0 9,5 % (v samotném 4. ¢tvrtleti o 11,4 %). V Praze celkovy rist v minulém roce ¢inil
6,7 %, coz muze souviset s urCitym stropem, ktery jesté mize poptavka snést
(celkova Uroveri cen byt v Praze je znadné vyssi nez ve zbytku CR, vysoky relativni
narast tak zasahl zajemce vyraznéji). | v pfipadé realizovanych cen vyraznéji nez
v pfedchozim roce zdrazovaly starSi byty mimo Prahu (10,4 % za cely rok, ve
4. Ctvrtleti 0 12,2 %).

Ceny pramyslovych vyrobcli se loni zvySily o 2,0 %. Hlavnim hybatelem jejich
meziro¢ni dynamiky pfitom byl vyvoj cen ropy. Ceny ve zpracovatelském primyslu
vzrostly o 1,8 %. Nejvyraznéji k tomu pfispély ceny koksu a rafinovanych ropnych
vyrobkd. Vyrazné se navysily také ceny obecnych kovd a kovodélnych vyrobku
(3,4 %). Mirné rostly téZ ceny chemickych latek a vyrobkd( (1,5 %), zakladnich
farmaceutickych vyrobku (2,7 %) nebo nabytku (2,3 %). Negativni vliv na vysi indexu
cen prumyslovych vyrobcd mél pokles u dopravnich prostfedkl o 1,7 %. Silny
meziro¢ni rast po cely rok probihal u cen tézby a dobyvani (7,6 %). V prabéhu
celého roku také zrychloval rlist cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (2,2 %). O 1,9 % se zvysily ceny zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich
s odpadnimi vodami.

Graf €. 13 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ve 4. ¢&tvrtleti rast cen primyslovych vyrobcl vrcholil (3,4 %). Kli€ovy byl opét vliv
mezirocné zvysenych cen ropy (propad na konci roku se projevil jen v prosincovém
vysledku a nestacil vyrazné ovlivnit celé Cctvrtleti). Ceny ve zpracovatelském
primyslu se v zavéru roku zvySily o 3,3 %, byly nejsilngji ovlivnény cenami koksu
a rafinovanych ropnych vyrobkl a zakladnimi kovy a kovodélnymi vyrobky (4,0 %).
Ve 4. Ctvrtleti se rovnéz prolomila 14 kvartall trvajici série mezirocnich poklesu cen
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Ceny ropy a elektfiny
vyrazné ovliviiovaly vyvoj
cen vyrobctl v EU.

Index cen stavebnich
praci loni vzrostl nejvice
za poslednich 10 let.

Meziro¢ni dynamika cen
trznich sluzeb v zavéru
loriského roku posilila.

Ceny zemédélskych
vyrobcl po silném roce
2017 stagnovaly.
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dopravnich prostfedkd (0,5 %). Ceny tézby a dobyvani se zvySily o 8,8 %.
Zrychlovani dynamiky cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
pokracovalo i ve sledovaném obdobi (2,8 %).

Globalni pasobeni cen ropy se projevilo i na dynamice cen pramyslovych vyrobcl
v EU. Celkové se loni index zvySil o 3,5 %, ve 4. Ctvrtleti o 4,2 %. Podobné jako
v Cesku rostly v EU velmi silnym tempem ceny t&Zby a dobyvani (14,4 % za cely rok,
10,6 % ve 4. ctvrtleti). Ceny ve zpracovatelském prdmyslu vzrostly v Unii loni
02,7 % (stejné jako ve 4. ctvrtleti). Béhem celého roku zrychlovala meziro¢ni
dynamika u cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (6,7 % za cely rok,
10,6 % ve 4. Ctvrtleti). Nejvyraznéji v roce 2018 rostly ceny vyrobcl v Estonsku
(7,1 %) a Belgii (7,1 %). U obou zemi se projevil vyrazny narlist cen v sekci
elektfina, plyn, péara a klimatizovany vzduch. V Belgii silné rostly i ceny ve
zpracovatelském pramyslu. O 6,4 % narostly ceny vyrobct v Dansku. Zde byl
vyznamny pfirdstek cen tézby a dobyvani (zejména energii). Ceny vyrobcl loni
poklesly pouze v Irsku (-1,9 %, propadly se zde ceny v t€zbé& a dobyvani). Slabého
rdstu loni dosahly ceny vyrobcll v Lucembursku (0,6 %) a na Malté (0,9 %). U obou
zemi v kontrastu s evropskym trendem stagnovaly ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu.

Index cen stavebnich praci v roce 2018 vzrostl o 3,2 %, coz je nejvice od roku 2008.
Ceny materiall a vyrobkd spotfebovanych ve stavebnictvi se zvysily o 3,5 %.
V prubéhu roku meziroéni dynamika cen stavebnich praci zrychlovala. Ve 4. Ctvrtleti
tak meziroc€ni pfirGstek dosahl 4,0 %. U cen materiald a vyrobkl spotfebovavanych
ve stavebnictvi to bylo 4,8 %. Ceny budov se loni zvySily o 3,3 %, ceny inZenyrskych
dél rostly 0 3,1 %. Ve 4. Ctvrtleti se rust u obou kategorii stavebnich dél srovnal na
4,0 %.

Ceny trznich sluzeb loni vzrostly o 1,8 %, cozZ je o 0,5 p. b. vice nez v pfedchozim
roce. Dynamiku ovliviiovala zvySena poptavka souvisejici s ristem ekonomiky i rlst
mezd, které byvaiji ve sluzbach jednim z nejvétsich nakladd. Nejvyraznéji lonsky rist
cen trznich sluzeb ovlivnil vyvoj ve sluzbach v oblasti zaméstnani (10,5 %), ceny
pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (4,6 %) a sluzby v oblasti nemovitosti
(2,8 %). Dulezity byl i pfirGstek cen architektonickych a inzenyrskych sluzeb (2,7 %)
a pozemni a potrubni dopravy (1,2 %). Vyrazné rostly téz ceny bezpec€nostnich
a patracich sluzeb (8,9 %), uklidovych sluzeb (7,2 %) nebo postovnich a kuryrnich
sluzeb (5,1 %). Naopak k poklesu 0 2,3 % doslo u skladovani a podplrnych sluzeb
v dopravé. V samotném 4. Ctvrtleti ceny trznich sluzeb vzrostly o 2,0 %. Vyvoj
v poslednim kvartalu se pfili§ neliSil od celého roku. Ceny pozemni a potrubni
dopravy rostly o 1,6 %, postovnich a kuryrnich sluzeb o 6,1 %, sluzeb v oblasti
nemovitosti 0 3,1 %, sluzeb v oblasti zaméstnani o 7,4 %. V zavéru roku posilil rist
cen reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (5,3 %) i pojisténi (6,4 %). Pokracoval
pokles cen skladovani a podpurnych sluzeb v dopraveé (-2,3 %).

Priristek cen zemédélskych vyrobct v roce 2018 dosahl jen 0,1 %. Zatimco ceny
rostlinné vyroby vzrostly o 2,5 % a rudst posilil, v zivoCiSné vyrobé dosSlo k poklesu
cen o0 2,8 %. Vyrazné posilil rist cen obilovin (7,4 %). Platilo to zejména pro pSenici
(7,1 %), zito (8,8 %) a jecmen (8,8 %). Dlvodem byla mimo jiné nizsi lofiska droda,
ktera byla spoleéna u vétSiny evropskych producenti. Klesaly ceny primyslovych
plodin (-3,8 %), hlavné olejnin (-5,5 %). Vyrazné& rostly ceny zeleniny
a zahradnickych produkt(l (13,0 %). Mirné rostly ceny brambor (3,2 %). Diky dobré
urodé vyrazné klesaly ceny ovoce (-26,3 %, uroven cen se vratila na hodnotu pred
rokem 2017, kdy doslo k narlstu o tfetinu). Ceny zivocisné vyroby ovlivnil pokles cen
hospodarskych zvifat o 7,5 % (pfedevsim prasat a selat -15,8 %). Zivo&isné vyrobky
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Ceny vyvozu ve 4. Ctvrtleti
rostly.

Sménné relace v roce
2018 byly kladné.
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si udrzely cenovou hladinu po vyrazném pfirtistku z roku 2017. Loni vzrostly 0 1,0 %.
Ceny mléka narostly 0 2,1 % a u vajec klesly 0 9,6 %. Zavérecny kvartal roku pfinesl
mezirocni prFirlstek cen zemédélskych vyrobcu o 1,6 %. Zaslouzila se o to zejména
+15,7 %, je€men +16,0 %, semeno maku +82,6 %). U Zivocisné vyroby se prohloubil
pokles (-6,7 %).

Ceny vyvozu za cely rok 2018 klesly o 0,3 %. Meziro¢ni dynamiku v prdbéhu roku
ovlivhovala zejména pfitomnost kurzovych rozdild oproti roku 2017. V prvnim
pololeti tak meziro¢ni posileni koruny vici euru i dolaru tlacilo rdst cen dolt (-4,4 %
a-1,6 % v 1. a 2. ¢tvrtleti). Kurzovy vliv ve 2. pololeti znacné oslabil a ceny vyvozu
se zaCaly mezirocné zvySovat. V roce 2018 klesly ceny vyvozu strojii a dopravnich
prostfedkd o -1,7 %, primyslového spotfebniho zbozi o -1,5 % a potravin a zivych
zvitat o -1,4 %. Vzrostly ceny polotovarl (2,6 %), napoja a tabaku (2,7 %)
a mineralnich paliv a maziv (7,6 %). Ve 4. Ctvrtleti se ceny vyvozu navysily o 3,4 %.
Zaroven u nékterych polozek doslo k vyvojovému zlomu — z meziroénich poklesu
se dostaly do rlGstu. To je pfipad cen potravin a Zivych zvifat (2,7 %), stroju
a dopravnich prostfedk( (1,8 %, prvni rlst od 2. &tvrtleti 2015) i pramyslového
spotfebniho zbozi (3,5 %).

Meziro¢ni dynamika cen dovozu byla podobna jako v pfipadé exportu. V roce 2018
se ceny importu snizily o -0,7 %, na ¢emz se podepsalo zejména 1. pololeti roku,
béhem kterého doslo i vlivem posileni koruny k vyraznym mezironim poklesum.
Ve druhé poloviné roku ceny zacaly rist. Loni poklesly ceny dovozu stroju
a dopravnich prostfedkd o -3,1 %, pramyslového spotfebniho zbozZi o -3,3 %,
potravin a Zivych zvifat o -5,2 % a ostatnich surovin o0 -5,6 %. Vyrazné narostly ceny
dovozu mineralnich paliv (16,8 %). Sménné relace vroce 2018 cinily 100,4 %.
Kladnych sménnych relaci dosahl obchod se stroji a dopravnimi prostfedky
(101,4 %), pramyslovym spotfebnim zbozim (101,9 %), polotovary (102,4 %)
a ostatnimi surovinami (106,1 %). Zapornych sménnych relaci na druhé strané
dosahl obchod s mineralnimi palivy a mazivy (92,1 %) a chemikaliemi (98,4 %).
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