Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

V 1. ¢tvrtleti 2021 se
zmirnil meziro€ni propad
HDP, mezictvrtletné ale

Ceska ekonomika klesala.

Také v EU hruby domaci
produkt mezirocné
i mezictvrtletné klesal.

V odvétvich nejvice
zasazenych restrikcemi

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Ctvrtleti 2021 zaostaval za urovni loriského 1. kvartalu
02,1 %". V pribéhu celého 1. ¢tvrtleti dale platila pomérné pfisna omezeni provozu
velké ¢asti obchodu a sluzeb, ke kterym se pfidalo také omezeni pohybu mezi okresy.
K meziro€nimu poklesu HDP tak nadale pfispivala zejména domaci poptavka. Meziro&né
niz&i byla spotfeba domacnosti a rovnéz investice. Po mohutném zavéru lofiského roku
ale oslabil i pfiznivy vliv bilance zahraniéniho obchodu. Zmirnéni mezirocniho poklesu
oproti pfedchazejicim tfem Ctvrtletim Ize z&asti pficist srovnani s prvnim kvartalem 2020,
ktery uz zasahla reakce na covid-19. Také ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2020 HDP klesl
(0,3 %). Mezictvrtletné klesla domaci spotfeba a negativné na vyvoj HDP pusobila také
bilance zahrani¢niho obchodu. Mirné mezi¢tvrtletni oZiveni naopak vykazala investicni
aktivita.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
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Vyvoj HDP v Evropské unii byl podobny jako v Cesku. Meziroéni propad se tak
v 1. Ctvrtleti zmirnil na 1,2 %, zatimco ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2020 HDP v Unii klesl
0 0,1 %. Meziro¢niho pfirastku v 1. &tvrtleti dosahly Irsko (12,8 %), Estonsko (5,0 %),
Lucembursko (4,9 %), Slovinsko (2,3 %), Francie (1,2 %), Litva (1,2 %) a Slovensko
(0,3 %). Nejvice za urovni 1. tvrtleti 2020 zaostavaly ekonomiky Portugalska (-5,4 %),
Rakouska (—4,5 %) a Spanélska (4,3 %). Podle dostupnych udajii v 16 zemich EU
HDP mezictvrtletné rostl, nejvyraznéji v Irsku (7,8 %), Chorvatsku (5,8 %), Estonsku
(4,8 %) a Recku (4,4 %). V celkovém vysledku za EU ale prevazil meziétvrtletni pokles
v nékterych velkych ekonomikach. Nejvétsi pokles HDP v 1. Ctvrileti vykazaly
Portugalsko (-3,3 %), Slovensko (-2,0 %) a Némecko (-1,8 %).

Objem vyplacenych mezd a platd v 1. ¢tvrtleti klesl meziroéné o 1,0 %, coz je ovlivnéno
i srovnanim s 1. kvartadlem 2020, kdy jesté doznivala silnd mzdova dynamika

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 6. 2021.
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vyrazné klesal pocet
odpracovanych hodin.

Meziro€né dal vyrazné
klesala spotfeba.

predchozich let. Celkova zaméstnanost ve stejném obdobi meziro¢né klesla o 1,6 %?2.
Rist cen se v 1. Ctvrtleti zmirnil, ale stale z vydélkd v realném vyjadreni ukrajoval (realny
pokles vyplacenych mezd a platt dosahl 2,2 %)3. Nejvétsi pokles objemu vyplacenych
mzdovych prostfedkd probéhl u ostatnich ¢innosti (-16,1 %), kde pfitom pokles celkové
zaméstnanosti (v osobach) &inil ,jen 2,1 %, ale trval zde propad odpracovanych hodin,
coz pfimo souvisi s restrikcemi, které ostatni Cinnosti zasahly (ostatni €innosti zahrnuji
sluzby osobni péce i kulturni, zabavni a rekreacni sluzby). Podobné byl objem mezd
v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi meziro€né nizSi o0 10,5 % pfi celkovém
poklesu zaméstnanosti 0 5,1 % (odpracované hodiny se snizily o0 12,5 %). V penéznictvi
a pojistovnictvi mzdy a platy spiSe stagnovaly (0,2 %), zatimco zaméstnanost vyraznéji
klesla (1,5 %), a podobné se vyvijely profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (pokles mzdovych prostfedkl —0,2 % a pokles zaméstnanosti —2,2 %). Nizsi
objem platll pfiblizné korespondujici s poklesem zaméstnanosti zaznamenaly
zpracovatelsky prdmysl (—2,0 %) a stavebnictvi (—1,0 %). Narust objemu vyplacenych
mezd aplatdl tak trval pouze uinformacénich akomunika¢nich ¢&innosti (4,6 %)
a v odvétvich s prevahou vladniho sektoru* (6,7 %), kde se projevilo zvyseni prostiedkd
pro zdravotniky.

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Bilance zahrani¢niho obchodu

mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na konec€nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)
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Zdroj: CSU

*po vylouc€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na konecnou spotfebu v 1. ¢tvrtleti 2021 meziro€né klesly o 3,7 %. Mezi¢tvrtletni
pokles €inil 1,3 %. Meziro€né zaostavala prfedevsim spotfeba domacnosti, kterou nadale
tlumilo omezeni obchodu a sluzeb (—6,1 %). Spotfeba domacnosti také nejvice pfispivala
k meziroénimu poklesu HDP (-3,2 p. b.)°. Ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2020 spotieba
domacnosti klesla o0 0,2 %. Struktura spotfeby odpovidala pokracujicim omezenim.
Spotfeba predmétl kratkodobé spotfeby mezirotné vzrostla 02,0 %%. Pokles

2 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

3 Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

5 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

6 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.
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Nadale niz8i byla také
investi¢ni aktivita.

Bilance zahrani¢niho
obchodu pfispivala

k meziroénimu ristu
HDP. Oproti pfedchozimu
Ctvrtleti se ale zhorsila.

Zejména odvétvi sluzeb
pusobila na meziro¢ni
propad HPH.

Hruba pfidana hodnota se
meziCtvrtletné mirné
zvysila.

u pfedmétt dlouhodobé spotfeby se zmimil na 3,1 % a u stfednédobé spotieby zlstal
velmi hluboky, a sice —25,6 %’. Meziro¢ni pokles spotieby sluzeb dosahl 12,7 %. Vladni
spotfeba meziro¢né vzrostla o 1,3 %. Mezittvrtletné ale klesla o 3,6 %, coZ Ize pficist
srovnani se zavérem roku 2020, kdy vydaje prudce narostly.

Pokracujici omezeni pfilis nepfala investi¢ni aktivité. Celkové vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu meziro¢né vzrostly o 3,8 %, Slo ale zejména o efekt zvySenych zasob. Tvorba
hrubého fixniho kapitalu totiz meziro€né klesla o 3,6 %. Mezictvrtletné se vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu zvySily o 1,6 %. Vécné &lenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu® ukazalo na trvajici meziro¢ni pokles u vétsiny investi¢nich kategorii. Nejvice
se propadly investice do ICT a ostatnich stroji a zafizeni (-8,7 %) adale do
dopravnich prostfedk(l a zafizeni (-8,3 %). To nepfimo ukazuje na trvajici investi¢ni
zdrzenlivost nefinan¢nich podnikd. Mirné klesaly také investice do obydli (-2,0 %),
kterym dominuji domacnosti. SniZzovaly se také investice do ostatnich budov a staveb
(—2,9 %). Meziro¢ni rust vykazaly vydaje na produkty duSevniho vlastnictvi (1,5 %).

Konec roku 2020 pfinesl velké vzedmuti exportu zbozi ve snaze z&asti kompenzovat
jarni ztraty. V 1. ¢tvrtleti se ale silna dynamika neudrzela. Celkové vyvoz realné
meziroéné& vzrostl 0 4,3 %°, z toho export zboZi 07,9 %. Vyvoz sluzeb se nadale
propadal (13,5 %). Ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2020 ale export klesl 02,2 %.
Dynamika vyvozu tentokrat zaostavala za dovozem (rist o0 5,6 % mezirocnég, 4,0 %
mezictvrtletné). Vysledna bilance zahrani¢niho obchodu stale dosahovala prebytku
93,2 mld. korun, coz je meziroéné o 17,0 mid. vice. Ve srovnani s rekordnim
4. kvartalem 2020 (145,8 mid. korun byl nejvy$Si zaznamenany pfebytek) se ale
bilance zhorsila, coz také negativné pusobilo na meziétvrtletni rist HDP.

Hruba pfidana hodnota (HPH) byla meziroéné niz8i o 2,1 %. Stejné jako u HDP
zmirnéni meziroéniho poklesu ovlivnilo srovnani s kvartalem, ktery uz byl zasazen
pandemii. Trvajici opatfeni zasahovala pfedevSim do chodu odvétvi obchodu a sluzeb.
To se projevilo na meziro¢nim propadu HPH vyznamného uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (—12,2 %), které na meziro¢nim propadu HPH mély nejvétsi
podil. O 23,0 % nizSi byla HPH v ostatnich ¢innostech. Propad pFetrvaval u profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich €innosti (-9,0 %), jejichz prosperita je
tésné navazana na Cinnost v primyslu, stavebnictvi a v dalSich oblastech ekonomiky.
Mirné klesala i HPH v innostech v oblasti nemovitosti (-0,9 %). Meziro¢ni propad
pretrvaval ve stavebnictvi (—4,8 %). PFiznivé se naopak vyvijel zpracovatelsky priimysl,
kde HPH meziro¢né vzrostla o 3,0 %, poprvé od konce roku 2019. Vyrazny byl pfiristek
v zemédélstvi (6,1 %). Mezirocné vyssi byla HPH v penéznictvi a pojiStovnictvi
(6,1 %), odvétvich spfevahou vladniho sektoru (2,5%) avinformacnich
a komunikacnich €innostech (1,9 %).

Mezictvrtletné HPH vzrostla o 0,1 %. Ve sméru narlstu pasobil zpracovatelsky pramysl|
(mezictvrtletni pfirGstek HPH 1,0 %) i stavebnictvi (2,6 %). Mezi odvétvimi sluzeb
mezictvrtletni pfirGstky vykazalo pfedevsim penéznictvi a pojisStovnictvi (5,4 %), mirné&ji
rostly informacni a komunikacni &innosti (1,8 %). Hluboky meziCtvrtletni pokles se
dotykal ostatnich ¢innosti (—4,5 %). Mirnéji se HPH snizovala u vefejné spravy
a obrany, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (—1,5 %) a profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich &innosti (-0,5 %). Obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2020 stagnovaly (-0,1 %).

’ Do stfednédobé kategorie spada velka ¢ast omezeného maloobchodu — odévy, rekreaéni a sportovni potfeby apod.
8 Data o vécném Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k realné

prispévky v p. b., HPH v %)

zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
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