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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016

1. Shrnuti

e Hruby domaci produkt vroce 2016 vzrostl o 2,3 %. Hospodarsky rlst byl podpofen predevsim
rostoucimi vydaji domacnosti na kone¢nou spotfebu. Neméné dulezitou ulohu sehral rlst kladného
pfebytku bilance zahrani¢niho obchodu, na kterém se projevil i pozitivhi ekonomicky vyvoj nejblizSich
obchodnich partnerd CR. V porovnani s predchozim rokem se meziroéni tempo ekonomického rastu
zpomalilo. Hlavni pfi€inou vSak byla vysoka srovnavaci zakladna roku 2015, ve kterém se projevila
kombinace jednorazovych rastovych faktor(, které se v roce 2016 neopakovaly. Jednim z téchto faktort
byla investi¢ni aktivita, jejiz pfispévek k rlstu HDP v roce 2016 byl zaporny (-0,9 p.b.).

e Hruba pfidana hodnota (HPH) v roce 2016 vzrostla o 2,1 %. Nejvyraznéji se na rastu HPH projevil
zpracovatelsky pramysl, jehoz vyznam pro rist HPH se prohloubil. Dafilo se také ¢innostem v oblasti
nemovitosti a zejména odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, k jehoz silnému rastu HPH (0 9,5 %)
prispéla velmi dobra uUroda. Naopak v prubéhu roku zpomaloval vykon stavebnictvi, jehoz zaporny
pFispévek k rdstu HPH byl -0,3 p.b.

o Ceska republika v roce 2016 dosahla vyrazného prebytku bé&zného G&tu platebni bilance, predevsim
diky mimofadné vysokému kladnému saldu obchodu se zbozim a sluzbami. Hodnota vyvozu byla
rekordni a dosahla 3312 mid. korun (i pfes zpomaleni rlistu exportu v druhé poloviné roku). Téchto
vysledkll bylo dosazeno predevS§im diky silné rostoucimu exportu motorovych vozidel, ktery tvofil
27,8 % vyvozu z CR.

e Cenovy vyvoj byl ovlivnén poklesem cen ropy na prelomu let 2015 a 2016. Ten se promital
do spotfebitelskych cen, jejichz mezirocni rust v prvnich tfech Ctvrtletich neprekrocil 0,6 %, i do cen
primyslovych vyrobct, které po cely rok meziroéné klesaly. Pro spotrebitelské ceny byl urcujici i vyvoj
cen potravin, které vyrazné klesaly v prvnich tfech C&tvrtletich. V zavérec¢ném cCtvrtleti ceny potravin
vzrostly a rust spotfebitelskych cen se zacal pfiblizovat 2 %. Vyrazné rostly ceny nemovitosti.
Nedostatek cenové dostupnych byt i uzemni nesoulad mezi nabidkou a poptavkou se podepsaly
na zrychleni rGstu realizovanych cen starSich bytl, které ve 4. ¢tvrtleti 2016 mezirocné vzrostly
0 14,5 %. Polevil pokles cen importovaného zbozi a skoncilo tak obdobi importovanych deflacnich tlakd.

e Ménové podminky v CR byly do znaéné miry uréeny nizkymi Grokovymi sazbami a pokradujicim
rezimem intervenci. Urokové sazby na vkladech se b&hem roku 2016 dal snizovaly. Pokragoval odliv
penéznich prostfedkl z terminovanych U¢ta ve prospéch béznych Gctl. Vzhledem k nizkym sazbam
a snadné dostupnosti rostl objem uvérd poskytnutych domacnostem. Ocekavané zmény pravidel
pro poskytovani hypoték v zavéru roku urychlily narast objemu téchto avéra.

e Situace na trhu prace se v roce 2016 nadale zlepSovala. Tempo ristu celkové zaméstnanosti sililo jiz
treti rok v fadé, loni dosahlo 1,8 %". K vy$8i zaméstnanosti pfispél z vice nez 40 % zpracovatelsky
primysl, v pribéhu roku se vsak stale vice prosazovaly i sluzby. Praci mélo na sklonku lofiského roku
rekordnich 5,32 mil. lidi. ZvySil se vSak i podil podnikl, které povazovaly nedostatek pracovni sily za
dllezitou bariéru svého ristu. Obecna mira nezaméstnanosti se po cely rok dale snizovala predevsim
zasluhou redukce poctu dlouhodobé nezaméstnanych a v prosinci 2016 ¢inila 3,6 %. Nabidka volnych
pracovnich mist se nadale rozSifovala, nejlépe se uplatiiovali specialisté a kvalifikovani manualni
pracovnici. Dobra finanéni situace podnik( i silici obtize pfi hledani novych pracovniku tlagily na zvySovani
nomindlnich mezd. Ty loni vzrostly o 4,2 %, nejvice od roku 2008. NavySovani minimalni mzdy spole¢né
s posilenim vydélkGi v odvétvich s dominanci statu se promitly v 6% rlstu mzdového medianu ve
4. Ctvrtleti 2016 a pfispély tak ke snizeni mzdové diferenciace zaméstnancl. Navzdory silici inflaci na
konci roku rostly primérné realné mzdy za cely rok o 3,5 %, tedy nejvy3Sim tempem od roku 2007.

e Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skoncilo kladnym saldem ve vySi 61,8 mid. korun. Rozpoctovy
pfebytek byl naposledy dosazen v obdobi let 1993—1995. Loriské pfijmy i vydaje SR byly vyrazné ovlivnény
nepravidelnostmi v ¢erpani prostfedkd z rozpoétu EU. Vydaje SR na investice se meziro¢né propadly
052 % (proti roku 2014 o Ctvrtinu) a jejich podil na celkovych vydajich rozpoctu poklesl pod 7 %.
Stabilni rist ekonomiky se odrazil ve vy$§im inkasu zejména pfimych dani, ale i v deficitu dichodového
Uctu, jenz se meziro&né snizil bezmala o polovinu. Statni dluh za lofsky rok poklesl o 3,6 % (na 1613,4
mid. korun), nejvice od vzniku samostatné CR.

! Sezénné ogisténé Udaje v pojeti narodnich uctl
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt

v roce 2016 vzrostl

0 2,3 %. Ve srovnani

s rokem 2015 rast
zpomalil, pfedevsim kvli
meziro¢nimu propadu
investicni aktivity.

Mezictvrtletni rast HDP byl
nejsilngjsi ve 2. Ctvrtleti.
Ekonomicky rast byl
podpofen vyjimecné
dobrymi vysledky

v primyslu i zahraniénim
obchodé.

Meziro¢ni tempo Ceského
hospodaiského rustu se
v druhé poloviné roku
srovnalo s primeérem EU.
Pro vétSinu evropskych
zemi byl rok 2016
uspésny. Silny rast
pokracoval na Slovensku,
stabilné rostla némecka
ekonomika.

Rist vydaju na koneénou
spotfebu domacnosti se
vyznamnou mérou podilel
na ristu HDP v roce 2016.
Vyznamné se projevil

i rist prebytku bilance
zahrani¢niho obchodu.
Tvorba hrubého fixniho
kapitalu zaostavala za
rokem 2015.

Doméacnosti si v roce 2016
ve vétsi mife pofizovaly
statky dlouhodobé
spotfeby.

Hruby doméci produkt (HDP) v roce 2016 vzrostl o 2,3 %°. Ceska ekonomika
rostla v roce 2016 polovi¢nim tempem ve srovnani s rokem 2015, kdy byl vyrazny
rist podpofen mimoradnou kombinaci faktor(, které se v roce 2016 neopakovaly.
Zmirnéni ristové dynamiky zac¢alo uz v zavéreéném ctvrtleti roku 2015 a béhem
prvnich tfech ctvrtleti roku 2016 se meziro¢ni pFirlstky dale snizovaly (3,0 %,
2,6 %, 1,8 %). V zavéru roku se meziro¢ni tempo rastu mirné zvysilo na 1,9 %.
Meziro¢ni rust hrubé pfidané hodnoty (HPH) korespondoval s HDP a béhem roku
se zmirfoval (2,7 %, 2,6 %, 1,6 % a 1,6 % v jednotlivych Ctvrtletich). Celkové
HPH vzrostla o 2,1 %. Rast HDP podporovala domaci poptavka (vydaje na
konecnou spotfebu domacnosti), jejiz vyznam po cely rok silil i rostouci pfebytek
bilance zahrani¢niho obchodu, ktery byl kliCovym pro hospodarsky rist
predevsim v prvni poloviné roku 2016. Naopak investi¢ni aktivita, ktera stala za
mimoradnymi vysledky roku 2015, byla po cely lofisky rok utlumena. Rada
ukazatel( svédcila o pfiznivém vyvoji ekonomiky.

Mezictvrtletni dynamika ristu HDP zaostavala za predchozimi dvéma lety. V prvni
poloviné roku dosahly mezictvrtletni pfirdstky HDP 0,4 % a 0,9 %. Vyrazné
zpomaleni nastalo ve 3. Ctvrtleti (0,2 %). V zavéru roku se rust zrychlil na 0,4 %.
Mezictvrtletni pfiristky HPH Cinily 0,4 %, 0,7 %, 0,2 % a 0,3 % v jednotlivych
Ctvrtletich.

Meziroéni tempo hospodarského riistu v Cesku se b&hem roku 2016 shora
priblizilo rdstu v EU a ve druhé poloviné roku se mu vyrovnalo. Mezictvrtletni rist
ekonomiky EU se v poslednich tfech letech pomérné stabilné pohybuje okolo
0,5 % a Cesko (s vyjimkou 2. &tvrtleti) jej v roce 2016 nepfekonalo. Rok 2016 byl
pro vétsinu evropskych zemi® z hlediska ekonomického vyvoje pfiznivy. HDP
meziroéné klesl pouze v Recku, ostatni ekonomiky zazivaly alespofi mirny
meziroéni rudst. Nejsilngjsi nardst HDP v roce 2016 zaznamenalo Rumunsko
(4,8 %), nasledovano Spanélskem (3,3 %). Sousedim Ceska a jeho nejbliz&§im
ekonomickym partnerdm se rovnéz dafilo. Némecka ekonomika meziro¢né
vzrostla o 1,8 %, rakousky HDP se zvySil o 1,5 %. Meziroéni riist na Slovensku
v prabéhu roku mirné zpomaloval, pfesto slovenska ekonomika za rok 2016
vzrostla o 3,3 % a patfila k nejrychleji rostoucim v EU. Rist polské ekonomiky
v poslednim &tvrtleti zrychlil a za cely rok se polsky HDP zvysSil 0 2,9 %.

Po cely rok byl meziroéni rast HDP taZen vydaji na kone¢nou spotfebu
domacnosti. Jejich pfispévek k celkovému narlstu HDP* &inil +1,1 p.b.
av pribéhu roku jeho vyznam silil. V prvni poloviné roku dosahl +0,9 p.b.
a +1,0 p.b. a ve 3. a 4. kvartélu zesilil na +1,3 p.b. a +1,4 p.b. Naopak pfispévek
vydajli na konec¢nou spotfebu vladnich instituci, ktery v prvnich dvou c¢tvrtletich
dosahl +0,4 p.b. a +0,5 p.b, ve tfetim kvartalu zeslabil na +0,2 a v zavérecném
Ctvrtleti byl nulovy. Silnéji a vyznamnéji nez v minulém roce pfispivala k rdstu
HDP bilance vyvozu a dovozu (celkem +1,2 p.b.). Jeji pfispévek v prvni poloviné
roku prekonal i vySe zminénou spotfebu domacnosti, kdyz dosahl +1,2 p.b.
a+2,0 p.b. Ve tretim Ctvrtleti, které bylo z pohledu vysledka zahrani¢niho
obchodu méné uspésné, oslabil na +0,5 p.b. a vzavéru roku se zvysil na
+0,9 p.b. Hlavné v druhé poloviné roku zesilil kladny pfispévek zmény zasob
kristu (+0,9 p.b. a+1,0 p.b. ve 3. a 4. Ctvrtleti). Pfispévek jiz zminované
investiCni aktivity reprezentované tvorbou hrubého fixniho kapitalu byl zaporny
(celkové -0,9 p.b.).

Rust spotfeby domacnosti v roce 2016 Cinil 2,9 % a byl tazen predevsim silnym
narGstem v kategorii pfedmétl dlouhodobé spotfeby (6,2 %). V zavérecném
Ctvrtleti roku se meziro¢ni rist vydaji na spotfebu téchto statkli zpomalil na
3,4 %, ale byl nahrazen pomérné silnym meziro¢nim navySenim u pfedmétd
stfednédobé spotfeby (8,4 %). V poslednim kvartalu roku 2016 zrychlil i rust

2 Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogiéténi o sezénni a kalendaini viivy. Udaje
byly zvefejnény 3. 3. 2017 a zpfesnéni bude publikovano 31. 3. 2017.

® Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko neoéisténa o kalendaini vlivy.

4 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016

PFizniva ekonomicka
situace vedla ke zvySeni
objemu vyplacenych
mezd, v zavéru roku byl
v8ak redlny narGst mezd
utlumen.

V prubéhu roku se
zpomalil meziroéni rdst

vydajd na vladni spotfebu.

Vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu se
meziro¢né snizily.
Zpusobil to hlavné propad
investic do ostatnich
budov a staveb.

Rostly investice do
dopravnich prostfedku
a projektd dusevniho
vlastnictvi.

Bilance zahrani¢niho
obchodu v roce 2016 byla
kladna a prekonala
predchozi rok o 67,4 mid.

V prabéhu roku klesaly
zisky ze sménnych relaci.

vydaji na netrvanlivé statky na 3,1 %. Ve srovnani s pfedchozimi lety vyraznéji
vzrostly vydaje na sluzby (celkovy meziro¢ni narist o 2,5 %).

Rst spotfeby byl podpofen pozitivnim o¢ekavanim spotfebitelt i nardstem vydélku.
Narlst objemu vyplacenych mezd vroce 2016 se v porovnani srokem 2015
zrychlil a dosahl 5,5 %. V prvnich tfech ctvrtletich roku byl rist silnéjsi (6,0 %,
54 % a 5,7 %) a v zavéreCném kvartalu miré polevil na 5,0 %. PfedevSim na
konci roku se projevilo zvySeni cenové hladiny a vrealném vyjadfeni se rust
objemu vyplacenych mezd zredukoval (5,9 %, 5,4 %, 4,8 % a 3,6 % v jednotlivych
Stvrtletich) °. Do riistu objemu vyplacenych mezd a platti se ¢asteéné promitlo
pribézné navySovani minimalnich mezd, které je patrmé pfedevSim u narlstu
v odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi 0 6,2 %. Objem vyplacenych
mezd vyrazné rostl i ve zpracovatelském pramysiu (6,6 %). Ve srovnani
s pfedchozim rokem se zrychlila dynamika rdastu v odvétvi informacnich
a komunikacnich ¢innosti (7,6 %) nebo u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innosti (6,5 %), ¢astecné i kvlli narlstu zaméstnanosti. Mirnéji
nez v pfedchozim roce rostl objem vyplacenych mezd u c&innosti v oblasti
nemovitosti (3,2 %). Ve stavebnictvi, které zaZiva dlouhodoby utlum, vzrostl objem
vyplacenych mezd o 2,1 % za sou€asného poklesu zaméstnanosti 0 0,8 %.

Celkovy meziroéni rlst vydaju na spotfebu vladnich instituci €inil 1,5 %, coz bylo
00,5 p.b. méné nez v roce 2015. Rust byl soustfedén predevsim do prvnich dvou
Ctvrtleti, kdy dosahl 2,3 % a 2,7 %. Ve druhé poloviné roku se tak vysoké tempo
neudrzelo. Ve 3. ¢tvrtleti Cinil mezirocni nardst 1,0 % a v zavérecném Ctvrtleti se
hodnota vydaji na kone€nou spotfebu vladnich instituci neliSila od urovné
stejného obdobi pfedchoziho roku.

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, které reprezentuji investiCni aktivitu
v ekonomice, klesly v roce 2016 o 3,6 %. Tento propad je vysledkem kombinace
docerpavani evropskych fondd vroce 2015 a pomalého tempa pFipravy
i realizace projektd pro nasledujici programové obdobi. V 1. C&tvrtleti jesté
investi¢ni aktivita meziro&né vzrostla o 1,8 %, ale v nasledujicich tfech kvartélech
nastal pokles, ktery se v prabéhu roku prohloubil az na -5,0 % ve 4. Ctvrtleti.
Meziro¢ni propad byl zplsoben pfedevSim vypadkem investic do ostatnich budov
a staveb o 13,4 %. Tato kategorie zahrnuje velké infrastrukturni projekty €asto
financované pomoci dotaci (v pfedchozim roce zde investice vyrazné vzrostly).
Podobny vyvoj mély investice do ICT, ostatnich stroji a zafizeni a zbrarfiovych
systéemu, které zaznamenaly 5,4% meziro€ni pokles.

Vy8e zminéné investiCni kategorie pfedstavuji vice nez polovinu objemu tvorby
hrubého fixniho kapitalu, proto jejich pokles nevykompenzoval ani silny rist
investic do dopravnich prostfedk(l a zafizeni, ktery navazal na rok 2015 a dosahl
7,2 %. Vyrazné vzrostly investice do projektd duSevniho vlastnictvi (8,1 % v roce
2016, 4,0 % v roce 2015). Ve srovnani s pfedchozim rokem oslabil rist investic
do obydli (2,5 % v roce 2016, 8,4 % v roce 2015).

Prebytek bilance zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami (v béznych
cenach) v roce 2016 ¢inil 347,2 mid. korun, ¢imz pfekonal rok 2015 o 67,4 mid.
Kladné saldo obchodu se zbozim dosahlo 248 mid. korun (meziro¢ni narlst
043 mid.) a u sluzeb dosahlo 99,3 mid. korun (narGst o 24,3 mid.). Sménné
relace za rok 2016 mély hodnotu 100,9. V prvnich tfech C&tvrtinach roku byly
kladné, ale v poslednim kvartalu se poprvé od 2. étvrtleti 2015 dostaly do
zapornych hodnot (99,8).

Realny hruby domaci dichod (RHDD), ktery na rozdil od HDP zohledriuje
dodatecné zisky, nebo ztraty z vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé, resp. zisky,
nebo ztraty ze sménnych relaci, vzrostl vroce 2016 o 3,1 % (bez ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy). V prabéhu prvnich tfi Ctvrtleti RHDD pFekonaval
rist HDP, ale jeho dynamika slabla a ve 4. Ctvrtleti zaostavala za ristem HDP
00,6 p.b. Zisk ze sménnych relaci se v prabéhu roku snizoval a v poslednim
kvartalu doslo k mirné ztraté.

® Do realného vyjadfeni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajt na koneénou spotfebu domacnosti
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Zpracovatelsky pramysl
pfispél vice nez polovinou
k celkovému ristu HPH

a je tak nejvyznamnéjsim
zdrojem ristu.

Meziro¢né se zredukoval

pfispévek odvétvi obchod,

doprava, ubytovani

a pohostinstvi. Vyrazné
klesla HPH ve
stavebnictvi.

V roce 2016 se na ristu HDP nejvyraznéji podilel zpracovatelsky prdmysl. | kdyz
se jeho hruba pfidana hodnota nezvysila tak vyrazné jako v pfedchozich dvou
letech (4,8 %, v roce 2015 to bylo 8,2 %), jeho pfispévek k celkovému ristu HPH
¢inil +1,3 p.b., tedy vice nez polovinu (podobné jako v roce 2015). Zpracovatelsky
primysl pfispival k ristu HPH rovnomérné ve vsSech d&tvrtletich roku. DalSim
vyraznéji rostoucim odvétvim byly ¢innosti v oblasti nemovitosti (nardst o 3,2 %),
které sice rostly pomaleji nez v roce 2015, ale jejich pFispévek k rdstu HPH ginil
+0,3 p.b. a rovnéz byl stabilni po cely rok.

V prabéhu roku 2016 doSlo ke zpomaleni ristu v odvétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, jehoz prispévek k ristu HPH v roce 2015 ¢inil +0,7 p.b.
Béhem 1. Ctvrtleti roku 2016 jesSté uvedené odvétvi prispélo +0,5 p.b., ale
nasledné se prispévky zredukovaly az na -0,1 p.b. vzavéru roku. Celkovy
pfispévek vroce 2016 byl +0,2 p.b.. DalSimi odvétvimi, kterd neudrzela rust
z pfedchoziho roku, jsou informacni a komunikaéni €innosti a profesni, védecké,
technické a administrativni ¢innosti. Obé odvétvi pfispéla k nartistu HPH v roce
2016 shodné jen 0,1 p.b. Rok 2016 byl neluspé&Snym pro stavebnictvi, jehoz HPH
klesla 0 5,8 %. Negativni dopad na celkovy rast HPH ze strany tohoto odvétvi se
v priibéhu roku prohluboval a celkové dosahl -0,3 p.b.
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3. Vykonnost odvétvi

Meziro¢ni rist HPH vioni
zvoloval a v celoroénim
uhrnu byl nejslabsi za
posledni tfi roky.

Zvolriovani rastu HPH
béhem loriského roku bylo
zpUsobeno slabSimi
vykony vahové
vyznamnych skupin
odveétvi sluzeb a také
prohloubenim
nepfiznivého vyvoje ve
stavebnictvi.

Velmi dobra troda vedla
k nejvyssimu ristu HPH
v odvétvi zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi od
roku 2009, za posledni tfi
se jeho pfidana hodnota
zvysila o Etvrtinu.

Meziro€ni rast
prdmyslové produkce

v prabéhu roku 2016
zpomaloval vlivem
vysoké srovnavaci
zakladny, slabsich
vysledku klicovych
exportnich obort v letnim
obdobi i neplanovaného
omezeni vyrobnich
kapacit chemického
prumyslu a energetiky po
vétsSinu roku.

Dlouhodobé dominantni
postaveni vyroby
motorovych vozidel

v ramci primyslu bylo

v roce 2016 jesté
umocnéno.

Pokracoval rast produkce
ve vahové vyznamné

Viykon véech odvétvi ekonomiky dle hrubé pridané hodnoty (HPH)® byl proti roku 2015
vy$Si 0 2,1 %. Vlivem postupného odeznéni mimoradnych stimulacnich faktor( se rdst
HPH bé&hem loriského roku zvolfoval. To bylo patrné pfedevSim v mezikvartalnim
srovnani — v druhé poloviné roku postupné +0,2 %, resp. +0,3 % (v obou pfipadech
Slo onejslab3i tempa od 3. Ctvrtleti 2013, kde se Ceska ekonomika pozvolna
vymanovala z vleklé recese). Klicovou hnaci roli si drZzel, podobné jako ve vétiné
obdobi hospodarského riistu, zpracovatelsky pramysl. K loriskému 2,1% rdstu celkové
HPH pfispél 1,3 p.b. Jeho role byla je$t¢ umocnéna v druhé poloviné roku, kdyz
vyrazny rast HPH ve vahové vyznamném seskupeni odvétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi po 2,5 letech vyprchal. Na uUspésné predchozi roky loni
naopak plné navazaly Cinnosti v oblasti nemovitosti a zejména odvétvi zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi. K silnému rastu HPH (o 9,5 %) pfispéla velmi dobra uroda vSech
zakladnich zemédélskych plodin (u obilovin byla dokonce ftieti nejvy3si v historii
samostatné CR). Snizovani mimoradnych zdroji vefejnych zakazek utlumilo vykony
stavebnictvi. HPH se ve stavebnictvi mezikvartalné snizovala jiz od 4. Ctvrtleti 2015, za
pét Ctvrtleti se zredukovala v uhrnu o0 11,3 %. Dlouhodobé nejista situace v odvétvi se
vybirala svou dafi na zaméstnanosti. PoCet odpracovanych hodin byl ve druhém
lofiském pololeti meziro¢né o 4,0 % niZ8i. S problémy se potykala i nezpracovatelska
pramyslova odvétvi. Jejich negativni pfispévek k meziro€nimu rastu HPH se ale loni
vyrazné redukoval (na -0,1 p.b., o rok dfive -0,8 p.b.), v posledni Ctvrtiné roku byl
dokonce vlivem vyvoje v energetice jiz kladny (poprvé po deviti Ctvrtletich).

Pokracovani rastovych tendenci hlavnich odvétvi ekonomiky potvrzuji i podrobné&;jsi
vysledky podnikovych statistik. Vykon prli|myslu7 (dle indexu primyslové produkce)
v roce 2016 posilil 0 2,9 % (resp. 2,3 % po ocisténi o kalendaini efekty)e. PfestoZe se
proti rokim 2014 a 2015 loriské tempo rlstu snizilo zhruba o polovinu, stale
prevySovalo dynamiku celé EU (o 0,9 p.b.). Naznaky zpomaleni v Cesku byly patmé
jiz z niz§iho objemu novych zakazek v druhé poloviné roku 2015 (ve strojirenstvi Ci
vyrobé elektrickych zafizeni), resp. jejich propadu v chemickém priimyslu v disledku
vaznych havarii. S omezenim vyrobnich kapacit se béhem vétSiny loriského roku
potykalo i objemové vyznamné odveétvi energetiky (tvofici dvanactinu produkce celého
pramyslu). Na loriské produkci primyslu se negativné podepsaly i slabsi vysledky
v letnich mésicich. Béhem nich se produkce sniZila o téméf 2 % a zaznamenala tak
nejhlubsi mezictvrtletni pokles od konce roku 2012 (v kli¢ovém exportnim odvétvi —
vyrobé& motorovych vozidel — dokonce o 4 %). Posledni loriské ¢tvrtleti ale naznacilo,
Ze Slo pouze o jednorazovy vykyv. Primyslu umoznilo plné se nadechnout také
obnoveni vyrobnich kapacit v elektrarnach i chemickém pramysiu.

Produkci celého primyslu tradicné tahla vyroba motorovych vozidel. Jeji dominantni
postaveni se ve srovnani s pfedchozim obdobim let 2014 a 2015 jesté zvyraznilo,
kdyz k mezironimu rastu loni pfispéla 2,0 p.b. (spolu s nejbliz§imi subdodavatelskymi
obory 2,5 p.b.). Svéd¢i o tom i fakt, Ze jako jediné primyslové odvétvi ze svych
dvojcifernych riistd z pfedchozich let neslevilo (za posledni tfi roky jeho produkce
expandovala o 41 %, rust vcelém pramyslu Cinil 13 %). Rostouci poptavka na
evropskych i asijskych trzich stimulovala produkci, coz se odrazilo i v opétovném
pokoreni rekordu poctu vyrobenych motorovych vozidel v Cesku®. Z tohoto vyvoje
profitovali i vyrobci pfFisluSnych meziproduktd — dafilo se predev§im gumarenstvi (ale
napf. ve vyrobé elektrickych zafizeni €inil rdst produkce 0,7 %). Podobné skromného
vysledku dosahli loni i vyrobci ostatnich (hlavné kolejovych) dopravnich prostfedka,
v pozadi zde stéla slabsi tuzemska poptavka (ve srovnani se silnym rokem 2015).

V ramci ostatnich vyznamnéjSich zpracovatelskych oborl zaznamenala vloni
nadprimérny rust kovovyroba (o 4,5 %), jejiz produkce poprvé prekonala Uroveri

6 Udaje o HPH jsou vyjadieny ve stalych cenach a v ogi$téni o sezénni a kalendaini vlivy.

7 Zahmuijici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky primysl), D (Energetika).

8 Kalendaini vlivy ovlivnily produkci hlavné ve 2. &tvrtleti. To mélo vioni ve srovnani se stejnym obdobim roku 2015 o tii pracovni dny vice.
Rozdil mezi ocisténou (+2,2 %) a neocisténou produkci (+5,7 %) byl vyznamny a v podobném rozsahu naposledy patrny ve 3. Gtvrtleti 2008.
°Dle (dajti SdruZeni automobilového priimyslu bylo loni v Cesku vyrobeno 1,351 mil. motorovych vozidel, meziroéné o 8,2 % vice.
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kovovyrobé i strojirenstvi,
dafilo se i vyrobcim
pocitacu, elektronickych
a optickych pfistroju.

Z menSich
zpracovatelskych obort
pokracoval dynamicky
rist produkce

v nabytkarstvi, jakoz

i mirné oziveni v textilnim
primyslu.

Z vyznamnéjSich
zpracovatelskych oborQ
klesala produkce jen

v hutnictvi, chemickém
primyslu a potravinarstvi.

Dopad neplanovanych
odstavek na celoro¢ni
produkci byl v chemickém
primyslu hlubsi nez

v energetice.

PokraCoval diouhodobé
pfiznivejsi vyvoj
primyslovych trzeb

z pfimého vyvozu nad
trzbami z tuzemska.

Diivéra podnikatelll

v primyslu na konci roku
silila a dosahla nevyssich
hodnot za poslednich 5,5
roku.

Podil podnik( potykajicich
se s nedostatkem
pracovni sily narlista jiz
od pocatku roku 2015,

ve 4. Gtvrtleti citelné
zrychlil a dosahl arovné
konjunkturnich let 2007-
2008.

konjunkturniho roku 2007'°. Silné proexportni vyroba pogitad, elektronickych
a optickych pristroji jako jeden z mala obor( svij meziro€ni rast zrychlil (na 5,6 %
22,8 % vroce 2015). Ve strojirenstvi vykompenzovala vysSi zahranicni poptavka
méné pfiznivy vyvoj vtuzemsku a promitla se do vySSi produkce (01 %). Vétsi
diverzifikace tohoto oboru ho ¢&inila odolnéjSim s ohledem na vykyvy v poptavce.
Strojirenska produkce se tak navySovala jiz sedmy rok v fadé a proti roku 2007 byla
loni o téméF desetinu vyssi (podobné jako v celém primyslu).

Z menSich odvétvi se nadale dafilo vyrobcdm nabytku, jejichz produkce za posledni
Ctyfi roky vzrostla o vice nez Ctvrtinu (za svym dosavadnim vrcholem z roku 2007 ale
stale 0 6 % zaostavala). Mirné vyssi tempo nez cely zpracovatelsky pramysl (+3,7 %)
vykazaly loni textilni i kozedélny primysl. Dlouhodobé utlumené odévnictvi po oziveni
vroce 2015 (tazené vy3sSi zahranicni poptavkou) vloni stagnovalo, kdyz zvySeni
poptavky z tuzemska pouze vyrovnalo miry mezirocni pokles vahové vyznamnéjsi
zahranicni poptavky. | vlivem nizSi srovnavaci zakladny dosahlo svizného rudstu
tiskarenstvi, které je tradicné zamérené prevazné na tuzemsky trh.

Ruast produkce celého priimyslu v roce 2016 brzdll nejvice chemicky priimysl, jehoz
vykon byl vice neZ rok omezeny vinou havarii''. Pfestoze ve 2. poloviné lofiského roku
doslo k postupne obnové kapacit, proti roku 2015 se celoro¢ni produkce nachazela
07 % nize. V energetice nemély neplanované odstavky na celé odvétvi tak zasadni
dopad, nebot’ produkce se za cely rok navysila o 0,5 % a zaroven vzrostla poprvé od
roku 2010. Naopak vnéjSi vlivy (ceny komodit na svétovych trzich) se negativné
promitaly v t€Zb& a dobyvani, kde se fizeny Utlum té&Zby (pfedevSim Eerného uhli)
odrazel v prudkych poklesech produkce (v roce 2016 o 9 %, za poslednich pét let
0 27 %). Pretlak nabidky oceli na evropskych trzich vyustil v hutnictvi a slevarenstw
v mimé sniZeni produkce (0 0,5 %, podobné jako v Némecku &i celé EU) Nejslabsi
vysledek za poslednich pét let loni dosahlo stabilni (pfedevSim na domaci trh
orientované) odvetvi potravinarského pramyslu (-2,5 %, v Némecku +1 %, v Polsku
+6,4 %). SniZeni objemu vefejnych zakadzek v inZenyrském stavitelstvi i slabsi
intenzita zahajované bytové vystavby se projevily ve vyrobé ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobku, kde produkce po oziveni v letech 2014 a 2015 loni stagnovala.

Trendy vprt‘]myslové produkci l]ZCG souvisi svyvojem trieb Ty proti roku 2015
dokazal vykompenzovat mirny pokles domacich trzeb (-1,3 %). V poslednim Ionskem
Ctvrtleti vS8ak domaci trzby oZily (+2,3 %), kdyz profitovaly z meziroéniho posileni
v chemickém pramyslu i energetiky.

O vyhlidkach priimyslu v leto$nim roce napovidaji trendy v hodnoté novych zakazek'*.
Ty ve 4. ¢tvrtleti 2016 vzrostly mezirocné o 5,9 % — nejvice ve vyrobé& motorovych
vozidel (+11,3 %), pfiznivé tendence ale signalizovaly vSechny hlavni obory (vyjma
vyroby elektrickych zafizeni). Dulezité bylo i to, ze vedle zahrani¢ni poptavky (+8,1 %)
mirné rostly i zakazky z tuzemska (+1,7 %). Pozitivni nalada podnikatel( v pramyslu
po cely rok pretrvavala, na konci roku navic mirné silila. Dle aktualnich udaju (z ledna
2017) ocekavalo rust vyrobni Cinnosti v pfistich tfech mésicich 22 % pramyslovych
podnikd (obdobné jako o rok dfive). ZvySovat zameéstnanost planovalo 19 % podnikud
(pfed rokem 13 %). Vyrazné se zlepSila oCekavani v energetice, negativni vyhledy se
prohloubily v t&Zebnim priimyslu. Podil podniku, povazujicich nedostatek pracovni sily
za bariéru rdstu v poslednim loriském Ctvrtleti vyrazné zrychlil (na 29 %) a na pocatku
letoSniho roku ¢inil jiz 33 %. | pfesto vSak zlstava hlavni bariérou ristu nedostate¢na
poptavka (43 %), s niz se potykal napf. potravinarsky pramysl.

1% Za touto Grovni v roce 2016 stale polovina zpracovatelskych obortl zaostavala. Slo zejména o odévni a koZedélny primysl & vyrobu napojt
(ve vSech pfipadech o ¢tvrtinu). Z vahové vyznamnéjSich obor obdobné platilo o hutnictvi a slévarenstvi (89 % uUrovné produkce roku 2007),
potravmarskem (91 %) a chemickém primyslu (92 %). Vyrobci motorovych vozidel tuto Uroven prekonali jiz v roce 2010 a loni ji pfevysili o 81 %.
Behem Ctyf kvartalu (tj. od 3. Ctvrtleti 2015 do 2. Ctvrtleti 2016) se produkce v chemickém prdmyslu snizila v Ghrnu o 16 %.
D|ky silnému mezictvrtletnimu rastu v poslednich tfech mésicich lofiského roku (+7,9 %) byla pfekonana uroveri produkce tohoto odvétvi
z konce posledni recese ekonomiky (1. ¢tvrtleti 2013). Jedinym zpracovatelskym oborem, jenz za touto Urovni i na sklonku roku 2016
zaostaval (0 4 %), byl dfevozpracuijici primysl. Z nezpracovatelskych odvétvi Slo dale o téZbu a dobyvani (o 21 %) a energetiku (0 3 %).
® Postaveni oboru se v druhé poloviné roku Castecné zlepsilo i v souvislosti se zavedenim antidumpingovych cel na dovoz trubek
z nerezové oceli z Ciny do EU. Ve 4. &tvrtleti produkce v hutnictvi a slévarenstvi meziro&né vzrostla (v CR 0 3,2 %, v EU 0 0,9 %).
Prumyslove zakazky se sleduji pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20 az 21, 24 az 30), které vyrabéji prevazné na
zakazku, s dlouhodobéjsim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.

¢su
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InZzenyrské stavitelstvi se
potykalo s dopady velmi
nerovnomérného Cerpani
verfejnych investic vlivem
nastaveni programovych
obdobi EU, nizsi produkci
pozemniho stavitelstvi
ovlivnila rovnéz
administrativni narocnost
stavebnich fizeni.

Meziro€ni pokles hodnoty
novych stavebnich
zakazek (trvajici pét
Ctvrtleti v fadé) se na
konci roku zastavil

(+10 %) vyhradné vlivem
pozemniho stavitelstvi, ...

...celkova zasoba prace
vSak zlstala na konci roku

2001.

Saldo duveéry podnikatell
ve stavebnictvi kleslo

v zafi na dvouleté
minimum a nadale
zUstava ve vyrazné
negativnim pasmu.

Ozivovani zahajované
bytové vystavby bylo
v roce 2016 jen mirné.

Pocet dokoncenych bytl
byl proti rekordnimu roku
2007 o vice nez tfetinu
nizsi.

Trzby ve sluzbach
zpomalily sv(j meziro&ni
rastna 1,2 %

(z predloriskych 3 %),...

...v pozadi stal hlubsi
pokles v profesnich,
védeckych a technickych
Cinnostech vazany z&asti
na vyvoj stavebnictvi
(architektonické a
inzenyrské ¢innosti) a téz
mirny pokles v pozemni
a potrubni doprave.

Loriské trzby ve sluzbach
za Urovni dosazenou

Vv konjunkturnim roce
2008 o témér 9 %
zaostavaly pfedevsim
vlivem utlumu profesnich,
védeckych a technickych
¢innosti.

Produkce ve stavebnictvi se po rustu z let 2014-2015 loni opét vratila k hlubSim
poklestim. Proti roku 2015 se snizila o 6,1 %', v inzenyrském stavitelstvi dokonce
0 16 % (nejhlubsi pokles po roce 2000). Efekt vysoké srovnavaci zakladny (vlivem
zrychlené realizace verejnych zakazek u infrastrukturalnich projekt(l) a pomalého
nabéhu investic v novém programovém obdobi se projevoval po vétSinu roku.
V mezictvrtletnim vyjadfeni se vSak stavebnictvi ve druhé poloviné roku z poklesu jiz
vymanilo, byt prozatim jen =zasluhou pozemniho stavitelstvi. Zatimco proti
konjunkturnimu roku 2008 loriska produkce o pétinu zaostavala, ve vztahu k roku
2014 (ve kterém se jiz z€asti projevoval efekt siliciho do€erpavani evropskych
dotaci) byla vlivem pozemniho stavitelstvi vy38i 0 0,6 % (v inZenyrském stavitelstvi
¢inil pokles 1,6 %).

Odlisny vyvoj obou hlavnich oborG stavebnictvi byl loni dobfe patrny u novych
zakazek'®. Zatimco ty v pozemnim stavitelstvi mezironé o vice neZ pétinu narostly
(na 86 mid. korun, nejvysSi objem po roce 2008), u inzenyrskych staveb se po cely rok
snizovaly. Utlum celého odvétvi souvisel s absenci vétsiho mnozstvi vyznamnéjsich
staveb. Prumérna velikost nové uzaviené zakazky v tuzemsku béhem roku oscilovala
(ve formé vSech dosud nerealizovanych stavebnich zakazek) se po Sesti predeslych
Ctvrtletich na samém konci lofského roku zastavil (viivem niZSi srovnavaci zakladny,
nebot' v prdbéhu 4. étvrtleti 2015 vrcholila finalizace vefejnych zakazek). | presto byl
stavebnictvi jiny pfedstihovy ukazatel — orientaéni hodnota stavebnich povoleni. Ta se
proti roku 2015 navysila o 11,5 %, z velké &asti zasluhou svizného rdstu u nebytovych
budov (0 39 %). Naopak negativni saldo divéry podnikateli ve stavebnictvi se hlavné
v prvni poloviné roku nadale prohlubovalo a ani jeho konec obrat nepfinesl. V drtivé
vétsiné statu, jez jsou vyznamnymi pfijemci podpory z fond EU, byl vS8ak vloni vyvoj
v lednu 2017 tretina podnik v CR (o rok dfive &tvrtina), snizovani stavu pracovnikul
pfedpokladala ¢tvrtina (resp. 18 %) a zvySovani jen 3,5 % z nich. Mirné nadpolovi¢ni
vétsina podnikd pokladala, podobné jako pfed rokem, za bariéru rdstu nedostateénou
poptavku (nedostatek zaméstnanc( jen 11 % podniku).

K ozZiveni stavebnictvi navzdory ¢etnym pfedpokladim (rostouci pfijmy domacnosti,
nizké urokové sazby) pfili§ nepfispéla ani bytova vystavba. Byt pocet zahajenych byt
vzrostl iz tfeti rok v fadé, dlouhodobé minimum z roku 2013 (22,1 tis.) loni prekonal
jen o necelou ctvrtinu. Nizka byla hlavné cetnost byth v bytovych domech (5,9 ftis.,
vlivem propadu vystavby v Praze) a vystavba bytll v domech pro seniory. Nizky objem
vystavby doprovazeny silici kupni silou domacnosti se nejen v Praze odrazil ve
zrychleni riistu nabidkovych i realizovanych cen rezidenénich nemovitosti.

Ve vybranych sluzbach'’ se trzby realné zvysily o 1,2 % (v roce 2015 0 3,0 %). Na
tomto rdstu se podilela drtiva vétSina dil€ich odvétvi vyjma profesnich, védeckych
a technickych €innosti (-2,3 %), jejichz 3% rust v roce 2015 byl v dlouhém obdobi od
konce silné konjunktury v pfedeslé dekadé ojedinély. Z&asti souvisel i s rozvojem
projektové c&innosti vazané na docerpavani prostfedkl z EU — zejména trzby
v architektonickych a inzenyrskych &innostech (v roce 2015: +2,8 %, vloni -7,3 %).
Naopak pravni a ucetnické ¢innosti ¢i reklama a prizkum trhu v mirném rdstu
pokracovaly. Vahové vyznamné odvétvi dopravy a skladovani ze solidné rostouciho
pramyslu i zahraniéniho obchodu profitovalo jen ¢aste¢né, nebot jeho trzby posilily
01,1 % (vroce 2015 0 0,4 %). Mirny pokles v pozemni a potrubni dopravé (-0,3 %)
skladovani (+3,7 %) a také v ostatnich druzich dopravy. Dafilo se stravovani
a pohostinstvi, kde vysoky rast za rok 2015 (+5,0 %) v nasledujicim roce jesté
zrychlil na 5,7 % (nejvyssi tempo po roce 2001). Pokracuijici riist poCtu pfenocovani
zahrani¢nich (+3,8 %) i domacich (+7,0 %) hostl podpofil také trzby v ubytovani
(+4,4 %). Obdobnym tempem silily trzby také v odvétvi administrativni a podplrné
¢innosti, tazené rychle se rozvijejicimi pracovnimi agenturami, jejichz trzby se proti
roku 2010 vice nez zdvojnasobily. Dafilo se ale idrtivé vétSiné ostatnich &innosti

'® \/8echny tdaje o stavebni produkci jsou o&istény o kalendaini viivy.
16 $tatistické Setfeni pokryva pouze zakazky stavebnich podnikd s 50 a vice zaméstnanci.
v Udaje jsou neocisténi a nezahrnuji obchod, penéznictvi a pojistovnictvi, védu a vyzkum a také vefejné sluzby.
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PFiznivé podminky pro
svizny riist maloobchod-
nich trzeb nadale
pretrvavaly, trzby tahl
pfedevsim prodej
nepotravinarského zbozi.

Mezirocni rast trzeb
prodejcl potravin béhem
roku slabl, ve 4. Ctvrtleti
zcela vymizel (-0,2 %).

Rst maloobchodnich
trzeb v CR byl loni sedmy
nejvyssi ze zemi EU, ze
sousednich statl se
zvySoval rychleji jen

v Polsku.

Graf €. Produkce v pramyslu a ve vybranych
5 zpracovatelskych odvétvich 6

v ramci tohoto odvétvi. Vyjimku pfedstavovaly cestovni agentury a kancelafe (v€.
rezervacnich ¢innosti), kde redukce trzeb pokraCovala jiz Ctvrty rok v fade®.

Zvysuijici se disponibilni pfijmy domacnosti, sycené rastem objemu vyplacenych mezd
a plati v celé ekonomice (+5,5 % vroce 2016, o rok dfive +4,4 %), v kombinaci
s velmi optimistickym naladénim spotfebitelli po cely lorisky rok vyustily ve svizny rust
maloobchodnich trzeb (+5,1 % meziroéné)“’. Zatimco v prvnich tfech Ctvrtletich rast
trzeb osciloval okolo 5,5 %, na sklonku roku tempo zmirnilo na 4,2 % — primarné
vlivem vyvoje trzeb za potraviny. Ty v 1. Ctvrtleti 2016 rostly o 5 %, na sklonku roku jiz
jen stagnovaly. Tento vyvoj se primarné tykal nespecializovanych (prfedevsim velkych)
prodejenzo. Trzby za potraviny ve specializovanych prodejnach ve 4. ¢tvrtleti 0 2,9 %
rostly, za cely rok o 3,1 % — tedy vySSim tempem neZ u nespecializovanych prodejcl
potravin, coZ se stalo naposledy vroce 2005. Vahové dominantni segment
maloobchodu — prodej nepotravinarského zbozi — rostl bez vétSich vykyvil (za cely rok
0 6,3 %). Tahl ho zejména prodej pfes internet a dale prodej vyrobk( pro kulturu
i rekreaci a vyrobkul prevazné pro domacnost. Rust ekonomiky i pfiznivé ceny PHM se
odrazely v silném rlstu trzeb Cerpacich stanic, jenz trval jiz osm Ctvrtleti v fadé (za cely
rok o 6,8 %). Procyklicky se vyvijeci trzby za obchod (v€. oprav a udrzby) motorovych
vozidel za cely rok posilily o 7,6 %, v 2. pololeti vSak rust slabl a ve 4. ¢tvrtleti 2016
(+4,2 %) byl nejslabsi od konce posledni recese.

Graf €. Nové zakazky v automobilovém primysiu,
v pramyslu celkem (b.c., y/y v %) a saldo

(realné, yly, o€isténo o kalendarini vlivy, v %)

indikatoru divéry v pramyslu (prava osa)

Pramysl celkem (B+C+D)
--------- Tézba a dobyvani (B)
Potravinarstvia vyroba napoja (NACE 10+11)
Chemicky primysl (20)

40

30

40

30

Vyroba pocitacl, elektronic.a optic.pfistr.(26)
Vyroba motor. voz. (29)
Energetika (D)

20 20

Primyslové zakazky celkem
/ 20 F Primyslové zakazky z tuzemska 4 20
K —— Prumyslové zakazky ze zahranici

Zahrani¢ni zakazky ve vyrobé motorovych vozidel

o5 30 L Saldo souhr.indikatoru duvéry v pramyslu J 3
58383585835383503835583553358388 533835383553355883505353833383
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Graf €. Stavebni produkce*, hodnota novych

Graf €. Trzby v maloobchodu * (realné, y/y v %)

7 zakazek (y/y v %) a saldo indikatoru 8 saldo indikatoru davéry spotrebitelli
davéry ve stavebnictvi (prava osa) (prava osa)
Index stavebniprodukce (ve gtélych cenach)* 15 Maloobchod, bez motor. segmentu (CZ-NACE 47) 30
v tom: pozemni stavitelstvi* Maloobchod s potravinami celkem
60 v tom: inZenyrské stavitelstvi* 6| [ Maloobchod s potravinami ve specializ. prodejnach

50 * Nové zakazky (v b.c.), stavebnictvicelkem 10 Maloobchod s nepotravinafs. zbozim 20
Saldo souhr.indik.diveéry ve stavebnictvi Maloobchodni prodej pohonnych hmot
40 * 40 Saldo souhr.indik.davéry spotfebitelt
2
30 * 5 10
20 +* LS 20
1071 » R b 0 0
0 V'S 1 \/ I I ’ 'l. S - - 0
-10 N\ i ; ¢
* (2
-20 ¢ 2|8 -10
e
-30
-40 -40| |-10 -20
-50 -
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*ocisténo o kalendarni vlivy Zdroj: CSU

'8V samotném 4. &tvrtleti 2016 viak trzby mezirocné o 4,7 % vzrostly. Stalo se tak poprvé po Sestnacti ¢tvrtletich nepfiznivého vyvoje.
K tomuto obratu z&asti pFispélo zastaveni poklesu pFijezdil ruskych navétévniki do Ceska. Jejich podty v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016
mezirocné o 15 % klesly, ve zbyvajici ¢asti roku jiz ale o 23 % vzrostly.

1 VSechny udaje o maloobchodnich trzbach jsou oCistény o kalendarni vlivy ve stalych cenach.

2 \/ nich ve 2. pololeti 2016 doslo k citelnému poklesu trzeb za sluzby (tvoficich vSak jen okrajovy podil ze vSech trzeb prodejcu potravin).
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4. Vneéjsi ekonomické vztahy

Prebytek salda zbozi

a sluzeb ved|

k rekordnimu kladnému
saldu bézného uctu
platebni bilance.

NarGst objemu rezervnich
aktiv prevysil ostatni
faktory a finanéni ucet
skonéil v pfebytku
navzdory vyraznému
pfilivu zahrani€nich
investic.

V roce 2016 se oslabil tok
Eeskych portfoliovych
investic do zahranici.
Pokracoval zajem o Ceské
dluhové cenné papiry ze
strany zahrani¢nich
investora.

V roce 2016 dosahla
hodnota vyvozu
rekordnich hodnot. Pfesto
v druhé pili roku exportni
vykonnost zaostavala za
rokem 2015.

V druhé poloviné roku
zpomaloval vyvoz do EU.
Vyvoz do zbytku svéta
naopak rostl.

Motorova vozidla po cely
rok zlstala

V roce 2016 dosahl dle udaji CNB prebytek b&Zného Gdtu platebni bilance
52,6 mld. korun a prevySil pfebytek z pfedchoziho roku o 41,4 mid. korun.
Zasluhu na tom ma mimoiradné vysoké kladné saldo zboZi a sluZeb, které bylo
0 85,6 mid. vySSi nez v roce 2015. V opaéném sméru pusobil pfedevsim deficit
druhotnych ddchod(, ktery se oproti roku 2015 prohloubil o 27,3 mid. korun.
Deficit prvotnich diichodu dosahl 271,8 mid. korun, coz je o 16,9 mid. vice nez
v roce 2015. V kapitalovém uctu se promitaly transfery penéz z EU a pfedevsim
jejich vyrazny ubytek mezi lety 2016 a 2015. Prebytek kapitalového uétu za rok
2016 dosahl 53,5 mld. korun a ve srovnani s rokem 2015 se snizil o 48,4 mid.
Pro srovnani, v roce 2014 kladné saldo kapitalového u&tu €inilo 32,3 mid. korun.

Finanéni ucet skongil v pfebytku 117,7 mid. korun, coz je o0 58,1 mid. korun méné
nez v roce 2015. Kladné saldo vyrazné navySovala rezervni aktiva, jejichz objem
bé&hem roku stabilné rostl a celkové se zvysil o 563,5 mld. korun, coz je 0 212,2
mid. korun vice nez v pfedchozim roce. Navy3eni devizovych rezerv vyrazné
ovlivnilo kone€nou podobu finanéniho Uctu, protoze proti kladnému saldu silné
pusobil pFiliv pfimych investic ze zahrani¢i. BEhem 2. a 3. ¢tvrtleti 2016 doslo
k vyraznému odlivu domécich investic v zahrani¢i, ktery byl soustfedén
predevsim do dluhovych nastroji. Naproti tomu za rok 2016 do Ceska pritekly
pfimé zahranicni investice ve vysi 158,8 mid. korun (o 117,3 mid. korun vice nez
v roce 2015).

Cisty priliv portfoliovych investic do Ceska v roce 2016 ¢inil 169,5 mld. korun,
coz je 0 5,4 mld. vice nez v pfedchozim roce. Na pasivni strané se tok penéz
snizil (pfiliv ve vysi 191,5 mld. korun, tj. 0 44,9 mld. méné nez v roce 2015).
ZvySeni Cistého pfilivu portfoliovych investic je tak vysledkem slabého toku
domacich investic do zahrani€i. Aktivni strana portfoliovych investic dosahla
vysledku 21,9 mid. korun, cozZ je o 50,3 mld. méné nez v roce 2015. VétSinu
tohoto rozdilu tvofi sniZzeni U€asti a podilt v investi¢nich fondech o 31,5 mid.
korun. Pfetrvaval zajem o Ceské dluhové cenné papiry. Celkem jich zahraniéni
investofi nakoupili za 181,7 mld. korun (z toho dluhopisy viadnich instituci tvofily
121,7 mid. korun).

Z hlediska hodnoty vyvozu byl rok 2016 rekordni. Z Ceska bylo vyvezeno zboZi
v hodnoté 3312 mid. korun®', coz je navySeni o 1,5 % oproti roku 2015.
Meziro¢ni tempo rustu exportu se v porovnani s predchozimi dvéma lety snizilo.
V prvnim Ctvrtleti vzrostl vyvoz o 1,8 %. Druhé Ctvrtleti se stalo pro exportéry
vSak projevila vysoka srovnavaci zakladna roku 2015 kombinovana s do¢asnym
omezenim vyrobnich kapacit nékterych dilezitych exportéri. Ve 3. kvartalu se
export meziro€né snizil o 0,9 % a v zavéru roku meziro¢ni pfiristek dosahl jen
0,7 %.

Vyvoz do zemi Evropské unie, ktery tvofil 84,0 % celkové hodnoty Ceského
exportu, meziro€né vzrostl 0 2,7 % a 5,4 % v 1. a 2. Ctvrtleti roku. Druha polovina
roku 2016 jiz nebyla tak uspésna, kdyz vyvoz do EU klesl 0 1,1 % ve 3. Ctvrtleti
a nasledné dosahl hodnoty 4. Ctvrileti pfedchoziho roku. Meziroéni pokles
vyvozu se objevil poprvé od 1. Ctvrtleti roku 2013 a podilel se na ném pfedevsim
vyrazny propad exportu na Slovensko a do Velké Britanie. Vyvoz do Némecka,
ktery tvofil téméF tfetinu celkového exportu, v 1.a 2. kvartalu rostl o 0,6 %
a 4,4 % a nasledné klesl o 0,6 % ve 3. kvartalu. V zavéru roku pak opét vzrostl
(+2,2 %). Naopak export do zemi mimo EU klesal v prvnich dvou Ctvrtletich
a znovu nabral dech v druhé puli roku, kdyz vzrostl 0 0,5 % a 4,5 %.

Z nejvyznamnéjSich zbozovych oddili (podle klasifikace CZ-CPA) se nejvice
dafilo exportu motorovych vozidel a stroju a zafizeni. Vyvoz motorovych vozidel

' daje v narodnim pojeti v nominalnim vyjadfeni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu je zachycena v cenach FOB, 1.
véetné nakladu souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz je v cenach CIF, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou v zahranici
na hranice CR. Data jsou platna k 9. 3. 2016
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a nejvyznamnéjsim
oddilem ¢eského exportu,
i kdyz se jeho vykon

v druhé poloviné roku
vyrazné zpomalil.

V zavéru roku se podafilo
ozivit export chemickych
vyrobk.

Dovoz stagnoval.
Obnoveni chemické
vyroby v Cesku vedlo ve
4. ¢tvrtleti k vySSimu
dovozu ropy i snizeni
zavislosti na dovozu
zahrani¢nich chemickych
vyrobk.

Prebytek zahrani¢niho
obchodu dosahl
rekordnich hodnot, i pfes
mirné oslabeni exportni
vykonnosti v zavéru roku.

v prvnich dvou kvartalech meziro¢né vzrostl nejprve o 10,8 % a nasledné
0 16,7 %. Na zpomaleni ristu v druhé poloviné roku (+3,0 % a +3,8 %) se
podepsala vysoka srovnavaci zakladna predchoziho roku. Po sedmi Ctvrtletich
mezirocniho poklesu se obnovil rist exportu chemickych latek a pfipravku, kdyz
ve 4. Ctvrtleti vzrostl vyvoz o 9,2 %. PokraCovala stagnace v oddilu pocitace,
elektronické a optické pfistroje a zafizeni, ktera trva od 2. &tvrtleti roku 2015. Ve
3. a 4. ctvrtleti meziroéné poklesl export potravinarskych vyrobkl o -1,5 % a
-10,1 %, jedna se vSak o vysledek srovnani s nadprimérné uspésnou druhou
polovinou roku 2015. Zavér roku 2016 nebyl pfili§ Uspé&3ny pro exportéry
kovodélnych vyrobkd, kterym se nepodafilo udrzet rust trvajici vice nez tfi roky.
Vyvoz v tomto oddilu ve 4. Etvrtleti meziro¢né klesl o 11,4 %.

Celkovy import do Ceska dosahl hodnoty 3145 mid. korun. Dovoz z EU
meziro€né vzrostl v prvnich dvou ¢tvrtletich shodné o0 2,7 % a nasledné zpomalil
a zvysil se jen 0 0,2 % a 0,6 % ve 3. a 4. ¢tvrtleti. Vyrazny podil na ristu mél
import z Polska, ktery se v prvni poloviné roku mezirocné zvySoval o 13,6 %
a 5,9 %. V roce 2016 vzrostl dovoz z Velké Britanie o 11,4 %. Import z Némecka
stagnoval a vzrostl jen 0 0,4 %. Klesl dovoz ze Slovenska (v Uhrnu za cely rok
01,1 %) a Rakouska (-3,4 %). Vzhledem k rostoucim cenam ropy i obnovenym
vyrobnim kapacitam v chemickém primyslu a souvisejicimu oziveni v tomto
odveétvi se ve 4. Ctvrtleti roku 2016 zastavil vice nez dva roky trvajici propad
hodnoty importu ropy a zemniho plynu a zaroven se snizil dovoz chemickych
latek a vyrobkd. V roce 2016 vzrostla hodnota dovozu motorovych vozidel
0 12,4 % a elektrickych zafizeni o0 5,2 %. Klesl import pocitacu a elektronickych
zafizeni 0 5,6 % a stroj a zafizeni 0 3,6 %.

Pfebytek zahrani¢niho obchodu v roce 2016 dosahl 167,0 mid. korun a pfekonal
piebytek z roku 2015 o 36,1 mid.? Tento rozdil byl dosazen vyhradné v prvnich
tfech Ctvrtletich. V zavéru roku byl pfebytek bilance oproti 4. Ctvrtleti 2015 nizsi.
Kladny prebytek zahraniéniho obchodu méa Cesko tradiéné s EU. PFebytek
obchodu s Némeckem za cely rok dosahl 208,4 mid. korun a meziro€né se zvysil
o 14,0 mild. ZvySilo se kladné saldo bilance s Francii (+3,4 mild. korun)
a Rakouskem (+6,0 mld.). Cesko dosahlo piebytku obchodu se Slovenskem ve
vys8i 147,8 mld. korun a s Velkou Britanii 95,0 mid. korun, ale v porovnani
s rokem 2015 se tyto pfebytky snizily. Deficit obchodu s Polskem se prohloubil
08,9 mid. korun a dosahl 73,0 mid. Pfetrvava zaporné saldo obchodu se
zemémi mimo EU.

Graf €. Bézny ucet platebni bilance Graf ¢ Bilance zahrani€éniho obchodu
9 (kumulace za rok 2016 v mld. korun, 10 v narodnim pojeti v roce 2016
FOB/FOB) (v mld. korun, CIF/FOB, oddily CPA)
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2 pokud bychom k vysledkim roku 2015 zahrnuli ¢astku 16,2 mid. korun v navaznosti na aktualizaci metodiky zachycovani obchodu se
zemnim plynem, prohloubil by se rozdil v bilanci let 2015 a 2016 na 52,3 mld. korun.
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
vzrostla o 1,1 %.

Vyvoj spotfebitelskych
cenv 1. az 3. ctvrtleti
2016 se nelisil od
predchozich dvou let.
Zlom nastal v listopadu,
kdy se spotfebitelské
ceny po témér tfech
letech pfiblizily

k inflaénimu cili.

Negativni vliv cen ropy
na spotrebitelské ceny
patrny pfedevsim

v prvni poloviné roku
v zavéru roku skoncil.

Po téméf dvou letech se
zastavil pokles cen
potravin, ktery mél
vyrazny vliv na celkovou
cenovou hladinu.

Kvali poklesu cen
energii se v nakladech
na bydleni a energie
pfiliS neprojevilo
zvySeni cen najma

a imputovaného
najemného.

Rst realizovanych cen
starSich bytd se béhem
roku zrychloval

a reflektoval tak previs
poptavky na trhu.

Podobné jako v Cesku,

i v EU doSlo v poslednim
Ctvrtleti roku k vyraznéjsi
zméné v cenovém Vyvoji.

Celkova cenova hladina méfena implicitnim deflatorem HDP v roce 2016 vzrostla
01,1 %. V prtbéhu roku silil vliv vydaji na koneénou spotfebu. PfedevSim v druhé
poloviné roku zacaly rust ceny vyrobkd a sluzeb spotfebovavanych domacnostmi
(0,9 % ve 3. ctvrtleti, 1,4 % ve 4. Gtvrtleti).

Prvni tfi Ctvrtleti roku 2016 se z hlediska vyvoje spotfebitelskych cen pfilis neliSila
od pfedchozich dvou let. Meziro¢ni rust cen nepiekroCil 0,5 % a zUstaval pod
cilovym pasmem CNB. Zlom nastal v listopadu, kdy meziroéni nardst cen poprvé
od prosince 2013 prekrocil 1% hranici a dostal se na 1,5 %. V prosinci se rist
spotfebitelskych cen dotkl 2 % a tak prdmérny rast cen béhem 4. Gtvrtleti Cinil
1,4 %. Mira inflace®® se od ledna po kvéten 2016 rovnala 0,4 %, od &ervna po zafi
se shiZila na 0,3 % a béhem fijna az prosince dosahovala 0,4 %, 0,5 % a 0,7 %.

Rust indexu spotiebitelskych cen byl zpoatku roku znaéné zpomalovan vyvojem
cen pohonnych hmot kombinovanym s poklesem cen potravin. Po hlubokém
propadu na prelomu let 2015 a 2016 zacaly ceny ropy mirné rdst a jejich vliv na
shizovani cenové hladiny béhem roku slabl. Meziro¢ni rist cenového indexu bez
topnych oleju a pohonnych hmot tak v priibéhu prvnich tfi tvrtleti roku prevysoval
rist celkové cenové hladiny o nékolik desetin p.b. AZ v poslednim ¢tvrtleti se oba
indexy vyrovnaly a v prosinci dokonce ceny pohonnych hmot mirné pfispély k ristu
celkové cenové hladiny.

Ceny potravin a nealkoholickych napoji od prosince 2014 (s vyjimkou Eervna
2015) meziro¢né klesaly. V indexu spotfebitelskych cen maji druhou nejvyssi vahu,
neni tedy prekvapivé, Ze jejich listopadovy a prosincovy rast (1,6 % a 3,3 %)
podstatné ovlivnil celkovou cenovou hladinu. Do té doby klesaly primérnym
meziro¢nim tempem 1,6 %. Zatimco v lednu az Fijnu tak ceny potravin primérné
snizovaly celkovy rust cen o vice nez 0,2 p.b., v listopadu pfispély k ristu 0,3 p.b.
a v prosinci dokonce 0,6 p.b. Podzimni narlst cen zpusobilo pfedev§im mezirocni
zvySeni cen zeleniny a mlé&nych vyrobkd.

Ceny bydleni, vody, energii a paliv, které jsou pro Ceské spotfebitele
nejvyznamnéjSi polozkou ve spotfebnim koSi, rostly vroce 2016 primérnym
meziroc¢nim tempem 0,6 % a pramérnym mezimésic¢nim tempem 0,1 %. Vzhledem
k rychle rostoucim cenam nemovitosti v roce 2016 neni pfekvapivé, Ze rlst cen
imputovaného najemného zrychlil z meziro¢niho naridstu o 1 % v 1. a 2. ¢tvrtleti na
1.5 % ve 4. Ctvrtleti. Najemné z byth zrychlilo svdj rast jesté o Ctvrtleti dfive.
Celkovy rust cen bydleni a energii tak tlumily jen vyrazné klesajici ceny plynu, které
prevazily i mirny rust cen elektfiny a tepla. Vyvoj nakladd na dopravu byl v podstaté
identicky jako u cen potravin. Do listopadu ceny dopravy klesaly primérnym
meziro¢nim tempem -2,4 % a v listopadu a prosinci meziro€né vzrostly o 1 %
a2,5%.

Vyvoj na trhu s nemovitostmi vroce 2016 reflektoval dobry stav ekonomiky
a pozitivni vyhledy spotfebitelt. ZvySeni realnych pfijmud, nizkd nezaméstnanost
a pozitivni oCekavani zvySily poptavku po nemovitostech. Nabidkova strana trhu
vSak nedokazala zareagovat v potfebné |hté a brzy se zasoba bytl snizila. Tento
fakt odrazel meziro€ni rdst realizovanych cen starSich bytu, ktery v pribéhu roku
2016 akceleroval a ve 4. &tvrtleti dosahl 14,5 %. Realizované ceny novych bytd**
v zavéru roku vzrostly mezictvrtletné o 5,5 % a meziroéné o 9,3 % (meziro¢ni rust
ve 3. Ctvrtleti Cinil 3,8 %). Jiz v poslednim C&tvrtleti roku 2015 dosahl meziroéni rust
nabidkovych cen bytl 9,6 % a v prvnich dvou c&tvrtletich roku 2016 mirné prekrocil
10 %. Tésné pod hranici 10 % se pak rlist nabidkovych cen drzel ve 3. a 4. Ctvrtleti
roku.

Cenovy vyvoj v Cesku zapada do evropského kontextu. Meziro&ni rlist cenové
hladiny v evropské osmadvacitce se b&hem prvnich dvou &tvrtleti pfilis nevzdalil od
nuly (+0,1 % a -0,1 %). Ve tfetim Ctvrtleti jiz dosahl 0,3 % a definitivné se odpoutal

= Vyjadfena pfirdstkem pramérného indexu spotfebitelskych cen za poslednich dvanact mésicl oproti praméru predchozich 12 mésicu.
# Udaje zjistovany pouze za Prahu.
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Dlouhodoby pokles cen
pramyslovych vyrobct
se v druhé poloviné
roku 2016 zmirnil.

Ceny primyslovych

vyrobcl v EU meziro¢né

klesaly v prvnich tfech
Ctvrtletich, ale v zavéru
roku se projevilo
zvySeni cen ropy

a vyvoj se alespor
¢astecné otodil k rustu.

Ceny zemédélskeé
vyroby klesaly. Pokles
cen zivociSné vyroby
béhem roku zpomalil.

Ceny trznich sluzeb
zUstaly v pribéhu roku
2016 na témér
konstantni urovni.

Ceny exportu klesaly,
ale tempo poklesu se
shizovalo.

sU

(@ J

od nuly v poslednim kvartalu roku, kdy se ceny mezirocné zvysily o 0,8 %.
Prosincova inflace dokonce poprvé od zafi 2013 prekrocCila 1 % (dosahla 1,2 %).
V prosinci na Slovensku ceny mezirocné vzrostly o 0,2 %, a tim skoncilo vice nez
dvouleté obdobi deflace. Podobny zlom se odehral na Kypru, kde pfitom
v 2. Ctvrtleti 2016 deflace dosahla dvou procent. Pomérné stabilné se zvySovalo
tempo rlstu cen v Némecku, kde v prvni poloviné roku cenova hladina stagnovala,
ale v zavére¢ném Ctvrtleti dosahla jiz 1% rastu.

Ceny pramyslovych vyrobct meziro¢né klesaly od ledna 2014 a snizovaly se
i béhem roku 2016. Do vyvoje indexu se Uzce promitala situace na svétovych trzich
s ropou i klesajici ceny nerostnych surovin. Kombinace s padem cen potravin vedla
k pomérné netypické situaci, kdy konjunktura ani rostouci poptavka nebyly
nasledovany zvySenim cen. V roce 2016 se vSak uvolnil tlak, ktery vyvijely ceny
ropy na index cen pramyslovych vyrobcl, a ten zacal mirné rast alespon
v mezimésicnim vyjadfeni. Meziro¢ni pokles se v druhé poloviné roku zmirnil (ze
4% a 4,6 % v prvnich dvou kvartalech na 3,2 % ve tfetim a 1,1 % v zavéreCném
Ctvrtleti). Tomu pomohlo zvySeni cen v oddilu koksu a rafinovanych ropnych
vyrobku i zmirnéni propadu cen potravinafskych vyrobkl. Pretrval vyrazny pokles
cen v kategorii t8Zba a dobyvani odrazejici vysokou nabidku surovin z Ciny i
odklon vyspélych zemi od pouzivani pevnych fosilnich paliv. Ceny stavebnich praci
béhem roku rostly primérnym mezirocnim tempem 1,1 %. Stejny rlist zaznamenaly
ceny budov i inzenyrskych staveb.

Ceny pramyslovych vyrobct v EU mély béhem roku 2016 podobnou dynamiku jako
v Cesku. Meziro¢ni zmény cen v evropské osmadvacitce byly zaporné v 1. az
3. Ctvrtleti (-3,7 %, -3,6 % a -1,6 %) a v zavére€ném kvartalu roku 2016 se zvysily
01,1 %. Ve Ctvrtém Ctvrtleti se tak vyznamné rozSifila skupina zemi, ve kterych
ceny primyslovych vyrobcl opét mezironé rostou. Vyrazny cenovy narlst se
odehral ve Velké Britanii (+5,6 %), v Belgii (+4,8 %) nebo Svédsku (+3,2 %). Cesko
se stale drzi mezi zemémi, kde primyslovi vyrobci zazivaji deflaci. V poklesu jej
pfekonalo jen Lucembursko (-6,7 %), Slovensko (-2,4 %), LotySsko (-2,2 %)
a Chorvatsko (-1,5 %).

Ceny zemédélské vyroby po cely rok meziroéné klesaly. Pokraovaly tim v trendu
predchozich dvou let (s kratkou vyjimkou podzimu 2015). Oproti ostatnim
sledovanym cenovym indexim jejich vyvoj b&éhem roku pfili§ nenaznacoval zménu
tohoto trendu. Meziro¢ni poklesy v 1. az 4. kvartalu roku 2016 dosahly 2,9 %,
6,9 %, 5,7 % a 4 %. V uhrnu klesaly ceny rostlinné i zivo€iSné vyroby. U rostlinné
vyroby vzrostly ceny v 1. Ctvrtleti roku o 3,9 %, ale v nasledujicich kvartalech roku
klesaly o0 3,2 %, 5,3 % a 5,7 %. Pokles cen rostlinné vyroby nezahrnujici ovoce
a zeleninu byl jesté vyraznéjSi. Naopak, meziro¢ni pokles cen ZivocCiSné vyroby
v prubéhu roku zpomaloval. Zde se projevilo meziro¢ni zvySeni cen hospodarskych
zvifat v druhé poloviné roku o 2 % a 3,5 % i zpomaleni propadu cen miéka
z 15,9 % v 1. Ctvrtleti na 6,5 % v poslednim &tvrtleti roku 2016.

Ceny trznich sluzeb vroce 2016 stagnovaly a pokradovaly tak v trendu
pfedchoziho roku. Od poc¢atku roku se zvySovaly primérnym meziro€nim tempem
0,1 %. Ceny ve vétSiné oddili klasifikace trznich sluzeb zlistavaly na konstantni
urovni, presto se nadly nékteré vyjimky. Néklady na sluzby v oblasti pozemni
a potrubni dopravy se po cely rok meziro€né& snizovaly, i kdyZ se jejich pokles
v prubéhu roku zredukoval z 1,3 % v 1. Ctvrtleti na 0,5 % ve 4. ¢tvrtleti. Jiz tradicné
rostly ceny reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (0,2 %, 2 %, 28 % a 1 %
v jednotlivych ¢tvrtletich roku). Dale Ize zminit ceny poStovnich a kuryrnich sluzeb,
jejichz rust v prdbéhu roku posiloval (z 2,2 % v 1. Ctvrtleti na 5,6 % shodné
ve 3. i 4. Ctvrtleti 2016).

V prabéhu roku se ceny vyvozu snizovaly, ale tempo meziroéniho poklesu se
mirnilo (-4,2 %, -4,3 %, -2,7 % a -1,3 % v jednotlivych ¢tvrtletich). K tomu pfispél
vyvoj cen nepozivatelnych surovin (-13,4 %, -12,2 %, -7,1 % a +1,1 %)
a mineralnich paliv (-19,0 %, -17,3 %, -13,6 % a -1,3 %). Naopak ceny napojl
a tabaku, které v prdbéhu roku rostly pomérné stabilnim tempem (1,5 %, 2,4 %,
2,6 %), v poslednim Ctvrtleti mezirocné klesly (-2,4 %).
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Ceny dovozu, které

v 1. a 2. tvrtleti roku
2016 v Ceské
ekonomice vytvarely
deflaéni tlaky, zastavily
svUj pokles.

Sménné relace, které
byly kladné v 1. az 3.
Ctvrtleti se dostaly pod
nulu v zavéru roku.

Ceny dovozu ve vSech Ctvrtletich roku 2016 klesaly (-5,6 %, -6,3 %, -3,7 %
a -0,4 %), a pfredevSim v 1. a 2. kvartalu byly vyznamnym zdrojem deflacnich tlakd
v Ceské ekonomice. V druhé poloviné roku pokles cen znaéné oslabil a v prosinci
ceny importu poprvé po 18 mésicich meziro¢né vzrostly. Ve 4. Ctvrtleti vyraznéiji
vzrostly ceny napoju a tabaku (+3,3 %), potravin a zivych zvifat (+2,8 %)
a nepozivatelnych surovin (+3,2 %). Ceny dovozu mineralnich paliv a maziv
meziro€né vyrazné klesaly v prvnich tfech &tvrtinach roku 2016 (-32,6 %, -31,7 %
a-20,8 %), a vyznamné se tak promitaly do celkové cenové hladiny. V poslednim
Ctvrtleti se jejich cenovy pohyb zmirnil na 1,5% pokles, pfedevSim diky
prosincovému meziro¢nimu narlstu o 12,3 %.

Sménné relace byly v prvnich tfech &tvrtinach roku kladné (101,5, 102,1 a 101,0),
na ¢emz se nejvyraznéji podepsaly kladné sménné relace u mineralnich paliv. Ve
4. Ctvrtleti se v3ak situace obratila a sménné relace Cinily 99,1. V zaporném sméru
pusobily sménné relace u napoju a tabaku (94,3) nebo potravin (96,4). UZ od
poloviny roku 2015 narazel kurz eura na hranici 27 korun a neménil se. V1. a 2.
Ctvrtleti 2016 jeSté koruna meziro€né posilila vici euru 0 2,2 % a 1,3 %, ale v druhé
poloviné roku se sménny kurz vUéi pfedchozimu roku prakticky nezménil. Kurz
koruny vici dolaru béhem roku kolisal, vyraznéjsi pohyb nastal ve 2. tvrtleti, kdyz
koruna vici této méné posilila o 3,5 % a ve 4. Ctvrtleti, kdyz oslabila o 1,4 %.
Netradicné silné se do deflacnich tlakll promitlo vyrazné posileni koruny vici
britské libre.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016

6. Trh prace

Dobfe ukotveny
ekonomicky rist nadale
zlepsSoval situaci na trhu
prace, mezirocni rust
zaméstnanosti byl loni
nejvyssi od roku 2008.

Mira zameéstnanosti (77 %),
ale i jeji rozdily mezi muzi

a Zenamiv CR (16,3 p.b.)
patfily mezi staty Unie

k nejvyssim.

K meziro€nimu rastu
celkové zaméstnanosti
prispél jiz tfeti rok po sobé
nejvice zpracovatelsky
pramysl, v loriském roce
vSak vyraznéji pomohly

i sluzby.

Pokracoval dlouhodobé
nepriznivy vyvoj
zameéstnanosti ve
stavebnictvi

a nezpracovatelskych
pramyslovych oborech.

Rast hodinové produktivity
prace z let 2014 a 2015 se
vloni jiz neopakoval hlavné
vlivem nepfiznivého vyvoje
ve stavebnictvi, ale

i v nékterych sluzbach.

Tempo poklesu miry
nezaméstnanosti muzu se
vloni snizovalo, u Zen vS§ak
bylo srovnatelné jako

v letech 2014 a 2015.

Na sniZzeni nezaméstnanosti
se loni zasadné podilely
osoby, které byly bez prace
déle nez rok.

Obecna mira
nezaméstnanosti v roce
2016 poklesla v 90 % zemi
EU, velké rozdily mezi staty
se vSak nesnizily.

Situace na trhu prace se v roce 2016 nadale zlepsovala a v mnoha ohledech méla
shodné rysy jako v konjunkturnim obdobi minulé dekady. Pokracujici ekonomicky rist
generoval nova pracovni mista. Celkova zaméstnanost” v mezikvartalnim vyjadfeni
v pribéhu roku nadale posilovala (kromé& docasné stagnace ve 3. ¢tvrtleti). Proti roku
2015 pracovalo loni 0 1,8 % lidi vice (tempo meziro¢niho riistu se zvysilo jiz tfeti rok
v fadé a bylo nejvysSi od roku 2008). Prestoze pocet pracovnikd na sklonku lofiského
roku poprvé v historii Ceska prekrogil hranici 5,3 mil., zaroven se vyrazné zvysil i podil
podnikd, které povazovaly nedostatek pracovni sily za dulezitou bariéru svého rustu.
Podniky se snazily zajistit potfebnou pracovni silu najimanim zahrani¢nich pracovniku
(pfedevsim z ekonomicky méné vyspélych zemi EU), zapojenim rostouciho poctu
veéznl Ci praceschopnych skupin ekonomicky neaktivnich.

Mira zaméstnanosti (osob ve véku 20-64 let) Cinila dle VSPS v CR ve 3. lofiském
Ctvrtleti 77 % (meziroCné vzrostla o 1,9 p.b., bezmala dvojnasobnym tempem nez
v EU). Zatimco mira zaméstnanosti muzd dosahla 85 % (a byla nejvySSi mezi staty
Unie jiz osmé &tvrtleti v Fadg), u Zen ¢inila ,jen* 68,7 % (Cesko z prvni desitky unijnich
zemi ,vytlacily” nejen severské staty, Némecko, Rakousko, ale i pobaltské republiky).

Na lofiském navySeni poctu pracovnikGl v ekonomice se poprvé od roku 2007
podileli jak zaméstnanci (s rlistem o 1,9 %), tak i sebezaméstnani (jejichz stavy se
meziro¢né rozsifily o 1 %, pfedevSim vlivem pfiznivéjSiho vyvoje ve 2. p0|0|etl')26.
Z pohledu odvétvi prispél k ristu celkové zaméstnanosti jiz tfeti rok po sobé nejvice
zpracovatelsky prumysl, ktery oproti roku 2015 vstfebal o 40 tis. pracovnikd vice
(obdobné jako v predeslém roce). Ze sluzeb pfispély hlavné profesni, védecke,
technické a administrativni Cinnosti (+19 tis. osob). Tempo rdstu zaméstnanosti se
navysovalo i ve vahové dominantnim uskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, jakoz i v informaénich a komunikaénich Cinnostech (kde se stavy
pracovnik( navySovaly jiz paty rok v fadé — v uhrnu o 15 %). V odvétvi s dominanci
statu — vefejna sprava, obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni pée — byl naopak
stavebnictvi, které od roku 2010 ztratilo témé&F 65 tis. mist. V roce 2016 se v tomto
odvétvi snizovaly jak poéty zaméstnancl, tak i sebezaméstnanych. V tézbé
a energetice poklesla v uhrnu zaméstnanost proti roku 2008 o vice nez 8 tis. osob.

Nova pracovni mista nevytvarela v roce 2016 jen odvétvi s vy3Si pfidanou hodnotou.
Neni proto Uplné prekvapivé, Ze vyznamnéjsi rdst produktivity prace z let 2014 a 2015
se loni jiz neopakoval (za cely rok se HPH vztazena na odpracovanou hodinu snizila
0 0,4 %). Podilela se na tom jak niZSi produktivita ve stavebnictvi (0 4,7 %), tak napf.
i v odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Ve zpracovatelském primyslu
byl naopak vyvoj pfiznivéjsi (+1,6 %), nejvice vSak vioni (stejné jako v letech 2014
a 2015) rostla produktivita v odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+6,1 %).

Obecna mira nezaméstnanosti (osob ve véku 1564 let) se po cely rok dale snizovala
a v prosinci 2016 &inila 3,6 %>’ (o rok dfive 4,5 %). Zatimco u muzii narazela na své
limity dané strukturalnimi vlivy (mezirocné se sniZila ,jen“ 0 0,6 p.b. na 3,1 %) u Zen
se vloni redukovala stale vyznamné (o 1,3 p.b., shodné jako v letech 2014 i 2015). Na
sniZzeni nezaméstnanosti se zasadné podilely osoby, které byly bez prace déle nez
rok. Ve 4. ctvrtleti jich bylo meziroéné o 35 % méné a zcelkového poctu

i zrychlenym poklesem miry nezaméstnanosti osob se zakladnim vzdélanim
(z22,8% na 18,7 %). V celkové nezaméstnanosti si Cesko udrzuje nejpfiznivéjsi
postaveni mezi staty EU (zasluhou velmi nizké nezaméstnanosti muzd &i osob se
stfednim vzdélanim). Obecnd mira nezaméstnanosti béhem roku 2016 poklesla
v 90 % statd Unie (nejvice v Chorvatsku, Spanélsku a Portugalsku), velké regionalni
rozdily v8ak pretrvaly. Vysoka nezaméstnanost v nékterych statech v minulosti silné

zasazenych recesi stagnovala (ltalie, Francie), na Kypru dokonce o 1 p.b. vzrostla

% pokud neni uvedeno jinak, jsou v8echny Udaje o zaméstnanosti v této kapitole v pojeti narodnich ucta a ocisténé o sezénni vlivy.
% 7 doplfujicich podrobnéjsich tdaju dle vybérového Setfeni pracovnich sil vyplyva, Ze v roce 2016 se zvy3ovaly poéty podnikatelt bez
zameéstnancu (ve 4. Gtvrtleti meziroéné o 46 tis.), zatimco podnikateld se zaméstnanci naopak ubylo (o 10 tis.).

2 Po ogisténi od sezonnich viiva.
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Nabidka volnych mist se
nadale rozsifovala, nejlépe
se uplatfiovali specialisté
a kvalifikovani manualni
pracovnici.

Dobra finanéni situace
podniku i silici obtize pfi
hledani novych pracovniku
tla€ily na zvySovani mezd.
Ty loni vzrostly 0 4,2 %,
nejvice od roku 2008.

PFiznivéj8i mezirocni tempo
prdmérnych mezd nez v roce
2015 méla loni drtiva vétsina
odvétvi, kromé téZby

a dobyvani, stavebnictvi
ataké cinnosti v oblasti
nemovitosti.

Mzdovy median rostl
dynamictéji nez primérna

mzda jiz Sesté Ctvrtleti v fadé.

a v mnohych zemich s nizkou mirou nezaméstnanosti naopak nadale vyrazné
klesala, napf. v Madarsku (na 4,3 %), v Polsku a Rumunsku (na 5,5 %).

MozZnosti nezaméstnanych k uplatnéni na pracovnim trhu se nadale rozSifovaly.
Nabidka pracovnich mist se prostfednictvim Gfadt prace (UP) meziroéné navysila
téméF o ftfetinu, v prosinci 2016 jich bylo i dispozici 132,5 tis. Na jedno misto
pfipadalo 2,9 uchazece (nejpfiznivéjSi prosincova relace od roku 2007). Tato relace
se béhem roku 2016 zlepsila ve vSech krajich, nejviditeln&ji na Ustecku (i tak zde na
konci roku o jedno misto uchazelo 5,8 nezaméstnanych, spolu s Moravskoslezskym
krajem nejvice v CR). Méné nez dva uchazedi na misto pfipadali v Praze, Plzefiském
a Pardubickém kraji. Z pohledu kvalifikacnich tfid se takto nejlépe uplathovali
specialisté (1,8), femeslnici a opravafi (1,7) a pracovnici obsluhujici stroje a zafizeni,
v€. montéra (1,2). Meziroéné se zlepSilo i postaveni pomocnych a nekvalifikovanych
pracovnik(, prestoze se jejich podil mezi vSemi uchazeci o praci zvysil na témér 30 %.

Pokracujici rast ekonomiky, pretrvavajici pfiznivé vyhledy v kliCovych odvétvich,
uvolnénéjsi rozpoctova politika statu a v neposledni fadé silici nedostatek pracovniki
(vlivem nizké a stale klesajici nezaméstnanosti) se promitly do vysSiho rustu vydélku.
Primérna hruba mzda (pfi zohlednéni délky uvazk zaméstnancu) vzrostla loni oproti
roku 2015 o0 4,2 % (nominalni rast mzdy se pfitom v letech 2014 a 2015 udrzoval
tésné pod 3 %). MeziroCni tempa ristu mezd v ramci loriského roku vsak jiz
nenaznacovala vzestupny trend (v samotném 4. Ctvrtleti Cinil rust 4,2 %). Akceleraci
pramérnych mezd branil vysoky rlst poctu zaméstnancu (1,8 %), jeho vyznamna ¢ast
byla soustfedéna do odvétvi s podpriimérnou urovni mezd (obchod, doprava
a skladovani, €innosti v oblasti nemovitosti, administrativni a podpurné ¢innosti).

Prdmérna mzda loni vzrostla ve v8ech odvétvich vyjma tézby a dobyvani (-0,5 %),
kde byla navic doprovazena citelnou redukci poctu zaméstnanct (o 6 %). Nejsilngjsi
rist mezd byl v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+7,2 %) tazeny z velké Casti
ristem minimalni mzdy (o 1100 korun.). V absolutnim vyjadfeni si nejvice polepsili
zaméstnanci v informacnich a komunikacnich €innostech (o 1687 korun), priméma
mzda zde podobné jako v penézZnictvi a pojistovnictvi tésné pfekrocila 50 tis. hranici.
Ve vahové nejvyznamnéjSim zpracovatelském prdmyslu kopiroval rist mezd (stejné
jako v roce 2015) tempa v celé ekonomice, toto odvétvi vSak stale intenzivné nabiralo
nové pracovniky. Svizné rostly pramérné mzdy v odvétvich s dominanci statu,
vyznamneji se vSak vnich (vyjma zdravotni a socidlni péce) nevytvarela nova
pracovni mista. Ve vefejné spravé, obrané a socidlnim zabezpecleni pfispély ke
mzdovému rlstu (+5,6 %) i vy$Si vydélky pfislusnikl ozbrojenych slozek. Slabsi
celoro¢ni dynamiku mély mzdy ve vzdélavani (+4,1 %), v samotném 4. Ctvrtleti vSak
vlivem zvySeni platovych tarifd rdst zrychlil na 7,4 %. PFiznivéjsi vyvoj primérnych
vydelkll v odvétvich s dominanci statu se odrazil ve vysokém rlstu mzdového
medianu (ve 4. Ctvrtleti 0 6,0 %, u Zen 0 6,7 %). Ten pfevysSoval dynamiku primérnych
mezd jiz Sest Ctvrtleti vFadé, projevily se zde také pfimé i nepfimé dopady
opakovaného navySovani minimalnich mezd. Primérna realna mzda loni vzrostla
0 3,5 % (nejvice od roku 2007), ve 4. ¢tvrtleti vlivem silici inflace zvolnila na 2,8 %.

Graf &. Poéty zaméstnanych osob a zaméstnanct Graf ¢. Hruba mési¢ni mzda (prfepoctené pocty
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7. Ménové podminky

Ceska narodni banka
pokracovala v uvolnéné
meénové politice. Udrzeni
kurzového zavazku
vyzadovalo aktivni
zasahy CNB na
devizovém trhu. Tlak na
posileni koruny ke konci
roku silil.

Rst objemu ménového
agregatu M3 byl v prvni
poloviné roku pomérné
vysoky, ale v zavéru
roku zpomalil.

Mezibankovni urokové
sazby se b&hem roku
neménily. Vynosy
kratkodobych statnich
dluhopisu klesly na
rekordni minima.

Urokové sazby na
vkladech dale klesaly

a v pfipadé nefinanénich
podnik{ se tésné
dotykaji nuly.

Pokracoval dlouhodoby
odliv prostfedkl

z terminovanych Gc¢ta,
jejichz droceni kleslo
pod uroven inflace.

Klesaly sazby na
spotfebnich uvérech
i uvérech na bydleni.

Celkové nastaveni ménové politiky se béhem roku 2016 neménilo.
Ménovépolitické Urokové sazby zlstavaji na konstantni urovni od prosince roku
2012. Udrzeni kurzového zavazku, ktery Ceska narodni banka (CNB) pouziva jako
dal8i nastroj uvolfiovani ménovych podminek, vyZadovalo sérii operaci na
devizovém trhu. Kurz koruny viéi euru se tak po cely rok drzel tésné nad hranici
27 korun. Kurz koruny vici dolaru se béhem roku mirné pohyboval. BE€hem prvni
poloviny roku posilila narodni ména z lednového primeéru 24,89 korun za dolar
pod hranici 24 korun?. Ve 3. &tvrtleti se kurz pohyboval v pomérné uzkém rozmezi
okolo 24,30 korun za dolar. Az v zavéru roku koruna vyraznéji oslabila a v prosinci
dosahla primérného kurzu 25,64 korun za dolar.

RUst objemu penéz v ekonomice® v priibéhu let 2014 a 2015 zrychloval a v prvni
poloviné roku 2016 se mezirocni pfirlstek drzel nad 9 %. Ve druhé poloviné roku
toto tempo kleslo k hranici 8 % a v prosinci se dostalo na 6,5 %, ¢imz se vratilo
k hodnotam prvni poloviny roku 2015. Béhem celého roku klesal objem vkladd
s dohodnutou splatnosti. Rlst penézni zasoby tak byl soustfedén do zvySovani
mnozstvi obéZiva a vkladl na béznych ucétech. Penézni agregat M1, ktery
zahrnuje pravé tyto dvé polozky, tvofi 89,4 % celkového objemu penéz
v ekonomice.

Trzni urokové sazby se v prubéhu roku neménily. Tfimésicni mezibankovni sazba
PRIBOR se drzela na 0,29 % a ro¢ni PRIBOR byl po celou dobu na hodnoté
0,45 %. Jina byla situace na trhu se statnimi dluhopisy. Vynos stfednédobych
dluhopist (se splatnosti od 2 do 5 let) se ve 2. &tvrtleti roku 2016 dostal nad nulu,
ale pozdéji klesl a v zavéru roku se pohyboval okolo hodnoty -0,20 %. Vynos
dluhopist s kratkodobou splatnosti (do 2 let) se nedostal nad nulu od Cervence
2015. Podobné jako u stfednédobych dluhopis(l se jejich vynos zvysil ve 2. étvrtleti
2016 a dosahl az na -0,04 %, bé&hem 3. Ctvrtleti klesl k —0,5 % a v prosinci 2016

druht dluhopis( se ve 4. ¢tvrtleti zvySila — v prosinci Cinila 0,53 %.

Urokové sazby na vkladech se b&hem celého roku 2016 snizovaly nebo zUstavaly
na konstantni drovni bez ohledu na druh vkladu nebo klienta. Casteénou vyjimku
tvofily vklady domacnosti s dohodnutou splatnosti do jednoho roku, které
fluktuovaly mezi 1,31 % a 0,53 % a na konci roku skon€ily na stejné drovni jako
vlednu. Domacnosti mély nejvétsi objem prostfedkd ulozen v jednodennich
vkladech (77,6 % k31. 12. 2016). Prdmérna urokova sazba na nich klesla
20,21 % v lednu na 0,11 % v prosinci 2016. Pro nefinan¢ni podniky byla situace
obdobna. Naprosta vétsina jejich penéznich prostfedkd (93,9 % k 31. 12. 2016) je
uloZzena jako jednodenni vklady, jejichz sazby jiz nemély velky prostor k poklesu
k nule, protoze v lednu 2016 dosahovaly 0,08 %. V prosinci jejich primérna sazba
¢inila 0,04 %. Sazby na vkladech s dohodnutou splatnosti pro nefinanéni podniky
se v prosinci dostaly na uroven béznych uéta.

Prakticky nulové Urokové sazby vedly kvyraznému odlivu prostfedku
z terminovanych G¢tl nefinannich podnikd. Za rok 2016 se objem vkladl se
stanovenou splatnosti snizil o 22,8 mld., coz pfedstavuje 32,3% pokles. Sazby na
terminovanych uétech domacnosti zlstavaly mirné nad udrovni inflace (az do
listopadu), ale i soukromi stfadatelé ukladaji stale vétsi podil svych penéz na
bézné ucty. Objem jednodennich vkladd domacnosti se za rok 2016 zvysil
0 221,5 mld. korun (+14,4 %).

VétSina sazeb na uvérech domacnostem se béhem roku 2016 sniZovala.
U spotfebnich uvérl drokové sazby béhem roku klesly o 1,6 p.b. Pokles se projevil
hlavné u Gvéra se stfednédobou a dlouhodobou fixaci. Urokové sazby uvéril na
bydleni se béhem roku rovnéz snizovaly. Stabilné klesaly sazby uvéra se

2 Udaje CNB. Neni-li uvedeno jinak, jsou ve$keré udaje v této kapitole prevzaty z databaze ARAD Ceské narodni banky.
% Mgteno penéznim agregatem M3.
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Uvérové financovani pro
nefinanéni podniky
zUstavalo na drovni
predchoziho roku.

V prvni poloviné roku
vyrazné rostl objem
poskytnutych
spotfebnich uveéru.
V poslednim &tvrtleti
zrychlil rist objemu
hypoteénich avérd.

Nefinanéni podniky volily
predevSim Gvérové
financovani

s dlouhodobou
splatnosti. Rast objemu
avéru byl tazen hlavné
zvySenim objemu Gvéru
denominovanych

v zahrani¢nich ménach.

Zadluzeni domacnosti
stabilné roste a v roce
2016 k nému pfispely
hlavné& uvéry na bydleni.

stfednédobou fixaci. Nej¢astéji poskytované uvéry s fixaci nad 1 rok a do 5 let
véetné byly v prosinci 2015 prdmérné uroceny 2,35 % a béhem roku 2016 sazba
klesla o 0,15 p.b. VyraznéjsSi byl pokles sazeb u Uvéru s fixaci mezi 5 a 10 lety
(-0,5 p.b.). Pro nefinanéni podniky se situace na Uvérovém trhu béhem roku 2016
pfilis neménila.

Vzhledem k vyhodnym podminkam rostl objem poskytnutych spotfebitelskych
uverlh. NejsilngjSi narlst byl soustfedén do Unora az kvétna, kdy tyto avéry
meziro¢né pfibyvaly vice nez 10% tempem. Ve 3. Ctvrtleti roku se nardst zmirnil
a dosahoval 6,3 %. V poslednim ¢&tvrtleti roku se meziroéni pfirastek zvysil na
8,2 %. Nejvétsi Cast z celkového objemu poskytnutych pujcek tvofily hypotec¢ni
uvery (66,5 % k 31. 12. 2016). Jejich mezirocni rast byl po cely rok 2016 vice nez
8 %, pficemz v poslednim ctvrtleti roku zrychlil a v listopadu prekrocil 9 %.
Nejrychleji pfibyvalo nové poskytnutych hypoteénich Gvérd s fixaci mezi 5 a 10
lety, pro které byly Gvérové podminky v roce 2016 nejvyhodnéjsi.

Podobné jako vroce 2015 rostl v prvnich tfech kvartalech roku 2016 objem
poskytnutych avérd nefinanénim podnikim a v tom poslednim se snizil. Béhem
ledna az listopadu vzrostl z 922 mid. korun na 1001 mid. a béhem prosince klesl
na 976 mid. korun. Nejsilngji rostl objem dlouhodobych Gvérd (splatnost vy$si nez
5 let). Tyto uvéry jiz nékolik let tvofi vice nez 50 % z celkového objemu puj¢ek
nefinanénim podnikiim a jejich podil stabilné roste. Pomérné zajimavym detailem
je ménové slozeni uvérd. Na zacatku roku 2016 tvofily uvéry denominované v cizi
méné 22,7 % z celkového objemu a k 31. 12. 2016 tento podil &inil 27,8 %. Ve
3.a4. kvartadlu prispivaly k celkovému ristu uvér( prakticky jen tyto pujcky.
Z hlediska odvétvové struktury® byl nejvétsi a nejrychleji rostouci objem UGvérd
poskytnut firmam, které podnikaji v oblasti nemovitosti. Daldim odvétvim, ve
kterém vlonském roce vyznamné pfibyvaly uvéry, bylo penézZnictvi
a pojistovnictvi. Naopak, stagnoval objem uvérd poskytovanych podnikiim
zpracovatelského pramyslu a pokracoval pokles objemu Gvérd pro vyrobu a rozvod
elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody.

Zadluzeni domacnosti od poCatku roku 2016 vzrostlo o 96 mid. korun
a k 31.12. 2016 dosahovalo 1428 mid. korun. VétSinu tohoto narastu (81,7 mid.)
tvorily avéry na bydleni, které k 31. 12. 2016 tvorily 74,2 % z celkového dluhu
domacnosti. Béhem roku se meziro¢ni narlst jejich objemu zrychlil ze 7,7 %
v 1. Ctvrtleti roku na 8,5 % ve 4. kvartalu. ZadluZeni pro uéely spotfeby rostlo
v prvnich péti mésicich roku meziro€nim tempem 10,1 %, ale ve 3. a 4. Ctvrtleti se
rust zmirnil (2,4 % a 4,0 %).

Graf €. Ménové agregaty a hruby domaci Graf €. Trzni arokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Hospodareni statniho
rozpoctu (SR) vytahly vioni

k rekordnimu prebytku
dodatecné pfijmy z EU
(pfedevsim vlivem silného
docerpavani v roce 2015)
doprovazené efekty
pokracujiciho hospodarského
ristu.

Vinkasu DPH se
projevovaly vysoky
meziro¢ni rist celkovych
vydajli na kone¢nou
spotfebu.

K meziro¢né vysSimu inkasu
spotfebnich dani pfispély
rovnym dilem dané

z tabakovych vyrobku

i z mineralnich oleja.

Inkaso dané z pfijmu
pravnickych osob rostlo
nejrychleji od
konjunkturniho roku 2008,
tézilo hlavné ze silicich ziskl
podnik( v letech 2014

a 2015.

Inkaso DPFO ze zavislé
¢innosti rostlo nejvice od roku
2007 vlivem velmi dobré
kondice pracovniho trhu,
zvySil se i vybér dané od
podnikajicich fyzickych
osob...

...naopak dynamika u DPFO
z kapitalovych vynost byla
stfidma a zUstala tésné za
rozpoc¢tovym ocekavanim.

Rekordni hloubka poklesu
celkovych vydaju SR vlivem
meziro€niho propadu
investic, ale i stfidmého
ristu béznych vydaja.

Hospodareni statniho rozpoc¢tu (SR) skoncilo dle pokladniho pInéni vroce 2016
pfebytkem ve vySi 61,8 mid. korun (v roce 2015 Cinil deficit 62,8 mid.). Rozpoctovy
prebytek byl v historii samostatné CR naposledy dosazen v obdobi let 1993-1995.
V lofiském vysledku se zasadné projevily nepravidelnosti v ¢erpani evropskych fond(
na pfelomu programovych obdobi EU. Na pfijmové strané (157,8 mid. korun) $lo
zvelké &asti o prostfedky vazané jedté na dobihajici programové obdobi (2007—
2013), zatimco v investi¢nich vydajich SR (84,7 mld.) se projevovala niZsi celkova
pfipravenost projektt na startu nového programového obdobi. V loriské bilanci SR se
také odrazil pokracujici rist ekonomiky, kdyz veSkeré dariové pfijmy (bez pojistného)
mezirocné posilily 07,5 %' a proti rozpoctovéemu ocekavani (ij. schvalenému
rozpoctu) byly o 22,3 mid. korun vysSi. Saldo SR loni dosahlo v relaci k nominalnimu
HDP +1,3 %, a bylo téméf dvojnasobné v porovnani s dosud rekordnim rokem 1994.

Celostatni vybér DPH loni posilil o 5,4 %. Pfestoze se mezirocni tempo vybeéru této
vahové nejvyznamnéjSi dané proti predeslému roku témeér zdvojnasobilo, zlstal jeji
lofsky vybér — na rozdil od vSech ostatnich objemové vyznamnych dani — mimé
(00,8 %) za rozpoctovym ocekavanim. VysSi inkaso reflektovalo nominalni rast
vydajil na konec¢nou spotfebu (u domacnosti v roce 2016 o 3,5 %, u vladnich instituci
0 3,4 %).

Ze spotifebnich dani plynuly SR pfijmy mezironé o 5,2 % vy3Si. ZaslouZily se o to
obdobnym dilem jak silngjSi vybér dané z tabakovych vyrobkl (+7 %, tazeny hlavné
zvySenim sazby dané), tak i vySSi pfijmy z dané z mineralnich olejl, jejiz inkaso
mezirocné rostlo 0 4,7 %. Stala za tim rostouci spotfeba motorového benzinu i nafty32
stimulovana pfiznivymi cenami PHM (zejm. v prvni poloviné roku) i dlouhodobg;jSim
riistem poptavky po dopraveé v souvislosti s pokracujicim hospodarskym rlstem.

Celostatni vybér korporatnich dani pokracoval ve svizném rustu. V roce 2016 jesté
zrychlil na 11,7 % (z predloriskych 11,4 %) a témér o celou desetinu (14,5 mid. korun)
prekonal rozpoc¢tova oCekavani. Na rozdil od ostatnich dani nebyl za poslednich pét
let vyznamné ovlivnén legislativnimi vlivy a zfetelnéji tak odrazel pfiznivy vyvoj miry
zisku podnikd po roce 2013. Navzdory tomu se lorisky vybér dané (164,7 mid.) stale
nachazel o desetinu pod svym predkrizovym maximem z roku 2008%.

Meziro¢ni tempo celostatniho vybéru dani z pfijmu fyzickych osob (DPFO) se vice nez
zdvojnasobilo (na 11,7 %), primarné vlivem dariovych odvodd ze zavislé Cinnosti.
Prispél k tomu rekordni pocCet pracujicich podpofeny i nadale pokrac";ujl’ci redukci poc¢tu
nezaméstnanych, jakoz i silici mzdova dynamika ve vétsiné odvétvi**. Citelné se vioni
navysil i vybé&r DPFO na zakladé pfiznani (na témé&f 7 mid., nejvyssi inkaso od roku
2010), coz souviselo nejen se ziskovosti podnikajicich fyzickych osob, nybrz
i s omezenim vySe vydajovych pausall. Podobné jako v roce 2015 pokracoval i vioni
dvojciferny rust vybéru dané z nabyti nemovitych véci poukazujici na dalsi oziveni
realitniho trhu vlivem rostoucich disponibilnich pfijmi domacnosti i pretrvavajicich
nizkych urokovych sazeb.

Celkové vydaje SR se vloni sniZily o0 6,0 %. Jednalo se o nejhlubsi meziro&ni pokles
vydaju v éfe samostatné CR. Prudky, avdak rozpo&tové o&ekavany propad investic
(052 % meziro¢né) nebyl kompenzovan odpovidajicim rdstem béznych vydajd — ty
posilily o 1,2 % (nejméné za posledni Ctyfi roky), kdyz vyrazna vétSina dilcich vydaja
(v€. diichodu ¢i ostatnich socialnich davek) nenaplnila rozpoc¢tova ocekavani.

3" Celostatni inkaso dafiovych pfijmu (tj. na trovni vSech vefejnych rozpoctd) se proti roku 2015 navySilo dokonce o 8,4 %. Dariové
pfijmy samotného SR byly vloni negativnhé ovlivnény zménou rozpocétového uréeni dani, kdyz se snizil podil SR na celostatnim inkasu
zhruba o 1 p.b., a to jak u DPH, tak i u dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé ¢innosti.

% 0d ledna do listopadu se celkova spotfeba motorové nafty zvySila o 4,0 %, u motorového benzinu o 1,7 %. Vlivem snizeni podpory
Cistych a vysokoprocentnich biopaliv v dopravé (od roku 2016) Ize pfedpokladat, Zze se &ast spotfeby pfesunula k vice zdanénym
?ohonnym hmotam. Spotfebitelské ceny PHM se po jedenact mésicl loriského roku nachazely nejnize od hluboké recese (2009).

® PFiginou byl prudky meziro¢ni pokles inkasa v krizovém roce 2009 (o vice nez tfetinu), v mensi mife pusobilo i snizeni sazby dané
z 21 % na 19 % v obdobi let 2010 a 2011.

* Na celostatni inkaso DPFO ze zavislé innosti negativné pusobily legislativni Upravy — v meziro€nim srovnani $lo pfedevsim o dal$i
zvy$eni darfiového zvyhodnéni na druhé a dalsi dité. V porovnani s efektem ristu ekonomiky se v§ak jednalo o spiSe okrajovy vliv.
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Podil investic na vSech
vydajich SR vloni pokles| pod
7 %, pfi zohlednéni
mimoradného roku 2015
vSak plné zapada do
dlouhodobého vyvoje.

Umirnény rust vydajd na
dlchody v kombinaci

s dynamickym riistem
vybéru povinného pojistného
dlchodového Uctu za
poslednich osm let.

Vydaje na ostatni socialni
davky (bez dlichodu) byly
mezirocné o 2,7 % vysSi,
predevsim vlivem vysSich
nemocenskych davek.

Pokracujici vyraznéjsi
pokles davek pomoci

v hmotné nouzi dokladal
zlepsuijici se finan¢ni situaci
domacnosti.

neinvesti¢ni nakupy a dalSi
redukce €istych vydaji na
statni dluh.

Celkova vySe statniho
dluhu se po tfech letech
stabilizace v roce 2016
snizila, zredukovala se jak
vnitfni, tak i vnéjsi
zadluzenost.

Prudky pokles kapitalovych vydaji (o 91 mid. korun) souvisel s mimofadné vysokou
zakladnou roku 2015 a také s ocekavanym pomalejSim Cerpanim prostfedkd na
spole¢né projekty CR a EU na startu nového programového obdobi*®. Mimné zrychleni
toku investic na sklonku lofiského roku zajistilo dosazeni statnim rozpoctem
oCekavané celorocni ¢astky. Podil investic na celkovych rozpoc&tovych vydajich loni
klesl na rekordné nizkych 6,9 %. Pokud bychom vSak zohlednili i rok 2015, pak by
obdobny podil v tomto dvouletém obdobi nijak nevybocoval z dlouhodobé trovn&™.

Plnych 45 % béznych vydaji sméfovalo loni na socialni davky, z nichz dominantni
¢ast tradicné tvofily vydaje na duchody. Ty i diky jednorazovému Unorovému
pfispévku (v uhrnné vysi 3,5 mid. korun) mezirocné posilily o 1,0 %. V roce 2015 v3ak
byla meziro¢ni dynamika silnéjsi (2,4 %), nebot reflektovala vySsi vydaje v souvislosti
s navratem k tradiénimu valorizadnimu schématu ddichodt®. V lofiském tempu
objemu vydaji na ddchody se projevilo i mirné navySeni poctu jejich prijemct
(+0,3 %). Dynamictéji se navySoval pocCet osob strvale kracenym starobnim
dichodem, jejich podil ze vSech pfijemcl starobniho diichodu loni poprvé prekrodil
25 %. Deficit salda dlichodového Uctu (rozdil mezi pfijmy a vydaji na dichody ze SR)
dosahl 16,5 mld. korun a proti roku 2015 se zredukoval o vice neZ polovinu.

Na rozdil od roku 2015 rostl loni objem ostatnich socidlnich davek (bez dichodi)
dynamictéji nez samotné vydaje na dlchody. V pozadi stalo primarné vyssi cerpani
davek nemocenského pojisténi (o 8,9 %) zpusobené ristem pracovni neschopnosti
(ve vSech krajich) i intenzivngjSim Cerpanim penézité pomoci v matefstvi. Pfestoze
vydaje na davky nemocenského pojisténi rostly jiz Ctvrty rok v fadé, byly loni stale
nizSi nez objem vybraného pojistného (o 2,1 mid korun, v roce 2012 0 5,5 mid.). Mirné
posilily (0 2 %) i vydaje na davky socialni péCe. Zaslouzilo se o to plosné navySeni
pfispévku na péci (od srpna o 10 %), nebot davky pomoci v hmotné nouzi byly
meziro€né o osminu nizsi (za dva roky dokonce o 18 %). Objemoveé vyznamné davky
statni socialni podpory fakticky stagnovaly (jiz tfeti rok v fadé, kolem 37,5 mid.), kdyz
niz8i objem vyplacenych pfidavkl na déti vykompenzovaly mirné vysSi pfispévky na
bydleni, rodi¢ovské pfispévky i davky péstounské péce. Navzdory viditelnému
ZlepSeni situace na trhu prace i poklesu poctu registrovanych uchazecli o praci (na
konci prosince meziro¢né o 72 tis.) se loni objem podpor uchaze¢iim redukoval jen
0 0,7 % (stavy osob s ndrokem na podporu soucasné klesly jen o 5,3 tis.).

Vydaje na platy statnich zaméstnancl podobné jako objemové vyznamné neinvesticni
transfery Uzemnim rozpoc¢tim (hlavné na regionalni Skolstvi) se v roce 2016 navysily
0 5 %, v obou pfipadech vSak Slo o nizSi tempa nez v pfedchozim roce. Rozpoctove
uspory bylo dosazeno u neinvestiénich nakupti a vydajd za statni diuh. Cisté vydaje
za obsluhu dluhu loni poklesy jiz tfeti rok v fadé (na 40,7 mid. korun). Projevuje se zde
efekt zlepSujici se bilance SR (a z ni plynouci nizSi vypujéni potfeby statu), jakoz i
pfiznivé podminky na trzich s viadnimi dluhopisy.

Zatimco v prabéhu 1. ¢tvrtleti se celkova vySe statniho dluhu navysila o 21,7 mid.
korun, ve zbyvajici ¢asti roku se trend otoCil. Za cely lorisky rok se dluh snizil 0 3,6 %
(na 1613,4 mid. korun), nejvice od vzniku samostatné CR. Odrazila se zde redukce
vnitfni zadluzenosti (0 45,8 mid.), nizsSi vSak byla i korunova hodnota vnéjsiho dluhu
podil od pocatku roku 2008. Snizeni celkového dluhu souviselo s vy88im objemem
planovanych splatek soustfedénych do druhé poloviny roku. Pozitivné se projevila
rovnéz klesajici vypujcni potfeba statu. Ten se vroce 2016 snazil vyuzit zapornych
urokovych sazeb — 57 % hodnoty nové emitovanych dluhopist tak mélo splatnost do
péti let a objem prodeju statnich dluhopist se zapornym vynosem dosahl 145,7 mid.
Nadale zrychloval riist objemu €eskych dluhopisti v drzbé zahrani¢nich investord. Na
konci prosince 2016 Slo jiz 0 424 mid. korun, resp. 31,6 % hodnoty vSech korunovych
dluhopisti (o dva roky dfive $lo 0 14,5 %)*°.

* Na spole&né programy CR a EU (bez spoleéné zemé&délské politiky) bylo dle predb&Znych tdajti v roce 2016 vy&erpano na b&znych
i kapitalovych vydajich 54,3 mid. korun (rozpoc¢tové oc¢ekavani €inilo 70 mid.).
% \/ obdobi let 2015-2016 &inil v praméru podil investic na vydajich SR 10,2 % podobné jako v pfedchozim desetileti (2005-2014).

% Od ledna 2015 doslo k navratu k drivéjsi pIné valorizaci diichodl. Ty pfi sou¢asném valorizaénim schématu opét pIné zohledriuji
narast spotfebitelskych cen a dale 1/3 narGstu realné mzdy.

% Priliv spekulativniho kapitalu v souvislosti s blizicim se ukonéenim kurzového zavazku CNB na po&atku roku 2017 akceleroval. Na
konci ledna vlastnili nerezidenti ¢eské dluhopisy jiz za 538,8 mld. korun, resp. 38,7 % hodnoty vSech korunovych dluhopisu).
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Hodnota dluhu celého
sektoru vladnich instituci se
mezikvartalné snizila jiz
podruhé v fadé, na konci

3. Ctvrtleti Cinila 1813 mid.
korun.

Ve vztahu dluhu k HDP
dosahly vyraznéji nizsi
zadluZenosti nez v CR jen tFi
staty EU.

salda hospodareni dosahly
za tfi loniska ctvrtleti vSechny
subsektory vladnich instituci.

Konsolidovany hruby dluh celého sektoru viadnich instituci®® dosahl dle aktualnich dat

CSU na konci 3. ¢tvrtleti 2016 vySe 1 813 mld. korun a ve vztahu k HDP ¢inil 38,7 %
(ve stejném obdobi pfedchoziho roku byl o 1,9 p.b. vy$Si). Za meziro€nim snizenim
relativni urovné dluhu stal loni svizny rast nominalniho HDP, z menSi ¢asti ale i pokles
absolutni vy$e dluhu (0 15,6 mid. korun). Cesko bylo loni sedmou nejméné
zadluzenou zemi EU, vyraznéji nizsi relativni dluh vykazaly na konci 3. Ctvrtleti jen
Estonsko, Lucembursko a Bulharsko. Proti 3. Ctvrtleti 2015 se zadluzenost snizila v 17
statech EU (nejvyraznéji v Irsku z 85,6 % na 77,1 % HDP). Ze sedmicky nejvice
zasazenych stati*® véak svou zadluzenost dokazala zredukovat jen Italie (0 1,4 p.b.).
Z nejvétsich ekonomik Unie se vtomto sméru nejvice dafilo Némecku, které i diky
rozpoctovym prebytkim srazilo zadluZzenost pod 70% hranici (nejnize od 1. tvrtleti
2009). Hospodareni vladnich instituci v CR skonéilo za 1. az 3. &tvrtleti 2016
(v akrualizovaném vyjédfeni)41 kladnym saldem ve vySi 41,3 mid. korun. K mezirocné
priznivéjSimu vysledku (o 38,4 mid.) pfispély pfedevsim mistni vladni instituce, jejichz
vysoky prebytek (51,8 mid.) souvisel z velké Casti s omezenim investi¢ni aktivity.
Deficit Ustfednich vladnich instituci se meziro¢né zredukoval o témér polovinu (na
17 mld.), pfiznivéjsi vysledek hospodareni vykazaly i zdravotni pojistovny.

Graf Celostatni inkasa danovych pfijmt (y/y v %) Graf ¢. Vybrané vydaje statniho rozpoctu
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Graf 8. Statni dluh CR podle zptsobu financovani Graf &. Poéet pfijemct diichodt (v tis. osob), pfijmy

21 (v mid. korun ) a podil korunovych 22 a vydaje na diichody ze SR (y/y, v %)
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% Dluh sektoru viadnich instituci zahmuje vedle centralnich vladnich instituci i hospodareni tzemné spravnich celkd &i zdravotnich pojistoven.
Ptedb&zné daje o dluhu a deficitu sektoru vladnich instituci za cely rok 2016 zvefejni CSU 4. dubna 2017 (Eurostat pak 24. dubna).

“° Staty, jejichz diuh sektoru viadnich instituci loni prevy3oval 95 % HDP (Recko, Portugalsko, Italie, Kypr, Belgie, Spanélsko a Francie).
! Indikatory salda hospodateni a dluhu viadnich instituci jsou zaloZeny na akrualnim principu. Dle ngj jsou pfijmy a vydaje pfitazeny
obdobi, se kterym vécné souvisi, tj. bez ohledu na obdobi uskute¢néni hotovostniho toku (jak je tomu v pfipadé pokladniho pInéni).
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