Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Zakladni urokové sazby
CNB se ve 3. &tvrtleti
nemenily.

To zastavilo i pohyb
urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu.
Sazby kratkodobych

a stfednédobych vliadnich
dluhopisu klesly.

Klientské sazby zamifily
opét dola. Dale se tak
snhizoval objem penéznich
prostredkd na
terminovanych vkladech.

Domacnostem zlevnilo
uvéroveé financovani.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se ve 3. Ctvrtleti neménilo. Od
kvétnového sniZzeni dvoutydenni repo sazby na 0,25 %' (lombardni sazba byla snizena
na 1,00 %, 0,05 % u diskontni sazby se neménilo) tak zUstavaji urokové miry na stalé
urovni. B&hem letnich mésicu, kdy se pribéh epidemie do zna¢né miry uklidnil, doSlo
i k posileni kurzu koruny vi&i euru i dolaru. Ctvrtleti zahajila koruna na 26,67 CZK/EUR
a 23,81 CZK/USD. Posileni viéi euru bylo mirné, do konce srpna se kurz posunul na
26,21 CZK/EUR. Pomérné silné naopak upevnil kurz vuci dolaru (21,95 CZK/USD).
Jasny zlom ve vyvoji byl vidét na pfelomu srpna a zafi. Kurz vi¢i euru béhem zafi veskeré
letni zisky smazal a na konci mésice ¢inil 27,21 koruny. Rovnéz kurz vii¢i dolaru vyrazné
oslabil a ¢tvrtleti zakongil na 23,24 koruny. To, Ze koruna vucéi euru v 1été posilovala jen
velmi mirné, znamenalo, Ze ve srovnani se stejnym obdobim roku 2019 kurz zUstal
slabsi. To pfineslo tlak na meziroéni rast cen zahrani¢niho obchodu vedeného v eurech.
Naopak dolarovy kurz byl meziroéné mirné silngjsi, coz vedlo k prohloubeni poklesu
zejména u cen surovin obchodovanych v dolarech.

Urokové sazby na mezibankovnim trhu se v kvétnu pfizptsobily novému nastaveni
meénovépolitickych sazeb a v dalSich mésicich se neménily. Tfimési¢ni sazba PRIBOR
tak po celé tfeti Ctvrtleti setrvala na 0,34 %. Vyraznéji se nehybaly ani sazby na
kratkodobych a stfednédobych vladnich dluhopisech. Ty se splatnosti do dvou let se
drzely blizko nulového aroc¢eni (0,05 % ke konci zafi). U stfednédobych dluhopis(i se
urokova sazba posunula z 0,52 % na konci ¢ervna na 0,58 % ke konci zafi. Dlouhodobé
dluhopisy zacaly &tvrtleti na 0,86 %, v prubéhu srpna jejich Uro¢eni vyskocilo vzhiru
a na konci zafi Cinilo 0,98 %.

Urokové sazby na b&znych uétech doméacnosti se nadale drzely na trovni technické nuly
(0,03 %). Béhem 3. Ctvrtleti pokracoval pokles urokovych sazeb na vkladech domacnosti
s dohodnutou splatnosti (0,45 % ke konci zafi, pokles béhem Ctvrtleti 0 0,15 p. b.). Jde
o nejnizsi uroven od 3. tvrtleti 2017. | v pfipadé nefinanénich podnikd se uroceni béznych
Usta drzelo téméF na nule (0,03 %). Uroky na vkladech s dohodnutou splatnosti pro
nefinanéni podniky prudce klesly jiz ve 2. Ctvrtleti (o vice neZ 1 p. b.) a ke konci z&fi Cinily
0,13 %. V letech 2018 a 2019 mohutné narustal objem prostfedk( na terminovanych
vkladech. Tento proces trval jesté v letoSnim 1. Ctvrtleti (meziroéni narGst o 14,9 %).
Propad urokovych sazeb ve 2. i 3. kvartalu ale vedl k posilovani neterminovanych vkladu
(meziro¢ni narast o0 13,3 % a 18,5 % v jednotlivych Ctvrtletich).

Domacnostem Uveérové financovani v priméru zleviiovalo. Primérna sazba uvérd na
spotfebu poprvé klesla pod 8% hranici a ke konci zafi dosahovala 7,97 %. Jde
o pokraCovani dlouhodobého trendu. Roli mohl hrat také momentalni nizSi zajem
o spotfebitelské uvéry dany nejistotou domacnosti. Mezirocni narlst objemu
poskytnutych uvérd na spotfebu totiz ve 3. Ctvrtleti klesl na 4,1 % (nejméné za
poslednich pét let) a vyrazné zpomalil irtst celkového zadluzeni domacnosti na
spotfebu (1,3 %). Také pradmérna urokova sazba uvérd na nakup bytové nemovitosti
opét klesla (2,24 % ke konci zafi). Na rozdil od uvér( na spotfebu se ale dynamika
avérd na bydleni ani v soucasné situaci neménila. Ve 3. étvrtleti doSlo k narlstu
poskytnutych avér( na bydleni o 7,5 %. ZadluZzeni domacnosti na bydleni vzrostlo
rovnéz o 7,5 %. Specifickym jevem, ktery souvisel s aktualni situaci, jsou odklady
splatek hypotecnich uvérl. Ty se zejména ve 2. Ctvrtleti projevily prudkym navysenim
poctu novych hypotecnich smluv i jejich objemu. U bytovych nemovitosti ve 2. Ctvrtleti
pocet smluv meziro€né vzrostl o 68,7 tisice, u nebytovych o 17,4 tisice. Pro srovnani —

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz

prevzaty od CNB.
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| pro podniky se uvéry
zZlevnily. Zaroven ale bylo
mozné pozorovat
ochlazeni dynamiky rastu
objemu poskytnutych
pujcek.

30

ve 4. Ctvrtleti 2019 (posledni bez vlivu odkladl) po€et smluv u bytovych nemovitosti
vzrostl 0 2,6 tisice.

Urokové sazby pro nefinanéni podniky razantné klesly v pfipadé Gvérd s nejvétsim
objemem (nad 30 milion korun). Na konci zafi Cinilo primérné droceni 1,15 % (na
konci ¢ervna to bylo 2,13 %). Kleslo rovnéz uroceni Uvérd mezi 7,5 a 30 miliony korun
(00,24 p. b. na 2,3 %). Kategorie nejmensich Uvérd se po poklesu v pribéhu 2. &tvrtleti
prakticky drzela na stejné urovni (pokles ve 3. &tvrtleti 0 0,06 p. b. na 3,72 %). Celkovy
objem uvérl a pohledavek nefinanénich podnik(l ve 3. tvrtleti meziroéné vzrostl
02,3 %, coz je vyrazné meéné nez v pfedchozim kvartalu. Meziro¢né klesl objem
kratkodobych uvért a pohledavek (-3,8 %). Ty stfednédobé idlouhodobé se
navysSovaly, ale i u nich je patrné zvolnéni tempa. Rust objemu Uvérd a pohledavek
pfitom tahly vyhradné uvéry v cizi méné (12,3 %), ty korunové klesaly (2,6 %). Ve
3. Gtvrtleti se meziroéné zvySovaly zejména puUjcky v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi (12,9 %, vyrazna dynamika je patrna od za¢atku roku), ve vefejné spravé
a obrang, povinném socialnim zabezpeceni, vzdélavani a zdravotni a socialni pédi
(10,7 %) a v dopravé a skladovani (8,8 %). Ve srovnani s 1. a 2. kvartalem znacné
zpomalilo tempo u &innosti v oblasti nemovitosti (6,1 %). Postupné zmirnéni rlstu
objemu puljcek se tykalo i zpracovatelského primyslu (5,9 %, 3,5% a2,2% v 1., 2.
a 3. Ctvrtleti). Propad pUljéek jiz patym Ctvrtletim pokracuje v informacnich
a komunikacnich Cinnostech a ve 3. Ctvrtleti se vyrazné prohloubil (-11,9 %). Poklesly
i ptjcky v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech.

Graf €. 15 Trzni rokové sazby (v %)
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