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Celkova cenova hladina v ekonomice méfena deflatorem HDP ve 2. ¢tvrtleti 2025
vzrostla meziro¢né o 3,3 %. PrirGstek mirné posili oproti pfedchozimu kvartalu. Pod
vlivem cen spotfeby viladnich instituci (3,9 %) posilil meziro¢ni rist cenové hladiny
u spotieby (3,4 %). U domacnosti pfiristek nepatrné oslabil na 3,1 %. Znacné vyssi byl
meziro¢ni rlst cen u kapitalovych vydaji (3,0 %), ackoli rist cenové hladiny vydajl na
tvorbu fixniho kapitalu oslabil na 3,9 %. Meziro€ni sménné relace ve 2. ¢tvrtleti dosahly
100,4 % a kladné byly sménné relace obchodu se zboZim (100,3 %) i sluzbami
(100,9 %). Mezictvrtletni rist cenové hladiny v ekonomice posilil ve 2. Ctvrtleti na 1,3 %.
Nezménil se celkovy mezictvrtletni pfirlistek cen spotfeby (0,9 %) — snizeni tempa
u domacnosti (0,5 %) vykompenzovalo zrychleni u vladnich instituci (1,9 %). Cenova
hladina tvorby hrubého kapitalu mezictvrtletné vzrostla o 2,8 %, z toho u fixniho kapitalu
byl zaznamenan narust o 2,0 %. Mezictvrtletni sménné relace dosahly 100,1 %, z toho
sménné relace obchodu se zboZim Cinily 100,3 % a se sluzbami 98,8 %.

Meziro¢ni pfirlistek indexu spotfebitelskych cen ve 2. ¢tvrtleti 2025 oslabil na 2,4 %.
Zvolnéni meziro¢ni dynamiky bylo zplsobeno pfedevsim poklesem cen dopravy
a zvolnénim rastu cen alkoholickych napoji a tabaku. Meziroéni vyvoj ve zbytku
spotifebniho koSe byl znaéné podobny pfedchozimu kvartalu. Nejsilngjsi vliv na celkovy
rist spotiebitelskych cen si drzely potraviny a nealkoholické napoje a mirné posilil
prispévek cen bydleni a energii. Vyznamny pfispévek navzdory zvolnéni tempa mély
ceny alkoholickych napoji a tabaku a nadale byl patrny silny rust cen sluzeb, patrny
zejména v oddilech rekreace a kultura a stravovani a ubytovani. Meziroéné klesaly
pouze ceny dopravy a odivani a obuvi. Oslabeni meziro¢niho rustu spotfebitelskych
cen lze pficist i vy8Si srovnavaci zakladné u nékterych poloZzek. Mezittvrtletné se totiz
spotfebitelské ceny ve 2. kvartélu zvysily o 0,5 % a vy3S8i byly ceny v 10 oddilech
z 12. K mezidétvrtletnimu pfirlistku spotiebitelskych cen nejvice pfispély potraviny
a nealkoholické napoje, bydleni a energie a stravovani a ubytovani. Pokles byl
zaznamenan jen u cen dopravy a rekreaci a kultury. Za celé 1. pololeti spotfebitelské
ceny meziro¢né vzrostly 0 2,6 %.

Meziro¢ni pFirastek cen potravin a nealkoholickych napoji zlstal témér stejny jako
v 1. kvartalu a ve 2. Ctvrtleti dosahl 5,2 %. Mezictvrtletni rist jejich cen zpomalil na
1,0 %. Mirné posilil meziro¢ni rust cen ovoce (13,5 %), mléka, syru a vajec (10,1 %),
masa (3,6 %) a pekarenskych vyrobkl a obilovin (2,2 %). Oslaboval silny meziro€ni
rist cen oleji a tukl (12,5 %) a cukru a cukrovinek (6,7 %). Klesly jen ceny zeleniny
(-2,6 %). Ceny alkoholickych napoji a tabaku si udrzely silny vliv na celkovy rlst
spotfebitelskych cen navzdory zmirnéni jejich meziroéniho narlstu na 3,3 %
(mezictvrtletné vzrostly o 0,1 %). Ceny alkoholickych napojl pfitom meziroéné klesly
0 1,3 %, zatimco ceny tabaku byly vy$sio 7,3 %.

Ceny bydleni a energii ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né vzrostly o 1,9 % a pfirGstek tak posilil.
Mezictvrtletné se naklady na bydleni a energie zvysily o 0,5 %. K posileni meziro¢ni
dynamiky pfispélo zejména imputované najemné’ (4,5 %). Vyrazny pfirGstek cen si
udrzovalo najemné z bytu (6,0 %), ostatni sluzby souvisejici s bydlenim (4,0 %) i bézna
udrzba a drobné opravy bytu (3,4 %). Ceny elekirické a tepelné energie, plynu
a ostatnich paliv si udrzely pokles o0 3,3 %.

Vyrazné zvySeny byl nadale meziro¢ni rdst cen sluzeb (4,9 %, ceny zbozi uhrnem
vzrostly 0 0,9 %). Ceny stravovani a ubytovani ve 2. ¢tvrtleti meziro&né vzrostly 0 4,9 %
a poprvé od 3. Ctvrtleti 2021 pfirGstek klesl pod 5,0 %. Mezictvrtletné byly ceny

" Imputované najemné vyjadfuje naklady vlastnického bydleni. Kromé& samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne.
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stravovani a ubytovani vyssi o 1,5 %. Meziro€ni pfiristek cen rekreaci a kultury ve
2. ¢tvrtleti posilil na 3,7 %, ale mezictvrtletné zde ceny poklesly o0 0,2 %. Trvala situace,
kdy rast v tomto oddile vyrazné pohanély ceny sluzeb — rekreacni a kulturni sluzby
(5,8 %) a dovolené s komplexnimi sluzbami (5,2 %), zatimco ceny zboZi rostly jen
mirné — napfiklad audiovizualni zafizeni a vybaveni a kvétiny nebo zahradni vybaveni
a zbozi pro zvitata (obé& 1,3 %). Ceny ostatniho zbozi a sluzeb? vzrostly o 3,2 %
(mezictvrtletné o 1,0 %). Silny zUstal meziroéni pfirlstek cen vzdélavani (11,2 %,
mezictvrtletné 00,1 %). Ceny zdravi mezirocné vzrostly o 3,5 %, ale jejich
mezictvrtletni pfirastek byl nejsiingjSi ze vSech oddilt spotfebniho koSe (1,7 %).

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Stravovani a ubytovani

Jen slabé se mezirocné zvySovaly ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti
aoprav (1,4 %, mezittvrtletné 0,7 %), kde se mirnéji rostoucimu nebo klesajicimu
zbytku oddilu vymykal zejména pfirGstek cen bytového textilu (7,4 %) — naproti tomu
ceny zbozi a sluzeb pro béznou udrzbu domacnosti byly meziro&né nizsi o 1,2 %. Ceny
post a telekomunikaci byly meziro¢né vyssi o 0,3 %. Ceny dopravy se poprvé od konce
roku 2023 dostaly do mezirocniho poklesu (-2,7 %, mezictvrtletni pokles o 1,0 %)
a ovlivnily celkové zpomaleni rGstu spotfebitelskych cen. Na meziroénim vyvoji cen
dopravy se projevil pfedev§im propad u nakladd na provoz osobnich dopravnich
prostfedkll (-6,2 %) tazeny poklesem cen pohonnych hmot (-12,1 %). Z meziro¢niho
poklesu se dostaly ceny nakup( automobili, motocykl( a jizdnich kol (0,6 %) a posilil
meziro¢ni pfirdstek cen dopravnich sluzeb na 4,2 %. Meziro¢né klesly i ceny odivani
a obuvi (-1,8 %).

Harmonizovany index spotfebitelskych cen v EU (HICP)® ve 2. &tvrtleti meziro¢né
vzrostl 0 2,3 %. Nejvice se meziro€né zvySovaly ceny v oblasti vzdélavani (4,7 %),
alkoholu a tabaku (4,5 %), stravovani a ubytovani (4,1 %) a ostatniho zbozi a sluzeb
(4,0 %). Sluzby si tak drzely velmi silnou dynamiku cen. Nadpramérny zGstal také rist

2 Zahrnuje sluzby osobni péce a osobni potfeby a doplriky, socialni péci, pojisteni a dalsi finanéni sluzby apod.
3 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro éeskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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cen potravin a nealkoholickych napoju (3,5 %). V EU meziro€né klesaly jen ceny post
a telekomunikaci (-2,3 %) a dopravy (-0,4 %). Nejvice mezirocné rostl HICP
v Rumunsku (5,4 %), Estonsku (4,8 %) a v Madarsku (4,4 %). Pod jednim procentem
byl pfirGstek spotfebitelskych cen na Kypru a ve Francii (shodné 0,8 %). Mezictvrtletné
se ve 2. Ctvrtleti HICP celkové v Unii zvySil 0 1,1 %. Klesaly jen ceny bydleni a energii
(-0,8 %) a post a telekomunikaci (-0,5 %). Prudce se naopak zvySily ceny odévl
a obuvi (7,7 %), dal narUstaly ceny stravovani a ubytovani (3,3 %) a rekreaci a kultury
(1,4 %). Ceny mezictvrtletné klesaly jen v Bulharsku (0,7 %) a Belgii (0,1 %). Naopak
prudce vzrostl HICP na Malté (5,8 %), v Portugalsku (2,9 %) a Recku (2,4 %).

Meziro&ni rast nabidkovych cen bytii v Cesku ve 2. &tvrtleti 2025 dal posilil na 17,0 %.
Byl za tim zejména vyvoj cen bytl mimo Prahu (prudké zrychleni na 17,9 %), nabidkové
ceny byt v Praze byly meziroéné vyssi o 16,2 %. Mezictvrtletné se nabidkové ceny
bytd v Cesku celkem zvysily o 3,5 %, mimo Prahu do$lo ke zrychleni tempa na 5,8 %
a v Praze naopak ke zvolnéni na 1,5 %. Realizované ceny starSich byt se vyvijely
podobné. Zatimco v Praze doslo ke zvolnéni meziro¢niho pfirdstku na 13,6 %, mimo
Prahu tempo posililo na 17,0 %. To mélo za nasledek také zrychleni rlistu realizovanych
cen star$ich byt v Cesku na 16,3 %. Meziétvrtletné se realizované ceny star$ich byt
v Cesku zvysily o 3,7 %, z toho mimo Prahu se pfirGistek udrzel na 4,2 % a v Praze
doSlo ke zmirnéni nartstu na 2,2 %. Realizované ceny novych bytl v Praze se ve
2. Ctvrtleti zvySily meziCtvrtletné o 6,7 % (nejvySSi zaznamenany pfirGstek) a mezirocné
0 15,6 %.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny prumyslovych vyrobcu ve 2. étvrtleti navazaly na pfedchozi stagnaci meziroénim
poklesem o 0,9 %. Mezictvrtletné doslo ke snizeni o 1,5 %. Meziro€né vysSi byly pouze
ceny zasobovani vodou a souvisejicich sluzeb (4,1 %). Naopak se prohloubil propad
cen tézby a dobyvani na —-4,2 %, pfedevsim pod vlivem cen uhli a ropy. Mezictvrtletné
ceny t&Zby a dobyvani klesly o 0,5 %. Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu ve 2. &tvrtleti meziro€né klesly o 3,4 % a mezitvrtletné 0 5,1 %.
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Ceny koksu

a rafinovanych ropnych
vyrobku kli¢ové ovlivnily
Vyvoj cen ve
zpracovatelském
pramyslu.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU
mezictvrtletné klesly.

Ceny vyrobklli a sluzeb zpracovatelského primyslu mezirocné klesly o 0,2 %
a mezictvrtletné o 0,5 %. Vyvoj vramci celé sekce byl riznorody, ale meziro¢ni
i mezi¢tvrtletni dynamiku ovlivnil pfedevdim pokles cen koksu a rafinovanych ropnych
vyrobku4. U vétsiny oddilu klasifikace totiz ceny meziroéné rostly, nebo dokonce
pfirGstky posilovaly. To byl pfipad cen dfeva a dfevénych vyrobkl (posileni na 4,9 %),
ostatnich dopravnich prostfedk( (posileni na 4,2 %) nebo potravinafskych vyrobku
a farmaceutickych vyrobk(li a pfipravkd (u obou shodné posileni na 3,3 %).
U zminénych oddilt byly ve 2. &tvrtleti zaznamenany také solidni meziCtvrtletni nardsty
cen. Vyrazné, ackoli méné nez v pfedchozim kvartalu, rostly ceny odévu (4,7 %)
a oprav, udrzby a instalace stroju a zafizeni (3,9 %). Zmirnéni rlstu cen zaznamenaly
také vyznamné oddily pocitaCe, elektronické a optické pfistroje a zafizeni (2,2 %),
stroje a zafizeni (1,6 %) a motorova vozidla (0,9 %) — u vSech ceny meziCtvrtletné
klesly. Meziro¢ni pokles cen se prohloubil v pfipadé chemickych latek a pfipravki
(=7,1 %, oddil ¢asto citlivé reaguje na vyvoj cen ropy) a udrzoval se u zakladnich kovu
(-2,5 %) a elektrickych zafizeni (0,9 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziro¢ni pfirastek cen priimyslovych vyrobct v EU® ve 2. &tvrtleti oslabil na 0,5 %.
Vyrazné zmirnéni se tykalo rdstu cen tézby a dobyvani (0,2 %) i cen elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (2,1 %). Ceny ve zpracovatelském pramyslu
mezironé stagnovaly. Nejvice meziroéné rostly ceny pramyslovych vyrobcu
v Bulharsku (11,0 %), Recku (5,5 %) a Madarsku (3,7 %). Naopak nejvyraznéjsi pokles
mély ceny v Litvé (-2,9 %), Portugalsku (-2,6 %) a Rakousku (-1,7 %). Ceny
pramyslovych vyrobcd v EU ve 2. ¢tvrtleti mezictvrtletné klesly o 3,2 %, nejvice od
2. kvartalu 2023. NizSi byly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(-11,9 %), téZby a dobyvani (-3,5 %) i vyrobk( zpracovatelského pramysiu (-0,4 %).
Klesaly ceny pramyslovych vyrobcu v celé EU s vyjimkou Kypru (0,9 %), Slovinska

4 Individualni data

5 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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(0,5 %) a Malty (0,2 %). NejvétSi propad cen byl zaznamenan u Irska (-7,9 %),
Bulharska (-7,3 %) a Estonska (-5,8 %).

U cen stavebnich praci Ize od zaCatku roku 2025 pozorovat pozvolné posilovani
dynamiky po jejim lofiském zvolnéni. Ceny stavebnich praci byly dle odhadl ve
2. Ctvrtleti proti zpfesnénému 1. Ctvrtleti vy$si o0 0,8 %. Meziro¢né se zvysily o 3,2 %.
Ceny materiadll a vyrobkl spotfebovavanych ve stavebnictvi se ve 2. &tvrtleti pfitom
meziétvrtletné zvySily o 0,5 % a meziro¢né vzrostly o 0,9 %.

Ceny trznich sluzeb na pfedchozi zvolnéni ve 2. Etvrtleti navazaly opétovnym posilenim
mezirocniho pfirlstku na 4,2 %. Jejich mezictvrtletni nardst dosahl 2,3 %. Zrychleni
mezirocni dynamiky bylo ovlivnéno zejména cenami reklamnich sluzeb a prizkumu
trhu, jejichz nardst o 14,8 % také nejvice pfispél k celkovému riistu cen trznich sluzeb.
Vyrazné podpofily celkovy meziro€ni narlst cen trznich sluzeb také ceny skladovani
a podplrnych sluzeb v dopravé (6,3 %), sluzeb v oblasti nemovitosti (3,8 %) a sluzeb
v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (3,6 %). Ve 2. ¢tvrtleti se znaéné
zvysily také ceny tvorby programu a vysilani (18,8 %), bezpecnostnich a patracich
sluzeb (12,5 %) a sluzeb v oblasti zaméstnani (10,1 %). Mezirocné klesaly jen ceny
administrativnich, kancelarskych a jinych podplrnych sluzeb pro podnikani (-1,1 %)
a pozemni a potrubni dopravy (-0,4 %).

Meziro¢ni rust cen zemédélskych vyrobcl (vEéetné ryb) pokracoval i ve 2. kvartalu
a zrychlil na 14,9 %. MeziCtvrtletné se ceny zemédeélskych vyrobcu zvysily o 3,9 %.
Meziro€ni rlst cen rostlinné vyroby vyrazné posilil na 14,7 %, prfedevSim vlivem cen
obilovin (14,9 %, zrychlil rGst cen pSenice a je€mene, naopak klesaly ceny zita a ovsa)
a zeleniny a zahradnickych produktt (17,3 %, rUst zaCaly ceny Cerstvé zeleniny
i sazenic). Z mirného poklesu do ristu o 9,6 % se dostaly i krmné plodiny. Ceny
primyslovych plodin byly meziroéné vy$si o 22,9 % (olejniny o 24,3 %, ceny luskovin
klesly 0 4,4 %). Ceny ovoce vzrostly o 28,3 %. Naopak ceny brambor byly ve 2. ¢tvrtleti
meziro¢né nizsi a pokles se prohloubil na -23,8 %. Ceny zivogisné vyroby meziro¢né
stouply o 15,6 % a prirastek rovnéz posiloval, ale ne tak vyrazné jako v pfipadé
rostlinné vyroby. Zrychlil rdst cen skotu na 28,0 % a driibeze na 6,0 %. Naopak u prasat
a selat trval pokles (-9,8 %). Velmi vyrazné zrychlil pfirlistek cen vajec (41,8 %) a silngji
se zvySovaly také ceny mléka (19,7 %).

Ceny exportu ve 2. ¢tvrtleti na pfedchozich pét meziro¢nich narlstl navazaly snizenim
0 0,1 %. Klesly také mezictvrtietné (1,7 %). Znacéné k tomu pfispél vyvoj kurzu koruny®
(zejména vUci dolaru), ktery ve 2. tvrtleti pusobil znaéné protiinflacné. Ke zméné
meziroéni dynamiky zrGstu na pokles do$lo u sekce vyrobky zpracovatelského
pramyslu (-0,3 %). Vyrazny vliv mélo prohloubeni propadu cen koksu a rafinovanych
ropnych produktt na 20,7 %, vice klesaly i ceny zakladnich kovd (-3,0 %). Z rdstu do
meziro¢niho poklesu se ve 2. ¢tvrtleti dostaly ceny vyvozu chemickych latek a pfipravku
(-5,2 %), usni (-2,1 %), elektrickych zafizeni (-2,0 %), ostatnich dopravnich prostfedku
(-1,8 %) nebo pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju (-1,5 %). Nejvice rostly
ceny exportu dfeva avyrobkd zné&j (8,1 %), potravinarskych vyrobkd (4,1 %)
a zakladnich farmaceutickych vyrobku a pfipravkd (3,2 %). Mezictvrtletné ceny vyrobku
a sluzeb zpracovatelského pramysilu klesly 0 1,2 %. V sekci téZba a dobyvani doslo ke
zmirnéni meziro¢niho propadu cen vyvozu na 8,6 %, ale meziCtvrtletné ceny klesly o
2,2 %, tedy vyraznéji nez v pfedchozim kvartalu. Znacné se zmirnil mezirocni narust
cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (3,2 %), coz souviselo také s jejich

® Podle udaji CNB byl ve 2. &tvrtleti 2025 pramérny kurz koruny vagi euru 24,921 CZK/EUR. Ve 2. &tvrtleti 2024 to bylo
24,958 CZK/EUR a v 1. ¢étvrtleti 2025 kurz dosahl 25,082 CZK/EUR. Kurz v(ci dolaru ve 2. ¢tvrtleti 2025 v primeéru Cinil
21,985 CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2024 to bylo 23,179 CZK/USD a v 1. ¢tvrtleti 2025 to bylo 23,844 CZK/USD.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny dovozu zbozi
rovnéz klesly.

(@ 1

c.

mezictvrtletnim propadem o 21,2 %. Mirné&jSi byl také rust cen produktl zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (7,6 %, mezictvrtletné pokles o0 0,5 %).

Ceny dovozu zbozZi ve 2. Ctvrtleti rovnéZ meziro¢né klesly, a to o0 0,5 %. MeziCtvrtletni
propad dosahl 2,5 %. Mezictvrtletni propad o 14,6 % dostal do hlubokého meziro&niho
poklesu ceny tézby a dobyvani (-9,1 %). Klesat zacaly i ceny ve zpracovatelském
primyslu (meziroéné -0,1 %, meziétvrtletné o 1,5 %) a podobné jako u vyvozu se
projevilo zejména vyrazné prohloubeni meziro€niho propadu cen u koksu
a rafinovanych ropnych vyrobk(. Zmirnil se meziro¢ni rast cen dovozu elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (0,8 %), na ¢emz se opét podepsal hlavné prudky
mezictvrtletni propad o 24,6 %. Naopak u cen produktl zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi se ve 2. Ctvrtleti navzdory mezictvrtletnimu poklesu o 6,0 % udrzel silny
meziroéni rist cen dovozu o 10,9 %. Meziro¢ni sménné relace zahraniéniho obchodu
se zbozim ve 2. Ctvrtleti dosahly 100,4 % a meziCtvrtletni 100,8 %. Pozitivnich
meziro¢nich sménnych relaci dosahl obchod v oblasti t&€Zby a dobyvani (100,5 %)
a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (102,3 %). Negativnich meziro¢nich
smeénnych relaci dosahl obchod s produkty zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (97,0 %)
a s vyrobky zpracovatelského primyslu (99,9 %).
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