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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Hlavni zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propo&ty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 8. prosince 2025.

(@ 1

.
SU 1. az 3. Ctrtleti 2025 3



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Hruby domaci produkt (HDP) ve 3. &tvrtleti 2025 mezitvrtletné vzrostl o 0,8 %'. Rust zrychlil a pfispélo
k tomu zlepSeni bilance zahraniéniho obchodu. Mirné rostla také spotfeba a investi¢ni aktivita. Naopak
zména zasob pusobila na hospodarsky rist negativné. Meziro¢ni pfirdstek HDP posilil ve 3. kvartalu na
2,8 % arovnéz k tomu pfispélo zlep&eni bilance zahrani¢niho obchodu. Rostla domaci spotfeba a investice.
Meziro¢ni rust ekonomiky ale brzdila zména zasob. Hruby domaci produkt v EU ve 3. Ctvrileti
mezictvrtletné vzrostl o 0,3 % a meziro¢né o 1,6 %. VétSina ekonomik EU rostla a celkovou dynamiku
HDP v EU tak negativné ovlivnila zejména stagnace Némecka.

e Ve 3. Ctvrtleti 2025 mezictvrtletni pfirstek hrubé pfidané hodnoty (HPH) zrychlil na 0,9 %. Rust podpofila
Siroka paleta odvétvi napfi¢ ekonomikou. Nejvice mezi€tvrtletné rostla HPH ve stavebnictvi a dafilo se
také fadé odvétvi sluzeb, nejvice ostatnim c&innostem, penéznictvi a pojiStovnictvi a informaénim
a komunika¢nim ¢innostem. Pramysl jako celek pokracoval ve stagnaci, ackoli samotny zpracovatelsky
pramysl mirné mezictvrtletné rostl. Meziro€ni rdst HPH ve 3. ¢tvrtleti dosahl 2,8 %. Nejvice ve sméru rlstu
pusobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a informacni a komunikaéni ¢innosti. Posilil
také vliv stavebnictvi. Hruba pfidana hodnota v priimyslu jako celku ve 3. ¢tvrtleti meziroéné klesla o 0,4 %
a z toho ve zpracovatelském prdmyslu 0 0,3 %.

e Meziétvrtletni prirlistek vyvozu zboZi a sluzeb ve 3. &tvrtleti zrychlil na 1,0 %?2, zatimco dovoz stagnoval.
Meziro¢ni narlist exportu dosahl 3,4 % a importu 3,7 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v béznych cenach dosahla ve 3. Ctvrtleti pfebytku 128,3 mid. korun a ten se tak meziro¢né
zvySil o 10,1 mld. ZlepSovala se bilance obchodu s motorovymi vozidly, stroji a zafizenimi nebo
chemickymi latkami a pfipravky. Naopak se zhorSilo saldo u kovodélnych vyrobkd a pocitacq,
elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostla o 3,3 % a mezictvrtletné
0 0,5 %. Spotrebitelské ceny byly ve 3. Ctvrtleti meziro€né vyssi o 2,5 % a mezictvrtletné vzrostly 0 0,6 %.
Nejvétsi vliv na celkovy meziro€ni rust spotfebitelskych cen si navzdory zvolnéni tempa stale drzely
potraviny a nealkoholické napoje. Vyznamné pfispélo také bydleni a energie, stravovani a ubytovani
arekreace a kultura. Klesaly ceny pridmyslovych vyrobcl a zmirnilo se meziro¢ni tempo ristu cen
zemédélskych vyrobcu.

e Celkova zaméstnanost® ve 3. ¢tvrtleti byla meziro¢né vys$si o 1,0 % a mezictvrtletné stagnovala (zvy$eni
0 0,1 %). Celkova mira nezaméstnanosti se od po¢atku roku plizivé zvySovala a ve 3. kvartalu pfekonala
3 %. Ve 3. ctvrtleti primérna hruba mésiéni mzda meziroc¢né vzrostla o 7,1 % a dosahla 48 295 korun.
Realné pramérna mzda posilila 0 4,5 %. Mezi¢tvrtletni nominalni navyseni sezénné ocisténé primérné
mzdy €inilo 1,7 %.

e Zakladni ménovépolitické urokové sazby se v prabéhu 3. Ctvrtleti neménily. Na témér neménné urovni tak
zlUstaly i urokové sazby vkladli domacnosti i podnik(. Nové hypote¢ni smlouvy dokladaly oziveni
nemovitostniho trhu, podil Cistych novych uvér byl ale méné nez polovina ze vSech novych smiuv.

e Hospodareni statniho rozpoltu vykazalo za 1. az 3. Ctvrtleti 2025 schodek 153,9 mld. korun, coz byl
o necelych 30 mid. korun. Za timto zlepSenim stalo pfedevsim zrychleni rlstu rozpoctovych pfijmu, ve
kterém se stale zfetelné&ji projevuje dopad postupného posilovani vykonu ekonomiky. Na pfijmovou
i vydajovou stranu rozpoctu zacinaji ve vétSi mife plsobit dopady konsolidaéniho ozdravného balicku
schvaleného v roce 2023. Zfetelny vliv méa zde i zména rozpoctového uréeni dani, ktera od ledna 2025
opét zvySuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch statniho rozpoctu.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich G¢td (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Uétd a ocistény o sezonni viivy.

4 1. az 3. Ctvrtleti 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2024 2025 cely rok
Ukazatel S

dreni 3q 4q 1q 2q 3q 2023 2024
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ Yy, vV % 1,5 1,9 2,4 2,6 2,8 0,2 1,1

a/a, v % 0,6 0,8 0,7 0,4 0,8 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yiy, v % 1,1 1,5 1,7 1,7 1,6 0,4 1,0
Celkové wdaje na kone¢nou spotFebu1 yiy, v % 3,0 3,1 2,2 3,3 2,7 -0,9 2,6
Tvorba hrubého fixniho kapitélu1 yiy, vV % -3,5 -5,1 -1,7 0,9 1,7 4.5 -3,1
Vywz zbozi a sluzeb'? yiy, v % 35 1.1 39 44 34 28 11
Dovoz zbozi a sluzeb™? yyv%| 29 27 49 66 37/ 09 02
Saldo zahr. obchodu se zboZim i sluz.2® y md. k§ 118,2 124,4 136,0 1155 128,3| 380,6 503,3
Saldo celkové duvéry v ekonomiku® vp.b. 42 4.8 6,7 7.4 9,3 0,8 4,8
Vykon hlavnich odvétvi
Index priimyslové produkce* yly, v % 0,8 -2,2 0,7 1,3 0,4 -0,8 -1,1
Index stavebni produkce* yiy,v % -1,5 3,2 72 10,9 124 -2,4 -1,4
Index trzeb ve sluzbach* yiy, v % 2,9 2,1 3,1 2,2 0,0 -1,6 2,3
Index maloobchodnich trzeb® Yy, v % 4,7 5,2 3,4 5,0 2,8 4,2 4,6
Ceny
Index spotiebitelskych cen yiy, v % 2,3 2,9 2,7 2,4 2,5 10,7 2,4

Harmoniz. index spotiebitel. cen vCR iy, v % 2,6 3,1 2,8 2,3 2,3 12,0 2,7
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v % 2,4 2,5 2,7 2,3 2,5 6,4 2,6

Index cen zemédélskych wrobcl yIy, v % -1,4 5,0 8,8 14,7 9,8 -6,0 -5,9
Index cen priimyslowch wrobcl yIy, v % 1,2 1,8 0,0 -0,9 -1,0 5,0 0,8
Index cen wyrobcu v trznich sluzbach yIy, v % 3.4 3,7 3,5 4,2 4,4 5,6 3,8
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 101,0 101,9 100,1 100,4 100,5| 105,3 101,5
Trh prace

Pog&et zaméstnanych v CR celkem® vy, Vv % 0,7 0,5 1,1 1,0 1,0 1,6 0,6
Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,5 2.6 2,5 2,8 2,9 2,6 2,6
Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 5,9 5,8 6,0 6,0 6,0 6,1 5,9
Priim. mzda zaméstnance (nominalné) vyiy,v % 7,2 6,9 6,7 7,6 71 7,2 7,2
Prim. mzda zaméstnance (realné) yIy, v % 4,8 3,9 3,9 51 4,5 -3,2 4,7
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 425 400 3,75 3,50 3,50f 6,75 4,00
Sménny kurz CZK / EUR 252 252 251 24,9 24,5 24,0 25,1
Sménny kurz CZK / USD 229 236 238 220 21,00 222 232

Statni rozpocet’
Saldo stéat. rozpoétu v CR (nominalng) vmd.k§ -3,1 -89,6 -912 -61,2 -1,5| -289 -271

Statni dluh (nominalng)® vmd. Ky 3334 3365 3410 3504 3518] 3111 3365
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuiji k CR. 4 o¢isténo o kalendarni viivy

" sezonné a kalendarné ocisténé udaje ve stalych cenach 5 sezdénné ocigténo, vékova skupina 15-74 let
2 sezonné a kalendainé ocisténé tdaje v béznych cenach 6 stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétu, ve fyzickych osobach 7 dle pokladniho pInéni

~ .
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust ceské ekonomiky
zrychlil.

HDP v EU si drzel mirny
meziétvrtletni pfirlstek.

Ceska ekonomika ve 3. &tvrtleti 2025 posilovala a mezidtvrtletni pfirtistek hrubého
domaciho produktu (HDP)* zrychlil na 0,8 %. Posileni hospodafského rastu bylo
podpofeno zejména zlepSenim bilance zahrani¢niho obchodu. K mezictvrtletnimu rastu
mirné pfispéla také spotfeba domacnosti a investice, ve sméru poklesu naopak pusobila
zména zasob. Rovnéz meziro¢ni rast HDP ve 3. Ctvrtleti posilil (na 2,8 %) a pfispélo
k tomu zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu. K meziroénimu riastu HDP ve 3. Ctvrtleti
pfispivaly vSechny jeho vydajové sloZky. Nejvice se na pozitivni mezironi dynamice
podilela spotfeba domacnosti. NizSi pfispévek méla spotfeba vladnich instituci, zména
zasob, bilance zahrani¢niho obchodu a investiéni aktivita.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Ve 3. Ctvrtleti HDP v EU mezi¢tvrtletné vzrostl o 0,4 %. NavySovaly se zejména
kapitalové vydaje (1,1 %) a mirné rostla spotieba (0,3 %). ZhorSovala se bilance
zahrani¢niho obchodu. Vétsina ekonomik EU rostla a celkové mirnou dynamiku HDP
v EU ovlivnila zejména stagnace Némecka a minimalni rist Italie (0,1 %). Klesaly jen
ekonomiky Finska (-0,3 %), Irska (0,3 %) a Rumunska (-0,2 %). Ve ffinacti zemich
mezictvrtletni pfiristek HDP prekrocil 0,5 %, nejvice posililo Dansko (2,3 %),
Lucembursko a Svédsko (shodné o 1,1 %), 0 0,9 % vzrostly Kypr a Polsko a hned za
nimi se umistily s 0,8 % Cesko, Portugalsko a Slovinsko. Meziroéné se HDP v EU zvysil
0 1,6 %. Solidni byl meziro¢ni narist investic (2,7 %) a rostla i spotfeba (1,5 %). Za
urovni lofiského roku zaostala jen finska ekonomika (-0,7 %), nad hranici stagnace se
treti kvartal v fadé drzelo Némecko (0,3 %) a pod 1,0 % byl pfirdstek HDP také
v Madarsku a Italii (shodné 0,6 %) a na Slovensku (0,8 %) a ve Francii a v Estonsku
(shodné 0,9 %). Jako obvykle se zbytku Unie vymykalo Irsko (10,9 %), ale nad 3 % se
dostal pfirlstek HDP v Dansku (3,9 %), Polsku (3,8 %), na Kypru (3,6 %) a v Bulharsku
(3,2 %). Také Cesko bylo v horni &tvrting Zebficku.

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexd (3. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 8. 2025.

1. az 3. Ctvrtleti 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Meziétvrtletni rast mezd
a platu oslabil.

Realné posilovani mezd
a plata zlstalo silné.

Spotfeba mezictvrtietné
rostla jen mirné.

Mezictvrtletni rlist objemu vyplacenych mezd a platd po dvou silnych kvartalech ve
3. Gtvrtleti zpomalil na 1,2 % pfi soucasné stagnaci zaméstnanosti® (rist o 0,1 %).
Realné se objem mezd a platd mezictvrtletné zvysil o 0,9 %°®. Zpomaleni celkové
meziétvrtletni dynamiky bylo ovlivnéno pfedevsim vahové vyznamnym primyslem. Zde
jako v jediném odvétvi mzdy a platy klesaly (0,6 % pfi stagnaci zaméstnanosti). Vyvoj
v samotném zpracovatelském prdmyslu se od celého primyslu v zasadé neliSil. Dale
zpomalil rist v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi na 1,7 %
(zaméstnanost klesla o 0,5 %). Nejvyraznéjsi rlst mezd a platd byl zaznamenan
v innostech v oblasti nemovitosti (4,7 %, rist zaméstnanosti o 0,2 %) a dale
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (3,7 %,
zaméstnanost o 0,2 %). Zvelké c¢asti rdst zaméstnanosti ovlivnil navySeni
vinformacnich a komunikaénich ¢&innostech (2,9 %, zaméstnanost o 2,6 %),
v penéznictvi a pojiStovnictvi (2,5 %, zaméstnanost o 1,4 %) a stavebnictvi (2,5 %,
zaméstnanost o 2,5 %). Mirnéjsi bylo pak mezictvrtletni navySeni mezd a platd
v zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (1,4 % pfi poklesu zameéstnanosti o 1,4 %),
ostatnich ¢innostech” (1,2 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 2,9 %) a ve vefejné spravé
a obrang, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (1,0 %, rdst zaméstnanosti 0 0,3 %).

Meziro¢ni pfirastek objemu vyplacenych mezd a plat(i ve 3. Etvrtleti mirné zpomalil na
7,8 % pfi sou€asném ristu zaméstnanosti o 1,0 %. Realny pfirGstek zlstal stejné silny
jako v pfedchozim kvartalu (4,7 %). Cinnosti v oblasti nemovitosti si stale drzi
mimoradné silny meziro¢ni narist mezd a platd (17,2 % pfi poklesu zaméstnanosti
00,7 %), ktery souvisi s rapidnim zdrazovanim nemovitosti. Posilovalo nadprimérné
tempo ristu mezd a platl v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (11,8 % pfi nardstu zaméstnanosti o 0,5 %) a ve stavebnictvi (10,1 %,
zaméstnanost o 2,8 %). Uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi dosahlo
meziro€niho pfirdstku 9,1 % (zaméstnanost 1,3 %), informacni a komunikacéni €innosti
8,6 % (zaméstnanost o 1,5 %) a nad prdmér ekonomiky se dostala i vefejna sprava
a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (8,2 %, zaméstnanost 2,1 %).
Navzdory posileni tempa zUstal ve 3. Ctvrtleti podpramérny mzdovy rlst v zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi (6,3 %, zaméstnanost —0,1 %), penéznictvi a pojistovnictvi (6,1 %,
zameéstnanost 0,1 %) a v ostatnich c&innostech (5,8 %, zaméstnanost 2,7 %).
Zpomaleni mzdové dynamiky bylo zaznamenano v pramysilu (4,4 %), kde tempo brzdila
takeé klesajici zaméstnanost (-0,4 %).

Vydaje na kone¢nou spotiebu po pfedchozim silném kvartalu (navySeni o 1,4 %) ve
3. Ctvrtleti mezictvrtletné vzrostly jen o 0,3 %. Vysledny pfispévek k mezictvrtletnimu
rastu HDP tak oslabil na 0,2 p. b.® Zpomalil rist spotfeby domacnosti (0,3 %) i viadnich
instituci (0,1 %). Z pohledu trvanlivosti® mezictvrtletné rostla predevsim stfednédoba
spotfeba (2,2 %) a spotfeba sluzeb (1,6 %). Naopak k nejvyraznéjSimu poklesu od
zacatku roku 2023 doslo u kratkodobé spotfeby (-1,9 %) a niZsi byla také dlouhodoba
spotfeba (-0,8 %). Mezirocni rlst spotfeby domacnosti ve 3. kvartalu zpomalil na 2,7 %
a zmirnila se dynamika spotfeby domacnosti (3,0 %) i vladnich instituci (2,0 %). Celkovy
prispévek spotfeby k meziroénimu rastu HDP zUstal nejvyssi ze vSech vydajovych sloZzek
(1,6 p. b.). Ve 3. ¢tvrtleti posilil meziro¢ni rist stfednédobé spotfeby (3,2 %) i spotfeby
sluzeb (3,0 %). Naproti tomu se neudrzela silna dynamika u kratkodobé spotieby (3,1 %)
a jen mirné se zvySovala dlouhodoba spotfeba (0,6 %).

5 Zaméstnanost v pojeti narodnich ¢t (osoby), udaj je sezonné ocistén.

5 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

7 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za U¢elem prosazovani spolecnych zajmd, opravy pocitact a vyrobki pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

8 PFispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.

¢ Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita pod
vlivem investic do staveb
rostla.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zlepsila.

Po péti pfedchozich kvartalech ristu doslo ve 3. Ctvrtleti k mezictvrtletnimu poklesu
vydajl na tvorbu hrubého kapitalu o 0,2 %. Z toho vydaje na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu (investicni aktivita) se mirné zvysily o 0,4 %. Na mezictvrtletni rast kapitalovych
vydajll i celého HDP tak negativné pusobila zména zasob'®. Vécné cdlenéni
mezictvrtletniho rdstu investi¢ni aktivity korespondovalo s aktualnim pozitivnim vyvojem
ve stavebnictvi. Vydaje na obydli byly mezictvrtletné vyssi o 2,8 % a na ostatni budovy
a stavby dokonce o 8,2 %. Klesaly ale investice do dopravnich prostfedkld a zafizeni
(-9,3 %), produktd dusevniho vlastnictvi (—4,7 %) i ICT a ostatnich stroji a zafizeni
(1,2 %). Mezirocné se kapitalové vydaje zvysily o 3,3 % a pfirustek oproti pfedchozimu
Ctvrtleti oslabil. Tempo samotné investi¢ni aktivity posililo na 1,7 %. Zména zasob
pusobila ve sméru rlstu HDP pozitivné, ale znacné slabéji nez v pfedchozich tfech
kvartalech. Investice do obydli vzrostly meziro¢né o 3,0 % a do ostatnich budov a staveb
0 11,0 %. Jen drobny byl meziro¢ni narist vydaji na ICT a ostatni stroje a zafizeni
(0,6 %). Vyrazny meziro¢ni propad byl zachycen u investic do dopravnich prostfedku
a zafizeni (-11,0 %) a produktd dusevniho vlastnictvi (-3,5 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Vyrazné pozitivni plsobeni bilance zahraniéniho obchodu na mezi¢tvrtletni rist HDP
soucasné stagnace dovozu''. Pfiznivy vyvoj vyvozu ovlivnily predevs§im vysledky
sluzeb (mezictvrtletni narlst o 4,1 %), export zbozi byl vyssi jen o 0,3 %. Meziroéni
pFirdstek exportu zboZzi a sluzeb ve 3. kvartalu zpomalil na 3,4 %. Vliv na to mél vyvoj
vyvozu zbozi (navySeni se zmirnilo na 3,2 %), u sluzeb doSlo k mirnému zrychleni
pFirdstku na 4,5 %. Dovoz zbozi a sluzeb mezirocné vzrostl o 3,7 %. Celkova bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami ve 3. ¢tvrtleti dosahla pfebytku 128,3 mid.

10 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné neocisténa) ve 3. Ctvrtleti 2025 ¢inila 61,5 mlid. korun. Ve stejném obdobi lofiského roku
to bylo 53,1 mid. korun a v letoSnim 2. Ctvrtleti 31,1 mid.
" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

HPH ve stavebnictvi
rostla mimofadnym

tempem.

Meziro€né rostly zejména

sluzby.

(@ 1
(7,]

c.

korun. V celé Casové fadé Slo o nejvyssi zaznamenany piebytek za toto obdobi roku.
Mezictvrtletné se bilance zlepSila 0 12,8 mid. korun, z toho pfebytek obchodu se zbozim
byl vy$si 02,6 mid. a se sluzbami o 10,2 mld. Meziro¢né bylo kladné saldo vyssi
0 10,1 mid. korun, pfi€emz bilance obchodu se zbozim se zlepSila o0 3,3 mld. a se
sluzbami o 6,7 mid.

Mezictvrtletni rust hrubé pfidané hodnoty (HPH) ve 3. Ctvrtleti zrychlil na 0,9 %
a podporovala jej Siroka paleta odvétvi napfi€ ekonomikou. Nejvice meziCtvrtletné
rostla HPH ve stavebnictvi, pro které byl narist o 4,2 % nejsilnéjS§im vysledkem od
2. kvartalu 2006. Dafilo se také fadé odvétvi sluZeb, nejvice ostatnim €innostem
(2,3 %), penéznictvi a pojistovnictvi (2,3 %) a informa&nim a komunikacnim €innostem
(2,0 %). Mirnéji rostla HPH v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (0,9 %), vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci
(0,9 %), cinnostech v oblasti nemovitosti (0,7 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (0,5 %). Pramysl jako celek pokracoval ve stagnaci (pokles
HPH o0 0,1 %), ackoli samotny zpracovatelsky pramysl mirné rostl (0,3 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
12
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Zdroj: CSU

Hruba pfidana hodnota ve 3. Ctvrtleti mezirocné vzrostla o 2,8 %. Nejvice k ristu
prispival soubor odvétvi sluzeb, nejvice vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (rist HPH o 3,4 %) a dynamicky se rozvijejici informacni
a komunikacéni €innosti (7,5 %). Posilil vliv dfive zaostavajiciho stavebnictvi, jehoz HPH
se ve 3. Ctvrtleti 2025 mezirocné zvySila o 9,7 %, nejvice od 1. kvartalu 2007.
Nadprdmérné se zvySovala HPH také v ostatnich ¢innostech (4,7 %) a v penéznictvi
a pojistovnictvi (3,1 %). Mirné&jsi pak byla dynamika HPH v profesnich, v&deckych,
technickych a administrativnich €innostech (2,5 %), v ¢innostech v oblasti nemovitosti
(2,5 %) a ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (1,7 %). Po
pFiznivé vypadajicim 2. kvartalu podpofeném nizkou srovnavaci zakladnou do$lo opét
k propadu meziro€niho tempa ristu HPH vprimysilu na 0,4 %. Samotny
zpracovatelsky primysl meziro¢né rostl jen o 0,3 %.

1. az 3. Ctvrtleti 2025 9



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni rist HPH
byl letos podporovan
zejména stavebnictvim
a témér vSemi hlavnimi
odvétvimi sluzeb.

Meziro¢ni rast HPH
zrychlil na tfileté
maximum. Pozitivné se
projevila rostouci
spotfeba domacnosti

i pokracujici svizny rust
v oblasti ICT.

Akcelerace vykonu
stavebnictvi souvisela

s investicemi do
dopravni infrastruktury.
Pramysl vyznamné;si
rustovy impuls postrada
a jeho prispévek k rdstu
celé ekonomiky je zatim
letos nizky.

Vyroba masa rostla
druhym rokem v fade,
letos zejména vlivem
vysoké poptavky po
driibezim masu.

Z dosavadniho letoSniho vyvoje nabidkové strany ekonomiky plyne, Ze vykon
tuzemského hospodarstvi pokracoval v lofiském oziveni a jeho riist mirné zrychloval.
Celkova hruba pfidana hodnota (HPH)'?> se ve 3. Ctvrtleti 2025 mezikvartalné zvysila
0 0,9 %, rostla Sesty kvartal v fadé a aktualni tempo bylo nejvy33i za posledni Ctyfi roky.
K ristu letos pFispivaly zejména stavebnictvi, uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi a rovnéz informaéni a komunikaéni €innosti. Oziveni mélo v zdsadé
plosny charakter, v samotném 3. Ctvrtleti se z hlavnich odvétvi sniZzoval vykon pouze
v nezpracovatelskych primyslovych oborech (zahrnujicich zejména tézbu a dobyvani i
energetiku). Celkovy vykon odvétvi ekonomiky se tak nachazel o 4,8 % nad vrcholem
z obdobi posledni konjunktury (4. Ctvrtleti 2019), téméF vyhradné ovSem zasluhou sluzeb
(zejména ICT, finanénictvi a vyspélych sluzeb pro podniky)'3.

V 1. az 3. tvrtleti 2025 meziro€ni rust celkové HPH zrychlil na 2,7 % (podobnym tempem
v obou letoSnich kvartalech), tedy na tfileté maximum. PfestoZe tempo rustu ekonomiky
neni nikterak vyjimecné, pfispélo k nému letos vdech 11 hlavnich odvétvovych uskupeni
(coz nenastalo ani v konjunkturnim obdobi let 2014-2019). O ruUst se skoro ze tfi ¢tvrtin
zaslouzil sektor sluzeb a vramci néj zejména uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi, kde k vy8si HPH (+3,6 %) pfispéla zvySujici se spotfeba tuzemskych
domacnosti i pokracujici rozvoj pfijezdového cestovniho ruchu. Vyznamny vliv mélo
i dlouhodobé dynamické odvétvi informacnich a komunikacnich &innosti, svizny rist jeho
HPH (7,8 %) probihal pfi citelném posilovanim produktivity prace'4. Mirné nadpriamérny
rist HPH vykazalo menSi riznorodé seskupeni ostatnich €innosti sluzeb, kde hraji
vyznamnou roli kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti. Naopak niZSi dynamika pfetrvavala
v odvétvich s pfevahou vefejného sektoru'® a také v ¢innostech v oblasti nemovitosti, kde
se HPH (i pfes svizné rostouci zaméstnanost v poslednich tfech letech) stéle nachazela
pouze na urovni roku 2019. Mimo oblast sluzeb vyCnivalo pfedevsim stavebnictvi, kde
HPH po stagnaci v pfedchozich dvou letech let akcelerovala (na 6,6 %'). Zatimco
stavebnictvi aktualné pomaha vyznamné zrychleni investic do dopravnich staveb,
v primyslu podobny impuls z tuzemska stale chybi (investice do strojli a zafizeni Ci
dopravnich prostfedkl se letos meziro€né snizovaly). Ktomu se pfidava utlumena
zahrani¢ni poptavka odrazejici nepfiznivy hospodaisky vyvoj ve vétSiné kliCovych
exportnich teritorii. Tuzemsky primysl| se tak po loriské recesi zotavuje jen pozvolna —
HPH zde v 1. az 3. Ctvrtleti mezirocné vzrostla o 1,2 % (a k rdstu souhrnné HPH prispéla
jen 0,2 p. b.). RychlejSim tempem tak rostl vykon i v primarnim sektoru (+2,3 %).

VySe uvedeny agregatni pohled detailnéji rozvadéji vysledky podnikovych statistik.
V ZivoCiSné vyrobé i pfes pretrvavajici vyznamnéjSi cenové pohyby hlavnich komodit
(zejména hovéziho a veprfového masa) izvySena hygienicka rizika zlistala situace
tuzemskych producent(l stabilizovana. Druhym rokem v fadé se zvySovala vyroba masa
(v naturalnim mnozstvi, na tuzemskych jatkach). Tento rust letos za ftfi Ctvrtleti mirné
zrychlil (na 5,0 % meziro¢né'), a to zasluhou rychle rostouci spotfeby dribeziho masa.

"2 Jdaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendaini vlivy.

3V informacnich a komunikacnich ¢innostech prevysila HPH predkrizovou uroven jiz 0 45 %, v penéznictvi a pojistovnictvi o0 19 %

v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o 17 % a v uskupeni vefejna sprava a obrana,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce 0 9 %. Naopak vykon v prlimyslu za 4. ¢tvrtletim 2019 zaostaval o 4 % (mirnéji pak v jeho
zpracovatelské ¢asti), ve stavebnictvi potom o 5 %.

' Pocet odpracovanych hodin v tomto odvétvi se v 1. az 3. Ctvrtleti mezirotné vyznamné nezménil (+0,7 %).

5 Ty obsahuji vefejnou spravu, obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni péd&i.

6 Srovnatelné tempo za 1. az 3. Ctvrtleti bylo naposledy zaznamenano v roce 2014, kdy zrychlila realizace infrastrukturalnich projektd
vlivem Eerpani prostfedkl z eurofondl na sklonku programového obdobi EU.

7\ samotném 3. Gtvrtleti 2025 ¢inil rast 5,5 %, z toho vyroba driibeZiho se zvedla o 11,3 % (velikost &tvrtletni produkce byla nejvy3si za
poslednich 10 let), vyroba vepfového byla vys$si o 3,1 % (nejvice rostly porazky prasnic), naopak vyroba hovéziho se snizila 0 2,0 %
(pokles trva jiz od pocatku loriského roku). Vyroba na jatkdch meziro¢né rostla osmy kvartal v fadé a aktualné byla srovnatelna s rokem
2021. Jestlize v 1. leto$nim kvartalu (i po cely lorisky rok) pfispivalo k ristu vyroby masa nejvice veprové, nyni plni tuto roli dribezi maso.
Stale vice se dafilo vyvazet ziva zvifata, zejména jatecni i zastavovy skot (letos za tfi Ctvrtleti mezirocné o 5 % vice). Vyvazi se tak jiz
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Sklizen vétsiny druhd
hlavnich plodin se ve
srovnani s horsi lofiskou
urodou znatelné zvysila.

Oziveni pramyslu na
pocatku roku z&asti
souviselo se snahou
obchodnich partnert
Ceska o predzasobeni
kvali zméné obchodni
politiky USA. Tento vliv
v dalSi ¢asti roku vSak
vyprchaval.

Vyvoj pramyslové
produkce byl letos
nejvice ovlivnén
energetikou. Ve vyssi

Vyroba mléka dale mirné rostla. Pfimy nakup mléka (prvnimi nakupujicimi) od
prvovyrobcu se zvysil (+2,0 %, podobné jako v pfedchozich letech), z toho samotny nakup
tuzemskymi mlékarnami ovSem nepatrné klesl (-0,8 %). Vice se tak dafilo mléko
exportovat. V rostlinné produkci se projevil vliv dobrych letoSnich sklizni zakladnich plodin.
Ten nastal i pfes delSi obdobi sucha v prvni poloviné roku a proménlivé letni pocasi,
rozhodujici tak byla mensi role extrémnéjSich jevl (zejména jarnich mrazd a velmi
vysokych letnich teplot). Dle odhadu ze zafi 2025 se letos oCekava celkova sklizen obilovin
(v€. kukufice na zrno) ve vysi 8 329 tis. tun (mezirotné +10,9 %8, proti priméru za obdobi
let 2020 az 2024 vy3Si 0 4,0 %). Mé&lo by tak jit o nejvySSi Urodu za poslednich devét let.
Po lofiské celkové slabsi sklizni do$lo letos u vyrazné vétsiny dalSich plodin (vyjma
kukufice na zrno, cukrové fepy a nékterych druhl picnin) ke zfetelnému zlepSeni. To
bylo patrné zejména u brambor (letodni sklizef byla nejvy$Si za poslednich 14 let),
vétsiny olejnin a luskovin, kukufice na zeleno, maku a vyznamnégjSich druhl ovoce
a zeleniny. Sklizeri dominantni plodiny — fepky — sice meziro¢né vzrostla o 8,4 %",

Pramyslova produkce? v Cesku se na pocatku letosniho roku mezikvartalng zvysila
0 1,6 %, coz pfedstavovalo nejvyraznéjsi oziveni od konce roku 2023. Prispéla k tomu
zejména energetika, strojirenstvi a nékteré vyznamnéjSi obory zamérené na vyrobu
meziproduktd (elektrotechnika, hutnictvi a slévarenstvi, vyroba stavebnich material(,
gumarenstvi a plastikarstvi). Posileni ¢asti exportnich obort mohlo souviset se snahou
obchodnich partnerd o predzasobeni se pred Ucinnosti opatfeni vliady USA v oblasti
obchodni politiky. V dalSi ¢asti roku ale tento efekt vyprchaval, coZ bylo patrné také na
vykonu pramyslu v EU?'. V Cesku jeho produkce ve 2. kvartalu fakticky stagnovala
a v nasledujicim obdobi se dokonce mezikvartalné snizila (0,7 %). Za timto zpomalenim
staly zejména obory zamérené na vyrobu energii a také spotfebniho zbozi. Ve 3. Ctvrtleti
2025 tak zdil¢ich obord vyznamnéji prorGstové plsobil pouze chemicky, kovodélny
a strojirensky primysl. | proto celkova pramyslova produkce letos ve 3. &tvrtleti za vrcholem
z obdobi pfedpandemické konjunktury (2. Gtvrtleti 2019) mirné zaostala (o0 1,9 %)%.

V 1. az 3. Gtvrileti 2025 se prumyslova produkce zvysila meziroéné sice jen o 0,8 %23,
v predchozich dvou letech v8ak odvétvi prochazelo mirnou recesi. Do letoSniho vyvoje
primyslu se nejvice otiskla energetika, jejiz vykon vzrostl 0 5,4 % (tedy nejvice od roku

vice nez &tvrtina v Cesku vykrmeného skotu (nejvice do Rakouska, kromé toho aktualné silila poptavka z Polska). Motivem vyvozti jsou
vysSi vykupni ceny a soucasné klesajici poptavka tuzemskych domacnosti (vlivem silného rdstu spotfebitelské ceny tohoto masa).

8 Na meziro¢nim rustu Urody obilovin se ze dvou tfetin podilela psenice (sklizeri: 5 189 tis. tun, +12,2 %), pokles nastal jen u kukufice
na zrno (-6,4 %), jehoz loriska uroda v§ak byla nadprimérna, a letos zde navic do$lo k ubytku osevnich ploch. Nejvice z obilovin
vzrostla Uroda ovsa (+41 %, na 282 tis, tun — maximum v dostupné fadé od roku 2002), a to pfedevsim vlivem razantniho zvySeni
osevni plochy (+30 %). U vSech ostatnich obilovin je jejich letos$ni vy$si uroda témér vyhradné pouze vysledkem vysSiho hektarového
vynosu (celkové za obiloviny meziroéné +11,7 %, proti pétiletému priméru +7,4 %), Ten byl u nékterych obilovin natolik pfiznivy (Zito,
je€men, triticale), Ze v celkové urodé snadno kompenzoval negativni vliv ubytku osevnich ploch.

9 K oziveni sklizné Fepky pfispél vyhradné meziro¢né o desetinu vys3i hektarovy vynos (3,06 t/ha), avak i ten za dlouhodobym
primérem (pétiletym i desetiletym) zaostal (shodné o 5 %).

20 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a téz energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziroéni tempa produkce jsou ocisténa o kalendarni vlivy, meziétvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
21 Zatimco na pocatku letodniho roku se primyslova produkce v EU mezikvartalné zvysila o 1,3 % (nejvice za posledni &tyfi roky), ve
2.i 3. Ctvrtleti byl jeji rist minimalni (+0,1 %, resp. +0,2 %).

22 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 3. Gtvrtleti zaostaly dvé tietiny hlavnich pramyslovych obort — hlavné ty provazané
s vyrobou energii (-23 %) a zamérené na produkci dlouhodobého spotfebniho zbozi (-19 %). Na urovni jednotlivych obor $lo v prvé
fadé o tézbu uhli (0 59 %), vyrobu kovd, hutnictvi a slévarenstvi (-31 %), téZbu stavebnich materiall (-29 %), textilni pramysl (-26 %),
obuvnicky a kozedélny primysl (-23 %), tiskarenstvi (=22 %). Z vétSich obor( $lo dale o energetiku (—18 %), chemicky primysl a vyrobu
stavebnich materiald (shodné-14 %), strojirenstvi (=12 %), elektronicky primysl (=11 %) a gumarenstvi a plastikarstvi (-4 %). Naopak
nad predkrizovou urovni produkce se nachazely obory vyrabéjici investiéni produkty (+8 %) a produkty kratkodobé spotfeby (+4 %). Z diléich
oboru $lo pfedevsim o vyrobu ostatnich dopravnich prostfedkd (+29 %), farmacii (+24 %), vyrobu motorovych vozidel (+14 %), ostatni
zpracovatelsky primysl a papirenstvi (shodné +13 %), elektrotechniku (+10 %) a dale napf. potravinarstvi (+4 %) a kovodélny pramysl (+1 %).
2 Vykon tuzemského pramyslu rostl mirné niz&im tempem nez v EU (+1,5 %) i eurozoné (+1,3 %). To odrazi predevsim fakt, ze lofiska
recese v byla v tomto odvétvi v Unii znateln& hlub&i nez v Cesku. Mezi &lenskymi staty EU letos nejvice posilila primyslova produkce

v Irsku (+21,8 %, coz ale mohlo souviset s dafovou optimalizaci nékterych nadnarodnich firem, nebot zaméstnanost zde meziroéné stoupla
Jen‘o 2,5 % a v ramci statd EU vyznamné nevybocovala). Svizné rostla produkce i v dalSich vesmés menSich statech — na Malté (+5,9 %),
ve Svédsku (4,9 %) a dale napt. v oblasti Pobalti. VV ramci vyznamnéjsich ekonomik se vykon priimyslu zvy$oval v Polsku (+2,5 %) &i
Spanélsku (+1,0 %), ve Francii stagnoval. SniZoval se v 10 zemich — nejvice v Bulharsku (-7,2 %), Madarsku (-3,7 %), Dansku (3,6 %)

a na Slovensku (2,3 %). V Némecku klesl 0 1,5 % a v Italii 0 0,7 % — v obou zemich se priimys| nachazel ve vyraznéjsi recesi tfeti rok v fadé.
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poptavce po energiich
se projevilo chladng;si
pocasi i mensi ochota
domacnosti k dalSim
Usporam.

Mirné vzrostla produkce
ve vétsiné obor(
zamérenych na vyrobu
meziproduktd.

V rustu produkce
kovodélného priimyslu
se odrazi i rychly rozvoj
jeho zbrojniho
segmentu. Pokracoval
dlouhodoby rozvoj
vyroby kolejovych
dopravnich prostredku.

Zvysujici se kupni sila
domacnosti dale
podporovala rozvoj
potravinarstvi. Rust
produkce zde vSak
oproti loriskému roku
zmirnil.

2003) a k rlstu celého pramyslu pfispéla 0,4 p. b. ZvySovala se vyroba i spotfeba
elektiiny?* i plynu®®. To souvisi zejména s tim, Ze poc&atek letosniho roku nebyl teplotné
natolik nadprimérny jako ten lofisky a relativné chladnéji bylo letos i v kvétnu &i zafi. Navic
efekt nedavnych uspornych opatfeni v domacnostech i firmach se zfejmé vycCerpava.
Motivace k usporam, zejména v domacnostech, klesa i vlivem stabilizace a nasledného
zlevriovani cen energii, jeZ bylo znatelné&ji hlavné u zemniho plynu. Do vy$Si spotfeby se
promita i loriské obnoveni rastu realnych pfijmi domacnosti, jakoz i postupné oziveni
vykonu ekonomiky doprovéazené stabilizaci poptavky v nékterych energeticky naro&nych
pramyslovych oborech.

Primyslu letos pomohla i vétSina oborl vyrabéjicich meziprodukty. Dynamicky rozvoj
tuzemského stavebnictvi se caste¢né promitl i do vyroby ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobk, kde produkce za tfi Ctvrtleti vzrostla meziro€né o 3,2 %. Po slabsich
lonskych vysledcich doslo letos hlavné vlivem zahrani¢ni poptavky k mirnému rdstu produkce
v nejblizSich subdodavatelskych oborech automobilového primyslu (elektrotechnice,
gumarenstvi, plastikarstvi). Naznak mirného oziveni byl letos (po hlubokém utlumu
v pfedchozich tfech letech) patrny i v hutnictvi a slévarenstvi (+3,6 %, nejvy$Simu mezi
vSemi zpracovatelskymi obory), pfesto jsou vyhlidky tohoto energeticky naroéného
oboru zatim nejisté, coz naznacuje pokralujici nepfiznivy vyvoj zakazek. Pevnéjsi
zaklady ma naopak rdst v mensim oboru papirenského pramyslu (+1,5 %), jenz se diky
dFivéj$im investicim do vyrobnich zafizeni v Cesku dlouhodobé& rozviji (letos k tomu
pfispiva spide tuzemska poptavka). VySe uvedené obory pfispély letos souhrnné
k meziro¢nimu rlstu celého pramyslu 0,5 p. b.

Z investicné zamérenych obort bylo z pohledu celého prdmyslu nejvyznamnéjsi
zotaveni ve vyrobé kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd, k némuz doslo jiz vioni.
Mirny letoSni riist vykonu tohoto oboru (+2,3 %) je spojen s vy$8i domaci i zahraniéni
poptavkou a vyznamny rdstovy impuls zde jiz nékolik Ctvrtleti pfedstavuje dosud spise
okrajovy segment zbrojniho priimyslu. Dafilo se i dlouhodobé rostoucimu oboru opravy
a instalace strojii a zafizeni zaméfenému tradi¢né spiSe na domaci trh (napf. opravy
jadernych zafizeni). K jeho letosnimu rlstu produkce (+3,2 %) ale pfispéla i vysSi
poptavka ze zahranici. Mirné se letos diky vyssi poptavce ze zahranici zvysil vykon i ve
vyrobé ostatnich (pfedevSim kolejovych) dopravnich prostfedkd (+1,7 %). Produkce
v tomto relativné malém oboru ma v8ak tradi¢né volatilni charakter a projevuje se zde
dopad nepravidelné fakturace vétSich zakazek. VySe uvedené ,investi¢ni obory“ pfispély
letos k rustu priimyslu 0,4 p. b.

Z obort vyrabéjicich spotfebni zbozi se diky rostouci kupni sile domacnosti dafilo zejména
potravinarstvi. Nicméné rast produkce v tomto oboru ve srovnani s lofiskym 1. az 3. Ctvrtletim
zvolnil (na 2,6 %). Obdobné plati i pro ostatni zpracovatelsky primysl (+1,5 %) zahrnujici
napf. vyrobu sportovnich potfeb, her a hra¢ek. Po vyraznéjSim utlumu v pfedchozich dvou
letech letos oZila produkce v nabytkarském priimyslu (+1,7 %). Zatimco na pfelomu let 2024
a 2025 k tomu pfispivala pouze silici zahranini poptavka, letos ve 2. i 3. Ctvrtleti je patrny
mirny rlst trzeb z tuzemska. Postupné zlepSeni finanéni situace domacnosti se tak jiz

2 Celkova Gista vyroba elektfiny (tj. bez mezispotieby, v&. ztrat pfi vyrobé) dosahla dle pfedb&znych Gdaji Energetického regulacniho Gfadu
v 1. a2 3. étvrtleti 2025 v Cesku 52,2 TWh (nejvice ve shodném obdobi za posledni tfi roky) a meziro&né se zvysila o 4,3 %. Rostla zejména
produkce paroplynovych (+33 %) a fotovoltaickych zafizeni (+20 %), k celkovému rlistu vyroby ale nejvice pfispély jaderné elektrarny.
Vlivem nedostatku srazek naopak klesla vyroba ve vodnich elektrarnach (-39 %) a méné dodaly i vétrné elektrarny (-8 %). Celkova
tuzemska Cista spotfeba elektfiny Cinila letos za tfi ¢tvrtleti 43,2 TWh. Jeji tfi roky trvajici meziro€ni pokles se zastavil (+2,0 %). K tomu

z drtivé Casti prispéla vyssi spotfeba domacnosti (+7,4 %), vzrostla i poptavka od drobnych podnikatelll (+1,9 %), spotfeba velkoodbératelt
se naopak mirné snizila, zejména v nejvétsich podnicich. Oproti roku 2019, kdy se celkova Cista spotfeba nachazela blizko dlouhodobého
maxima, ale letos celkova spotfeba elektfiny klesla o0 6,1 %, hlavné viivem velkoodbérateltl (-8,6 %), naopak domacnosti odebraly vice (+7,8 %).
% Spotfeba plynu vystoupala letos v 1. az 3. ¢tvrtleti na 4,86 mid. m3, meziro¢né byla vy$si o 10,5 % (po pfepocteni spotieby na
dlouhodoby teplotni normal €inil rist ale jen 2,7 %). Spotfeba narostla u vSech kategorii odbérateld — zejména u domacnosti (+14,5 %)
a maloodbératelll z fad podnikateld (+13,9 %). Oproti stejnému obdobi roku 2019, jez bylo teplotné srovnatelné jako leto$ni, je ovSem
aktualni celkova spotfeba nizsi o0 17,9 % (podobny utlum byl patrny u vSech hlavnich kategorii odbératel(). Z&asti se na tom podili

i snizeny pocet zakaznikl (-4 %), pfedevsim velkoodbératell a stfednich odbératelt.
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Ve vétsiné vyznamnych,
investiné zaméfenych
obor( se produkce
snizila — nejvice

v elektronickém
pramysilu.

Ve vyrobé automobilt
posiloval segment
elektrickych voza,
celkova fyzicka
produkce osobnich
automobild ale mirné
klesla.

neprojevuje jen ve vysSi poptavce po zbozi kratkodobé spotieby, ale zvolna se rozsifuje i na
dalsi komodity. Vy3e uvedené obory vyrabéjici pfevazné spotfebni zbozi v3ak letos
souhrnné podporily rist celého primyslu pouze 0,2 p. b.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendarni vlivy, reainé, vp.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, uroveri roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm Tézba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny primysl (25)

mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)

O  Primysl celkem (NACE B az D)
Produkce, pram. v CR celkem (2021=100)
= = = Produkce, prdm. v Némecku (2021=100)

2020 2021 2022 2023 2024 | 2025

Zbyvaijici zpracovatelsky pramysl*
Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)

------ Produkce, priim. v EU27 celkem (2021=100)

*PFispévek zbyvajiciho zpracovatelského prumyslu zahrnuje i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Rast vykonu primyslu v 1. az 3. ¢&tvrtleti 2025 tlumily pfedevSim nékteré vyznamné
investicné zameérené obory. Nejvétsi vliv zde méla vyroba pocitacl, elektronickych
a optickych pfistrojl, vyznadujici se vysokou dovozni naro¢nosti a sou¢asné i vyrazné
proexportnim zamérenim. Produkce v tomto oboru, jez se v pfedchozich Ctyfech letech
slibné rozvijel, letos klesla o 5,0 % (dokonce hloubgji nez v ,pandemickém roce* 2020).
Vedle slabsi zahrani¢ni poptavky zde negativné puUsobila i tuzemska, jez byla jesté loni
vyznamnéji podporovana pokracujicim rozvojem fotovoltaiky. Ve vyrobé dopravnich
prostfedkU se letos produkce snizila 0 0,6 % a meziro¢né mirné klesla druhy rok v fadé.
Zatimco vloni se tak stalo vlivem zhor§ené situace pfimych tuzemskych subdodavatelt
autodilt (pGsobicich v ramci odvétvi automobilového primyslu), letos se projevily i horsi
vysledky finalnich vyrobct vozidel?®. Situace se ale ve 2. &tvrtleti zlepsila, nebot’ posilil
odbyt vozidel v zahrani¢i. To se odrazilo i v rGstu vyuZziti vyrobnich kapacit podnik( na
pocatku 3. i 4. Ctvrtleti. Ve strojirenstvi se po kratkodobém oziveni na pocatku letoSniho
roku produkce opét snizila a v Uhrnu za tfi Ctvrtleti byla mezirocné nizsi o 0,6 %. Ve
srovnani s lofiskym rokem jde ovSsem o fadové menSi pokles, coz souvisi s relativné
pfiznivym aktualnim vyvojem tuzemské poptavky. Vy8e uvedené investi¢ni obory tak
souhrnné letos plisobily proti ristu celého pramyslu silou 0,3 p. b.

% Dle adajt Sdruzeni automobilového pramyslu se v 1. az 3. &tvrtleti 2025 v tuzemsku vyrobilo 1,09 mil. osobnich automobili, coZ bylo
ve srovnani s rekordnim vysledkem ze stejného obdobi lofiského roku o 0,7 % méné. Negativné se projevil slabsi rozjezd vyroby na
pocatku roku (kvuli horSimu odbytu v zahranici zavedli néktefi vyrobci kratkodoba omezeni vyroby), naopak na jafe se situace postupné
zlepSovala a ¢ervnova i zafijova vyroba (shodné 136 tis. vozidel) jiz byla meziro¢né znatelné vy$si. Po lofiském poklesu vyrazné ozil
segment vyroby elektrickych vozidel (v¢. vozd s hybridnim pohonem), ktery se letos na celkové produkci automobilt podilel jiz celou pétinou.
Vedle osobnich aut zaznamenala letos pokles vyroby i vétSina producentt ostatnich druhti motorovych vozidel.
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Energeticky naro¢né
obory chemického

i t&Zebniho prdmyslu se
nadale potykaly se
zvySenymi vyrobnimi
naklady i slabou
poptavkou.

Nejvétsi utlum produkce
postihl drobné odvétvi
obuvnického

a kozedélného
pramyslu. Po del$im
obdobi klesl i vykon ve
farmacii.

Hodnota novych
zakazek se letos
zvySovala jen mirné.
Nejvice se dafilo.
kovodélnému primyslu.
Naopak vyhlidky
hutnictvi i chemického
pramyslu zustaly
nepfiznivé.

Daveéra firem v prdmyslu
letos setrvavala v lehce
negativnim pasmu.
Mirné pozitivni byla
ocekavani vyroby, nikoli
zaméstnanosti. Skoro
polovinu firem limitovala
nedostate¢na poptavka.

S hlubSimi problémy se stale potykaly nékteré vesmés energeticky narocné obory
vyrabséjici meziprodukty. Slo pfedevsim o chemicky primysl, kde se po dodasné
stabilizaci na poc¢atku loriského roku v 1. az 3. Ctvrtleti 2025 vykon opét snizil (-1,6 %
meziro€né), a to vlivem slabsi domaci i zahrani¢ni poptavky. Za nizsi produkci stalo
i postupné omezovani vyrobnich kapacit spojené s utlumem nékterych dfive tradi¢nich
vyrob. V tézbé a dobyvani produkce poklesla o 3,3 %, na rozdil od pfechozich dvou let
primarné vlivem nizsi tézby stavebnich materidld (propad produkce v dosud stale
dominantni oblasti t&Zby uhli se patrné doCasné zastavil). Podobné se snizil i vykon
v textilnim primyslu (jiz tfeti rok v Fadé), jehoz kli€ovou ¢ast tvofi vyroba umeélych textilii
k uziti v priimyslu i stavebnictvi. V dfevozpracujicim priimyslu se produkce diky lepSimu
odbytu v zahranici snizila jen mirné (-1,0 %), avSak tuzemska poptavka, jez je pro tento
obor vyznamna, zlistala pomérné slaba.

Ve vétsiné malych oborl zaméfenych na tvorbu produktd kratkodobé spotreby lofisky
rdst jiz letos nepokracoval. Nejvétsi propad pFitom postihl kozedélny a obuvnicky
pramysl (-12,8 %, srovnatelny s dtlumem v roce 2020), a to vyhradné vlivem vypadku
zahrani¢ni poptavky. Stejny faktor stal za bezmala 5% ubytkem produkce odévnictvi.
Jen nepatrné méné klesl vykon vyrobcl napoju doprovazeny oslabenim tuzemské
i zahrani¢ni poptavky. Projevil se zde i dopad relativné chladnéjSiho a destivéjsiho léta
(ve 3. Ctvrtleti produkce napoji mezirocné propadla o 8,3 %, nejvice od pocatku roku
2021). | pres rostouci tuzemskou poptavku se v 1. az 3. Ctvrtleti produkce ve vyrazné
exportné orientovaném farmaceutickém priimyslu meziroéné snizila (-1,3 %, Slo za
shodné obdobi o prvni pokles po roce 2012). Naopak vlivem slabsi domaci poptavky
klesl letos vykon tiskarenského pramyslu (-5,0 %). VySe uvedené spotfebni obory tak
souhrnné letos pUsobily proti ristu celého priimyslu silou 0,2 p. b. a mély tak podobny
vliv jako energeticky narocné obory vyrabéjici meziprodukty.

Rust nominaini hodnoty novych primyslovych zakazek?’ jiz béhem druhé poloviny
lofiského roku zvolfioval a v 1. Ctvrtleti 2025 se vinou slab8i poptavky po kliovych
exportnich oborech zcela zastavil (-0,6 %). Nasledné v3ak nastalo drobné oziveni, které
pokraCovalo také v letnim obdobi. V uhrnu za tfi kvartaly tak letos celkové zakazky
mezirocné vzrostly o 1,3 % (podobné se zvySovala poptavka z tuzemska i zahranici).
Nejlepsi vyhlidky ma kovodélny primysl (+6,8 %), coz je umocnéno i tim, ze tempo ristu
zakazek béhem letoSniho roku sililo. Mirnéji rostla poptavka ve strojirenstvi (+3,8 %),
vyrobé dopravnich prostfedkud (+1,8 %) a navazujicim oboru vyroby elektrickych zafizeni.
Naopak nejhife na tom byl elektronicky primysl (-5,5 %). Podobné se snizily zakazky
i v chemickém pramyslu, coz Ize v8ak z€asti pficist aktualnimu poklesu cen v tomto
oboru. Ten nastal rovné&z v hutnictvi a slévarenstvi, nicméné i po jeho zohlednéni zde
zatim nebylo patrné zfetelnéjsi oziveni poptavky.

Dlvéra podnikatell v pramyslu se od pocatku letoSniho roku pfili§ neménila a setrvala
tak v lehce negativnim pasmu (v listopadu €inilo saldo —6 p. b.). Stabilné necela pétina
podnikd hodnoti aktualni poptavku nepfiznivé (nedostate¢na poptavka je hlavni ristovou
bariérou®® v primyslu tfetim rokem fadé, aktualné se jiz vyjadrilo 45 % podniki). Ke
zlepSeni ale dochazi od letodniho jara u zahraniéni poptavky, kde pfibyva firem s jejim
kladnym hodnocenim (v srpnu Slo jiz 0 14 % podnikt). Kratkodoba o¢ekavani vyroby
i ekonomické situace podnik(l byla od poc¢atku roku 2025 mirné pozitivni?®. To se ovéem
nepromita do zaméstnanosti, kde dochazi k dalSimu ubytku pracovnich mist, a také ve

27 Zjistovani zakazek probiha ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobg&j$im vyrobnim cyklem
a s vétsimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartaini tempa také o vliv sezénnosti.
28 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

2 Letos v listopadu predpokladalo v palro&nim horizontu zlep$eni viastni ekonomické situace 9 % podniku, zhorseni 7 %.
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vyhledech stale pfevlada mirny pesimismus®. Pfiznivé je, Ze letos mirné rostlo vyuziti
vyrobnich kapacit firem (ve 2. pololeti dosahlo 84 %, coz odpovida dlouhodobému
praméru), prevazné diky vyrobé dopravnich prostiedkl. V nedavné minulosti se rovnéz
utlumily vyraznéjsi periodické potize s dostupnosti materialu a vyrobnich zafizeni. To
spolu s ¢asteCnym zmirnénim nékterych nakladovych tlakd v oblasti energii vyustilo ve
zklidnéni inflaénich oGekavani podnik(®'.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v priimyslu (nominalné, meziro¢nég, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo duvéry
podnikatelt v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Primyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska
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— — — Bariéra ristu: nedost. materialu a zafizeni O---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuziti pramyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného &tvrtleti, saldo duvéry podnikatelu je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Mezikvartalni rast Situace ve stavebnictvi se zlepSovala, zfetelné naznaky pozitivniho obratu byly patrné

Stva‘t’eb,”",?_r?d‘;kcel _jiz ve druhé poloviné roku 2024. Stavebni produkce®? se od té doby mezikvartalné stale

g:SEZY: :;Zk(:. pooviny zvySovala a letos ve 3. Ctvrtleti rast Cinil 2,6 %. Vyrazné oziveni bylo podporovano véemi
segmenty odveétvi, aktualné nejvice inzenyrskym stavitelstvim. Celému odvétvi pomahaji
zejména rostouci verejné investice do dopravni infrastruktury. Letos patrné dochazi
i k Caste€nému zotavovani soukromych investic vlivem posilovani ristu ekonomiky
i dGvéry v ni. Vyznamnou roli zde hraji i cenové vlivy®.

Ke sviznému Za 1. az 3. Ctvrtleti 2025 se stavebni produkce meziro¢né zvysila o 10,6 % (vysSi tempo
rﬁiﬁ';izg':zfogusg‘s g, € objevilo naposledy v konjunkturnim roce 2018), k éemuz vcelku rovnomérné prispélo
Céechny segmeFr)nyp Y pozemni a inzenyrské stavitelstvi. Svizny rast pozemniho stavitelstvi probihal hlavné diky
stavebnictvi. oziveni v oblasti vystavby budov, nebot’ v segmentu specializovanych stavebnich Cinnosti

30 Evidenéni pocet zaméstnancti se v 1. az 3. &tvrtleti 2025 meziroéné snizil 0 2,0 % (s podobnou intenzitou ve viech Ctvrtletich). Letos
v listopadu pfedpokladalo v tfimésiénim vyhledu snizovani zaméstnanosti 16 % primyslovych podnikl (zvySovani jen 7 %). Nedostatek
pracovniku pfitom povazovala za ristovou bariéru zhruba jen desetina podnikud, nejméné od roku 2015.

3! Letos v listopadu planovalo (v tfiimésiénim vyhledu) zvy3ovat ceny vlastni produkce jen 14 % pramyslovych podnik(, snizovat pak 12 %.
%2 (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou ogi$téna o kalendarni vlivy, meziétvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
ale vyrazné posiloval rlist cen nemovitosti (vlivem zvySené poptavky ze strany domacnosti, k niz dochazi i pfi relativné vysokych

a neménnych hypotec¢nich sazbach).

~ .
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Klesla vystavba
rodinnych i bytovych
domd. Rychle se v§ak
rozvijel maly segment
konverzi stavajicich
bytovych objektl

i nebytovych budov.

Hodnota novych
stavebnich zakazek
fakticky roste jiz dva
roky v fadé. Béhem léta
doslo k pozitivnimu
obratu ve vyvoiji
stavebnich povoleni.

(kde hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé ¢i malé podniky), se vykon zvySoval mirnéji
(+6,3 %). K rozvoji pozemniho stavitelstvi zatim letos pfili§ nepomaha utlumena bytova
vystavba (vice se patrné rozvijeji jiné oblasti, napf. vyrobni a skladovaci haly, dale tfeba
i vefejné budovy). PocCet zahajenych byt za ffi Ctvrtleti se mezirocné snizil o 7,6 %, na
2000 (9,5 tis.). Meziro¢né ozil jen pocet prFistaveb k bytovym domdm (+52 %, na 2,9 tis.).
Dokoncilo se celkem 25,5 tis. bytd (+5,0 %). Za mirnym ozivenim staly jen pfistavby
(k rodinnym i bytovym dom0m) a dale konverze nebytovych budov. V obou pfipadech mize
zCasti jit o reakci investort na vysokou administrativni i €asovou naroc¢nost pfiprav u jinych
forem vystavby.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (realné, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirocné, v %), saldo diivéry podnikatelli ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce @ NOVE stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka — = — Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku
Bariéra rlstu: nedost. materidlu a vybaveni ©O--- Saldo indikatoru diveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogigtény o kalendarni viivy.

*Saldo duvéry podnikateld i bariéry riistu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného &tvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj:
CSU, Eurostat

Vyznamna Cast predstihovych ukazatell naznacuje, ze rozvoj stavebni produkce by
mohl v nejbliz§im obdobi pokra¢ovat. Hodnota nové uzavienych stavebnich zakazek
v CR (v b&znych cenach, v podnicich nad 50 zaméstnanci) ve 3. &tvrtleti meziroéné
vzrostla 0 8,9 % (podobnym tempem v pozemnim i inZenyrském stavitelstvi), coz je ale
nejniz8i tempo za posledni &tyfi kvartaly34. Pozitivni je, Ze zatim nezvolfiuje dynamicky
rust u celkové zasoby praci, nebot hodnota dosud nerealizovanych zakazek dosahla na
konci 3. ¢tvrtleti 410 mid. korun (z toho vefejnych tuzemskych 280 mid.) a meziro¢né
byla vy$Si 0 25 % (resp. 32 %). Dvojciferny rast o¢ekavané poptavky je navic patrny také
u soukromych zakazek a praci v zahranici. Orientaéni hodnota staveb, na které bylo ve
3. Ctvrtleti 2025 vydano stavebni povoleni, se meziro¢né zvysila o 12,8 % (zastavil se
tak pokles trvajici predchozich pét kvartal(®®). K tomuto pozitivnimu obratu pfispéla

34V thrnu od pocatku letodniho roku se hodnota novych zakazek zvysila o 15,2 %, témé&f vyhradné vlivem inZenyrského stavitelstvi.
3% Za 1. az 3. &tvrtleti 2025 se hodnota povoleni meziro¢né snizila o rovnych 9 %. K poklesu do$lo u nové vystavby bytovych
i nebytovych budov a vlivem vysoké lonské zakladny rovnéz u ostatnich inzenyrskych staveb (nezahrnujicich dopravni infrastrukturu).
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Saldo davéry
podnikatelti ve
stavebnictvi se po
vétsinu roku zvySovalo.
Zlepsilo se hodnoceni
poptavky, vyhledy

i realny stav
zaméstnanosti.

Mezikvartalni rust trzeb
ve sluzbach se béhem
letosniho roku zastavil.
Rustovy potencial se
aktualné vyc€erpal hlavné
v odvétvich vazanych na
vyvoj v primyslu.

K meziroénimu rastu
trzeb ve sluzbéach letos
pfispivala nejvice oblast
ICT, kde se daifilo hlavné
telekomunikacim.

predevs§im dopravni infrastruktura (nova vystavba i opravy a modernizace), dafilo se
i ostatnim inzenyrskym stavbam.

Pesimismus podnikatell ve stavebnictvi se od lofiského podzimu zmirfioval a letos
v ¢ervnu se saldo dlvéry firem po vice nez tfech letech vratilo do kladného pasma. Na
konci leto$niho roku sice doslo k mirné korekci, kdyz saldo divéry dosahlo -4,5 bodu,
v meziroénim pohledu bylo vSak stale vyraznégji vy$si. Pfibylo podnikd hodnoticich
soucasnou poptavku pfiznivé, jejich podil (13 %) je vSak stale nizSi nez u nepfiznivych
hodnoceni (21 %). Mirné pozitivni oCekavani nejblizSiho vyvoje stavebni Cinnosti se
odrazila rovnéz v planech na nabor pracovnik(®%, béhem fijna a listopadu 2025 ale doslo
ke zhorSeni vyhledu (i po zohlednéni sezénnich vlivll). O¢ekavani ekonomickeé situace
podnikGi zUstavala i s ohledem na sezénnost mirné pozitivni. Vykon celého odvétvi
limituji chronické rustové bariéry®”. Fakticky jiz sedm let v fadé je tou nejvyznamnéjsi
nedostatek (zejména kvalifikovanych) zaméstnancl (jako jednu z bariér ji uvedlo pfes
40 % firem, stejné jako na konci lofiského roku). Nedostateéna poptavka omezovala
tretinu firem3® a tento podil se mezirotné mirné zvysil. Pfiznivé naopak je, Ze problém
s nedostatkem materialu i vybaveni, ktery byl vyznamny v letech 2021 az 2024, letos
z velkeé Casti vymizel (6 %, o rok dfive 18 %). To pfispélo ke stabilizaci cen stavebnich
materialt i zmirnéni otekavaného riistu cen celkové stavebni produkce®.

Na pfelomu let 2023 a 2024 nastal pozitivni obrat poptavky po sluzbach a tento vyvoj
pokracoval i na pocatku letoSniho roku. Stabilizace hladiny spotfebitelskych cen pomohla
situaci domacnosti a nasledné stimulovalo jejich spotfebu. Na sluzby pulsobila pozitivné
i miré rostouci podnikova poptavka. Mezikvartalni rust trzeb ve sluzbach*® na podatku
letoSniho roku proto zrychlil (na 1,5 %). V nasledujicim kvartalu se ovSem rust zastavil a ve
3. Ctvrtleti se dokonce mimé sniZil (o 0,7 %). Tento vyvoj souvisel pfedeviim se slabSimi
vykony v dopravé a skladovani, které zfetelné odrazely zhorSeni situace v primyslu. Nicméné
i v dal8ich odvétvich sluZeb byla patrna urcita korekce pfiznivého vyvoje z poatku letosniho
roku. K mezikvartalnimu rlstu tak ve 3. ¢tvrtleti pfispivala jen vétsina vyspélych podnikovych
sluzeb a také aktivity vdzané na cestovni ruch. Navzdory této korekci se celkové trzby ve
sluzbach aktualné nachazely miré nad Grovni z vrcholu predpandemické konjunktury*'.

Za celé 1. az 3. Ctvrtleti 2025 se trzby ve sluzbach zvysily mezirocné o 1,8 % (ve srovnani
s lofiskym tempem $lo o mirné zpomaleni). Na tomto rdstu se skoro z poloviny podilely
informacni a komunikacni €innosti, jimz trzby vzrostly o rovna 3 %. Oblast ICT tézila hlavné
z vyrazného oziveni vykonu telekomunikaci (+7,5 %, nejvys$siho po roce 2005), svizné vSak
rostly i trzby informacénim ¢innostem*2, v nichz se dfive dynamicky riist poptavky v predchozich
tfech letech zastavil. V dlouhodobé silné se rozvijejicich ¢innostech v oblasti IT*® rostly letos
trzby mirnéji (+2,2 %, o polovinu méné nez ve stejném obdobi loni). Naopak po utlumu v letech
2023 i 2024 mirné oZily vydavatelské €innosti (nejvice v oblasti SW). V malém segmentu ICT

3% Eviden¢ni pocet zaméstnancl (ve stavebnich podnicich nad 50 pracovnikd) se letos v zafi meziroéné zvysil o rovné 1 % (v fijnu
dokonce o0 1,7 %). Jde o vyznamny posun, nebot v Uhrnu od po&atku roku pocty zaméstnancl pouze stagnovaly (a za cely lofisky rok

se snizily 0 1,6 %).

37 Pouze necela pétina firem zadnou z moznych ristovych bariér neuvedla. Tento podil, ktery je o polovinu nizsi nez v EU &i eurozoné, zistava
v Cesku v poslednich osmi letech v zasadé neménny.

38 Stejné jako u nedostatku pracovniki suZovala nedostate¢na poptavka nejvice podniky v segmentu vystavby budov.

3V listopadu predpokladalo (v tfimésicnim vyhledu) zvySovani cen viastni produkce 20 % stavebnich firem, coz odpovidalo dlouhodobému

prameéru.

40 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny Udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro€ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

41 Oproti 2. &tvrtleti 2019 byly celkové trzby (po sezonnim ocisténi) ve 3. Gtvrtleti 2025 vy3si 0 3,0 %. Z hlavnich odvétvi sluzeb tuto
uroveri pfekonaly zejména informacéni a komunikacni €innosti (+14,5 %) a profesni, védecké a technické €innosti (+5,5 %) a €innosti

v oblasti nemovitosti (+4,5 %). Naopak trzby stale nejvice zaostavaly v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-13,4 %)

a v administrativnich a podptrnych ¢innostech (-7,2 %).

42 Jde predevsim o ¢innosti webovych portald, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting.

43 Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii &i spravu poéitacového vybaveni.
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Ve vyspélych sluzbach
pro podniky rostla
poptavka nejvice

u pravnich €innosti

a poradenstvi v oblasti
vedeni podnikt. Naopak
realné trzby za reklamu
se dale snizovaly.

K mirnému rdstu trzeb
v dopravé a skladovani
pfispély v8echny dilci
obory, vyjma letecké
dopravy.

TrZzby v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
posilily jen mirné. Proti
vys$imu rastu poptavky
pusobilo horsi letni
pocasi a dlouhodobgji
také svizny cenovy rast
u téchto sluzeb.

— filmovém a hudebnim pramyslu — se trzby po lofiském propadu** stabilizovaly (—2,1 %*°)
a oproti roku 2019 byly nizsi o vice nez 30 %. V tvorbé televiznich a rozhlasovych programa,
ve které jako jednom z mala dilCich odvétvi sluzeb vyraznéji nepropadla poptavka béhem
spandemického roku* 2020, letos trzby proti lorisku klesly o 14,5 % (nejvice po roce 2009).

Rozvoj poptavky po podnikovych sluzbach byl na rozdil od roku 2024 letos soustfedén témér
vyhradné do odvétvi profesnich, védeckych a technickych &innosti, v némz letos za ffi
Ctvrtleti trzby mezirocné posilily o 2,7 % (obdobné jako v pfedchozich dvou letech).
S vyjimkou reklamnich ¢innosti*® se zde dafilo véem diléim obordm. Rozvoj celého odvétvi
byl tazen €innostmi vedeni podnik{l a poradenstvim v oblasti fizeni, kde rast trzeb zrychlil na
9,5 % — tedy na ¢tyfleté maximum. Rovnéz poptavka v dlouhodobé rostoucich pravnickych
druhym rokem v diverzifikovaném segmentu ostatnich profesnich, védeckych a technickych
¢innosti (+5,9 %)*® a v samotném 2. ¢tvrtleti 2025 se zde trzby poprvé dorovnaly Urovni ze
stejného obdobi roku 2019. V architektonickych a inzenyrskych &innostech vzrostly trzby
navzdory sviznému rozvoji stavebnictvi meziro€né mirnégji (+2,9 %), ve srovnani s urovni
z konce minulé dekady vSak byly znatelné vyssi (+16 %).

Poslednim odvétvim, jeZ letos vyznamnéji podpofilo rust sluzeb, byla doprava a skladovani,
kde trzby mezirocné posilily o 1,3 % a k rlistu sluzeb pfispély 0,3 p. b. (za relativné slabSim
tempem stalo zejména letosni 3. ¢tvrtleti, kdy se rlst trzeb v tomto odvétvi poprvé od konce
roku 2023 zastavil). Vyznamny vliv zde mél vahové vyznamny segment skladovani
(v€. vedlejSich Cinnosti v dopravé), ve kterém se trzby zvysily 0 2,1 % a ve srovnani s rokem
2019 byly vy3Si zhruba o Sestinu. Podobné na tom z dlouhodobéjsiho pohledu byly i poStovni
a kuryrni ¢innosti. Jejich trzby ovSem letos navzdory pokra€ujicimu rozvoji internetového
prodeje fakticky stagnovaly. Zpomaleni riistu nastalo i v pozemni a potrubni dopraveé (+1,7 %),
predevSim diky hor§im vysledkim ve 3. Ctvrtleti 2025. Stagnace v primyslu se odrazila
v niz8i poptavce po nakladni dopravé. Ve vahové okrajovém segmentu letecké dopravy
rychlé zotavovani poptavky z pfedchozich let jiz nepokratovalo a trzby tuzemskych
pfepravcl se meziro¢né mirné snizily o 6,4 %*°. Stale tak vyznamné zaostavaly za rokem
2019, coz plati i pro vodni dopravu.

V odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos trzby za tfi ¢tvrtleti meziro¢né
zvySily o 1,6 % (podobné jako vloni). Navzdory relativné svizné rostouci kupni sile
tuzemskych domacnosti i pokraCujicimu rozvoji pfijezdového cestovniho ruchu rostly
trzby v obou hlavnich segmentech odvétvi jen mirné. To muze souviset i s rychlym
rlistem cen téchto sluzeb®. Naturalni ukazatele v oblasti pfijezdového cestovniho ruchu
naznacuji oproti realnym trzbam jen nepatrné lepSi vysledky. Tuzemsti poskytovatelé
hromadného ubytovani (HUZ) registrovali za 1. az 3. ¢tvrtleti 18,3 mil. hostl (z toho
8,2 mil. ze zahranici). Mezirocné pfibylo jak hostl (+2,8 %), tak jejich pfenocovani
(2,7 %). Letni sezénu opét poznamenalo horsi pocasi — zatimco loni $lo vyhradné
0 zarijové povodné, letos o dlouhodobé& proménlivéjsi po€asi s vySSi Cetnosti srazek

44 Tento propad poptavky zde mohl souviset s dozvuky del3i stavky v Hollywoodu (z druhé poloviny roku 2023). Vyvoj trzeb filmového
hudebniho primyslu v tuzemsku je obecné dosti rozkolisany, coz souvisi s nepravidelnymi fakturacemi.

45 Podobné si letos ved! i segment filmové distribuce. Dle udaji Unie filmovych distributort klesly letos v 1. az 3. &tvrtleti hrubé nominaini
trzby provozovatelll tuzemskych kin meziro¢né o 1,6 % (pfi snizeni celkové navstévnosti o 4,4 % a velmi mirném ristu poctu odehranych
predstaveni o 1,4 %). Oproti roku 2019 byla ovSem navstévnost nizsi 0 29,4 % a trzby 0 10,2 %.

46 Neocisténé trzby v této oblasti letos mezirocné klesly o 7 % (dvakrat vice nez za cely rok 2024). V pozadi poklesu poptavky byl silny
cenovy rlst. V béZnych cendch totiz trzby za reklamu letos v 1. az 3. Etvrtleti 2025 vzrostly o 4 %. Naopak trzby za prizkum trhu

a vefejného minéni lehce vzrostly v bé&Znych i stalych cenach.

47 Oproti roku 2019 zde byly letos trzby vys3i skoro o pétinu, zejména diky silné poptavce po pravnich ¢innostech.

48 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje predevsim zprostfedkovatelské ¢innosti, navrharskeé,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo €innosti stavebniho dozoru.

49 Naopak pocet odbavenych cestujicich na letistich v Cesku déle rostl (za 1. pololeti 2025 meziroéné o bezmala 8 %).

50V 1. &tvrtleti 2025 se zvysily ceny ubytovacich sluZzeb mezirotné o 8,5 % a stravovacich sluZzeb o 4,9 %. Oproti roku 2015 byly letos

v bfeznu v Uhrnu za oba segmenty vys$si o 95 %, kdezto ceny v celém spotfebitelském kosi se za stejné obdobi navysily ,jen“ o0 54 %.
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a relativné mirné podpramérnymi teplotami v ¢ervenci a zafi. To se odrazilo v nizsi
poptavce tuzemskych hostu, zejména v kempech®'.

Graf ¢€.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlng, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo duvéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry ristu** (v %, prava osa)
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Administr. a podptrné ¢in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacéni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
—  Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %) ¢ Saldo indikatoru divéry ve sluzbach
Bariéra ristu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnikl
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) = =====- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dil¢ich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendarni vlivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

*Zahrnuje i finanéni sektor. Bariéry rdstu vyjadfuji stav k prvnimu mésici daného ctvrtleti, saldo duvéry podnikatelt pak ke
druhému mésici. Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sougasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Ve vétsiné segmentd V ¢innostech v oblasti nemovitosti v 1. az 3. Ctvrtleti vzrostly trzby meziro¢né jen velmi
administrativnich e (+0,9 %) a navazaly tak na nevyrazné vysledky z predchoziho roku. V odvétvi
a podpurnych €innosti .. L — . , . " "o . ~
pokragoval pokles administrativnich a podputrnych €innosti, poskytujicim hlavné podnikim zpravidla sluzby
poptavky viivem s nizsi pfidanou hodnotou, se letos trzby po riistu v pfedchozich &tyfech letech nepatrné
promény Erhu prace snizily (0,3 %). Pokles poptavky po sluzbach pracovnich agentur pokracoval, jejich trzby
I postupujici digitalizace. g gnizovaly zhruba dvojcifernym tempem jiz &tvrtym rokem v fadé%2. Tlak na snizovani
nakladi spojeny i s rozvojem digitalizace se odrazil v poklesu trzeb bezpecnostnich
a patracich cCinnosti. Ten trva jiz tfetim rokem a letos se prohloubil na 7,5 % (srovnatelné

51 Celkoveé ale hostt ve véech HUZ v Cesku ve 3. &tvrtleti meziroéné mimé piibylo (+1,4 %), nebot proménlivé podasi tolik nevadilo méstskému
cestovnimu ruchu, o ¢emz nepfimo svédci i solidni rast poctu pfijezdd do hotell nejvyssi kategorie (5*: +5,2 %, 4*: +3,4 %). | letos ve
3. &tvrtleti tahli rist poptavky v cestovnim ruchu v Cesku vyhradné zahraniéni hosté. Poget ubytovanych rezidentt totiz stagnoval (presto byl
skoro o desetinu vy$Si nez ve stejném obdobi roku 2019). Zahrani¢nich hostl naopak pfijelo mezirocné o 3,3 % vice (podobné rostla i jejich
pfenocovani), coz v8ak znamenalo nejslabsi tempo v letni sezéné po roce 2020. Ve srovnani s predkrizovym rokem 2019 byl tak pocet
nerezidentd (-1,5 %) i jejich pfenocovani (-3,4 %) stale mirné nizsi. Z pohledu aktualné nejvyznamnéjSich zdrojovych zemi vzrostl ve
3. Ctvrtleti 2025 mezirocné nejvice pocet hostl z Polska (+16,4 %) a Slovenska (+8,1 %) a dale napf. z Velké Britanie (+4,6 %). Naopak
u klicové némecké klientely (tvofici kolem pétiny vech v Cesku ubytovanych zahrani¢nich host() pokragovala stagnace (+0,3 %, mirny rist
zaznamenali alespofi u podtu pfenocovani: +2,0 %). Mimné& klesl poget hostll z USA a Spanélska (shodn& o 3 %), citelng&ji pak z Italie
(=10 %) &i Nizozemska (=17 %). Z méné vyznamnych zemi vzrostla navstévnost ze statt Blizkého vychodu (Turecko +32 %, SAE +34 %,
Izraele +17 %, Saldské Arabie +17 %), Latinské Ameriky (Argentina +24 %) a Dalného vychodu (Japonska +22 %, Ciny 11 % a J. Korey
+8 %). Proti roku 2019 zaostavala nav$tévnost 30 stattl (z 55 sledovanych) — nejvice z Ruska (-92 %), Ciny (-66 %), Japonska (-39 %).
Dale napf. z J. Korey (-21 %), USA a Kanady (shodné -10 %), ale i z fady zemi Evropy, napf. Finska (—30 %), Francie (-11 %), Nizozemska
(-9 %), ltalie (-8 %), Spanélska (-7 %) a Madarska (-2 %).

52 K poklesu trzeb zde dolo i pfi vysokém riistu po&tu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich tfech letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu doasné ochrany, ktery byl t&tmto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodus$si (oproti ostatnim skupindm migrantud z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez
zprosttedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mUze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
kli¢ovych vyrobnich oborl pramyslu.

~ .
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Stabilni poptavku si
udrZoval pronajem
a operativni leasing.

Mezikvartalni rast
maloobchodnich trzeb ve
2. Ctrtleti zrychlil,
nasledné se vSak
zastavil.

Spotrebitelska duvéra
vystoupala letos

v listopadu na nejvyssi
uroveri od konce roku
2019.

naposledy vroce 2009). Poprvé od Ustupu pandemie covidu-19 se letos zastavil rust
poptavky po sluzbach cestovnich agentur a kancelafi (trzby zde ale droven z roku 2019 mirné
prekonavaly). Vy3si poptavka domacnosti i podnik(1®® se promitla do rdstu trzeb za pronajem
a operativni leasing (+5,1 %), ktery tak navazal na lonské oziveni. Nepatrné vyssi tempem pak
rostla poptavka i po administrativnich, kancelarskych a jiné podpdrnych cinnostech pro
podnikani®*.

Trzby v maloobchodu®’, jeZ se mezikvartalné zvySovaly nepfetrZité od poloviny roku 2023,
letos v 1. Etvrtleti 2025 dale vzrostly o 0,7 % (obdobné posilily i na sklonku lofiského roku).
V nasledném obdobi jejich tempo zrychlilo (na 1,4 %). Ve 3. Ctvrtleti se ovSem rust zastavil
(-0,1 %), kdyz korekce pfiznivéjSiho vyvoje z pfedchoziho letniho obdobi byla patrna
v obchodu s potravinami i s nepotravinaiskym zbozim. SviZzné dale naopak rostla poptavka
po pohonnych hmotach (PHM). Diivéra spotfebitell zUstala po vétSinu lofiského roku
v mirné negativnim pasmu. PfestoZe finanéni hodnoceni vlastni finanéni situace domacnostmi
(i jeji vyhledy na rok 2026) se postupné zlepSovaly, ochota lidi k vét§Sim nakuplm (zejména
investic a zbozi dlouhodobé spotfeby) se prilis nezvySovala a sou€asné pretrvaval vysSi
sklon k vytvareni finanCnich uspor. Nicméné béhem 4. Ctvrtleti se celkova duvéra domacnosti
v ekonomiku zvysila®® a obavy lidi z rGstu cen i nezaméstnanosti klesly pod dlouhodoby
primeér. To spolu se stabilné mirmé pozitivni divérou v odvétvi obchodu muze vytvaret

predpoklad pro pfiznivéjSi vyvoj maloobchodnich trzeb na samém konci letoSniho roku.

Graf €. 8 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (reainé,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, urover
roku 2021=100, prava osa), saldo duvéry spotiebitelll i obchodnik{*** (v p. b., pr. osa)
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Maloobchodni prodej PHM (pFispévek) Mal. s nepotravinafskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziroéni rast)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100) =====- z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- O---- Saldo indikatoru dlvéry spotrebitelt

————— - Saldo indikatoru divéry obchodnikl

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendainé ocistény.

*** Salda dlivéry jsou sezénné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

53 Mezirocné se nejvice zvySovaly trzby (bez ocisténi) za pronajem a leasing ostatnich strojd, zafizeni a nakladnich automobilt (+8 %),
nejméné za pronajem a leasing automobilll, kde poptavka stejné jako v pfedchozich dvou letech spiSe stagnovala.

54 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ovéfovani solventnosti zakaznika, ale také napf. ¢innosti call-center.
%5 V&echna mezirocni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocidténa o kalendarni vlivy, meziGtvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezdénni vlivy (vEetné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

%6 Letos v listopadu tak poprvé od konce roku 2019 vystoupila ze zaporného pasma a ve vztahu k dlouhodobému praméru (obdobi let
2003-2024) byla vyssi skoro 0 12 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Dvojciferny meziro¢ni rast
trzeb za prodej pies
internet pretrvaval. Velmi
pfiznivé ceny PHM

v Cesku stimulovaly
Geské i zahranicni
motoristy k vySsi
poptavce.

Rust trzeb za prodej
potravin letos zvolnil

a v samotném 3. Ctvrtleti
se zastavil.

K oziveni poptavky

v motoristickém
segmentu obchodu
pfispély letos zejména
vy38i prodeje motorovych
vozidel. Trzby za prodej
dilu a pfislusenstvi ovéem
dale klesaly.

V thrnu za 1. az 3. Ctvrtleti se maloobchodni trzby zvysily meziro€né o 3,7 % (rostly mirné
niz8im tempem nez ve stejném obdobi vioni). Dominantni vliv méla nadale vysSi poptavka
po nepotravinarském zbozi (pfispévek k rastu +2,3 p. b.), do niz zasadné promlouvaly trzby
v oblasti prodeje prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby, jez posilily o vice nez
desetinu a stejné jako loni predstavovaly nejdynamictéjSi segment tuzemského
maloobchodu®’. V ramci specializovanych prodejen>® se nadale svizné zvySovaly trzby za
kosmetické a toaletni vyrobky (+9,5 %) i farmaceutické a zdravotnické zbozi (+5,3 %). Silila
poptavka po pohonnych hmotach, jeZz pramenila hlavné z jejich pfiznivého cenového
vyvoje®. Meziroéni rast trzeb za jejich prodej dosahl 9,7 % (srovnatelny byl naposledy
v roce 2008) a k rustu celého maloobchodu pfispél 1,2 p. b. Trzby v nékterych sortimentnich
skupinach obchodl ovSem nadale klesaly — ve spiSe okrajovém segmentu prodejen
s pocitacovym a komunika¢nim zafizenim o 2,6 %%, s vyrobky pfevazné pro domacnost®?
0 0,3 %. Trzby za odévy, obuv a kozené zbozi vykazaly (podobné jako vloni) jen velmi slaby
rist. To letos platilo také u trzeb v prodejnach s potravinami (+0,7 %), a to jak u velkych
fetézcu, tak i zpravidla malych specializovanych prodejen® (z toho ve 3. Gtvrtleti 2025 v obou
pfipadech poptavka dokonce mirné klesla).

V motoristickém segmentu obchodu se letos za tfi Ctvrtleti trzby meziro&né zvysily
02,7 %, coz po lofiské stagnaci znamenalo mirné oZiveni. V kliCovém segmentu prodeje
motorovych vozidel (kromé motocykl(), jehoZz vysledek zavisi hlavné na firemni
poptavce, se letos trzby zvysily dokonce o 3,9 %, ve srovnani se shodnym obdobim roku
2019 vsSak byly stale mirné nizsi (o 2,5 %). MenSi rUst poptavky nastal i v dalSich
motoristickych segmentech, kromé obchodu s dily i pfisluSenstvim (0,4 %), kde pokles
trzeb pfetrvaval tfeti rok v fadé.

57 K rozvoji tohoto prodeje piispiva postupuijici digitalizace, modernizace v oblasti logistiky, ale také stale sofistikovangjsi cileny marketing.

%8 Vedle toho pokracoval letos patym rokem v Fadé rist trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou
nepotravinarského zbozi (v 1. az 3. ¢tvrtleti: +7,3 %). Ten se zaméfuje na nabidku riznorodého spisSe drobnéjsiho zbozi za diskontni ceny.

59 Spotiebitelska cena nafty dosahovala letos v kvétnu v priméru 32,70 korun/l a benzin Natural 95 se na Gerpacich stanicich prodaval

2021. Priznivy vyvoj cen pokracoval bez vyraznéjSich vykyvu i ve 3. ¢tvrtleti. Na tento vyvoj kromé tuzemskych domacnosti i firem
reagovali i zahraniéni dopravci, jiz pres Cesko realizuji tranzitni dopravu.

% Trzby v b&znych cenach se ovéem v 1. az 3. Ctvrtleti 2025 zvysily pouze o rovna 2 %.

51 Podobnym tempem zde trzby klesaji ¢tvrtym rokem v fadé. Lze pfedpokladat, ze stale vyznamnéjsi cast poptavky po pocitacovych
a komunikacnich zafizenich je realizovana zpravidla ve vétsich provozovnach nalezicich (dle své prevazujici ¢innosti) do segmentu

internetového prodeje.

52V nichz jsou obsazeny zejména zelezarské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebice, elektronika, nabytek,
svitidla, koberce ¢i bytovy textil.
8 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky ¢i napoje. Nejvétsi vahu zde viak maji prodejny s tabakovymi vyrobky.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Meziro¢ni riist hodnoty
vyvozu zpomalil.

Ve 3. Ctvrtleti mezirocné
klesl export mimo EU.

Hodnota vyvozu zbozi® za 1. az 3. ¢tvrtleti 2025 dosahla celkem 3 595,3 mid. korun
a mezirotné se zvysila o 121,5 mld. (3,5 %). K meziro€nimu navySeni exportu z vétsi
Casti pfispél 1. kvartal, zatimco ve zbytku roku dynamika postupné slabla. V samotném
3. Ctvrtleti tak export zbozi dosahl 1 146,4 mid. korun a mezirocné se zvysil jen o 14,4 mid.
korun (1,3 %). Rust nominalni hodnoty exportu byl tlumen rovnéz cenovym vyvojem®®.
Podle sezonné ocisténych Udaji ve 3. kvartalu doslo k mezi€tvrtletnimu nominalnimu
poklesu hodnoty vyvozu o 1,5 %, coz bylo nejvétsi oslabeni za posledni dva roky.

Celkem se od zacatku roku vyraznéji meziroéné zvySovala hodnota vyvozu mimo EU
(+46,1 mid. korun, 6,1 %). Export do EU byl vy$Si o 75,2 mld. (2,8 %). Z toho nejvice za
1. az 3. Ctvrtleti meziro¢né vzrostl export do Némecka (+35,7 mld. korun, 3,4 %), pfedevSim
diky vyvoji v 1. kvartalu®®. \Vyraznéjsi narGsty byly zaznamenany také v ptipadé exportu na
Ukrajinu (+9,0 mid., 30,1 %), do Belgie (+8,2 mid., 11,1 %), Danska (+7,8 mid., 29,0 %),
Francie (+7,2 mld., 4,2 %), Turecka (+6,6 mid., 11,8 %), na Slovensko (+6,4 mid., 2,1 %),
do Spojenych statt americkych (+5,8 mid., 5,8 %) a Rakouska (+5,2 mid., 4,0 %). Nejvétsi
kumulovany pokles vyvozu z Ceska byl zachycen u Madarska (-4,9 mid. korun, —4,6 %).
V samotném 3. Ctvrtleti poprvé od 3. Etvrtleti 2023 mezirocné klesl vyvoz do mimounijnich
zemi (6,8 mld. korun, —=2,6 %). Export do EU byl naopak vy3si 0 21,1 mid. (2,4 %). Pokles
mimounijniho vyvozu byl ovlivnén mimo jiné propady u exportu do Velké Britanie
a Spojenych statl americkych (viz. Tabulka €. 2) — v obou pfipadech $lo o prvni pokles po
delSi dobé, u Velké Britanie prvni po Ctyfech letech riistu, u Spojenych statli americkych
prvni od konce roku 2023. Vyznamny pokles vyvozu byl zachycen také u Singapuru nebo
Italie. Meziro&né rostl export do Némecka, Francie, Bulharska, Belgie nebo Polska.

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 2 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj vyvozu

vlivem na vyvoj vyvozu zbozi ve 3. ¢tvrtleti 2025 zbozi ve 3. étvrtleti 2025 (meziro¢né)

(meziro¢né)

mid. K& % mlid. K& %

Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +17,2 +5,6 Némecko +7,4 +2,2
Stroje a zafizeni j. n. +5,0 +4,1 Francie +3,7 +7,1
Potravinarské vyrobky +2,6 +5,5 Bulharsko +3,2 +45,8
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +2,4 +12,5 Polsko +2,9 +3,6
Koks a rafinované ropné produkty +2,0 +21,2 Belgie +2,8 +12,2
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,2 +4,4 Rakousko +1,6 +3,6
Dfevo a dievéné a korkové vyrobky +1,1 +9,7 Turecko +1,5 +8,5
PryZové a plastové vyrobky +1,0 +1,9  Spanélsko +1,5 +5,8
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +0,9 +4,8 Svycarsko +1,5 +8,0
Nabytek -0,8 -10,5 Rusko -1,3 -358
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -0,8 -4,0 Madarsko -1,4 -4,2
Odévy -0,9 -144 ltalie -2,0 -4,5
Chemické latky a pFipravky -2,7 -5,1 Singapur -2,7 -36,7
Elektricka zafizeni -3,8 -3,3 Spojené staty americké -4,4 -12,3
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni -8,9 =7,6 Velka Britanie -5,4 -9,4

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

64 Udaje za zahraniéni obchod se zboZim jsou od roku 2020 pfepogitavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$$i mite detailu,
viz https.//www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezdénné neocisténé a v béZnych cenach.

8 Ceny vyvozu zbozi za 3. ¢tvrtleti 2025 meziro¢né klesly o 2,7 % a mezi¢tvrtletné o 1,8 %.

56 Efekt pfedzasobeni v souvislosti s o¢ekavanym zavedenim cel na dovoz do USA se v eském kontextu v letosnim 1. kvartalu
projevoval zejména na vyrazném zrychleni meziro¢niho pFirGstku exportu zbozi do Némecka, které je nejvétSim evropskym exportérem
do USA a Cesko je pro n&j subdodavatelem. Ve 2. &tvrtleti se ale pfirtistek &eského vyvozu do Némecka prudce snizil. Samotny vyvoz
z Ceska do USA v roce 2024 zna&né posiloval a letodni 1. kvartal na tento trend navazal. | zde do$lo ke zvoln&ni dynamiky v dal$ich

Ctvrtletich.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Motorova vozidla si po
cely rok udrZovala silny
vliv na rust exportu.

U dovozu bylo ve

3. Ctvrtleti zaznamenano
vyrazné zpomaleni
meziro¢niho rustu.

Meziro€ni narlist hodnoty exportu zbozi v 1. az 3. &tvrtleti 2025 nejvice tahl vyvoz
motorovych vozidel (+56,9 mid. korun, 5,8 %). Vyznamné se zvySoval také vyvoz v oblasti
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+11,9 mid. korun, 41,2 %, z naprosté
vétSiny zasluhou vyvoje v 1. kvartalu), ostatnich dopravnich prostfedkd (+10,8 mid.,
18,2 %), potravinarskych vyrobkd (+10,5 mid., 7,6 %) nebo stroju a zafizeni (+9,5 mid.,
2,5%). Hranici 5 mid. presahly také narGsty u elektrickych zafizeni, zakladnich
farmaceutickych vyrobkl a pfipravkl a koksu a rafinovanych ropnych produktd.
Zaznamenané poklesy byly vesmés relativné malé, nejvice se v kumulaci od zaatku roku
mezirocné snizil vyvoz chemickych latek a pfipravk( (4,3 mid. korun, —=2,6 %). U fady
artikld bylo v jednotlivych ¢tvrtletich patrné mirné oslabovani meziro€nich pfirGstkd vyvozu
oproti prvni ¢tvrtiné roku. To je pfipad dominantnich motorovych vozidel, ktera rozhodujicim
zpusobem podpofila mezironi rdst exportu ve 3. ¢tvrtleti (viz Tabulka €. 1). Mirnéjsi byla
také navySeni u ostatnich dopravnich prostfedk(l a zafizeni a potravinarskych vyrobku.
Naopak export stroju a zafizeni vykazal ve 3. Ctvrtleti oziveni pfirlistku a stabilné rostl vyvoz
koksu a rafinovanych ropnych produktt. Samotné 3. Ctvrtleti pfineslo jen nékolik
vyraznéjSich zlomd v dynamice — predevSim pokles exportu pocitacl, elektronickych
a optickych pfistrojii a zafizeni a elektrickych zafizeni. U obou $lo o propad po del$im
obdobi rastu. Na predchozi pokles dalSim snizenim navazal vyvoz chemickych latek
a pripravku.

Dovoz zboZi celkem od pocatku roku dosahl hodnoty 3 425,7 mid. korun a mezironé vzrostl
0 132,4 mld. (4,0 %). Meziro¢ni dynamika importu v 1. i 2. Etvrtleti pfedcila rist vyvozu, ale
ve 3. kvartalu pfirlistek prudce zpomalil na 7,8 mid. korun (0,7 %) a dovoz dosahl
1112,5 mid. | v pfipadé dovozu mél vyvoj cen tlumivy dopad na jeho dynamiku®”. Sezénné
ocCisténé udaje ukazaly na mezi¢tvrtletni pokles importu o 3,2 %. Dovoz ze zemi EU byl od
pocatku roku mezirocné o 59,2 mid. korun (2,9 %) vysSi. Import ze zemi mimo EU vzrostl
0 54,3 mld. (4,5 %). Nejvice od zagatku roku vzrostl dovoz z Ciny (+26,9 mid. korun, 6,9 %),
Norska (+17,2 mld., 37,6 %) a Némecka (+12,8 mid., 1,7 %). Vyrazny pokles byl naopak
zaznamenan u dovozu z Ruska (-31,3 mld. korun, -61,7 %) a Tchaj-wanu (-10,4 mid.,
-28,9 %). V samotném 3. Ctvrtleti vyrazné mezirocné klesl import z Ruska (viz Tabulka €. 4)
a Polska, niz&i byl také dovoz z Ciny. PfirGistky dovozu ve 3. kvartalu nebyly pfili§ vyrazné,
nejvice se zvysil dovoz z Norska a s odstupem déle ze Svédska a Madarska.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétsim vlivem Tabulka €. 4 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj dovozu

na vyvoj dovozu zbozi ve 3. ¢tvrtleti 2025 (meziro¢né)

zbozi ve 3. étvrtleti 2025 (meziro¢né)

mld. K& % mlid. K& %
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +8,5 +5,4 Norsko +6,4 +40,5
Kovodélné vyrobky +8,3  +155 Svédsko +2,7  +30,0
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +3,4 +103,4 Madarsko +2,7 +11,2
Potravinarské vyrobky +2,6 +4,2 Rakousko +1,6 +5,5
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,9 +7,9 Irsko +1,4 +27,9
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,7 +11,2  Turecko +1,4 +10,3
Ropa a zemni plyn +1,2 +3,0 Némecko +1,4 +0,6
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky -0,9 -2,4 Bulharsko +1,2 +16,7
Papir a vyrobky z papiru -1,1 -6,1 Kazachstan +1,0 +22,2
Textilie -1,1 -8,2 Spojené staty americké -1,3 -4,2
Zakladni kovy -1,4 -1,8 Azerbajdzan -1,5 -141
Stroje a zafizeni j. n. -1,8 -1,9 Tchaj-wan -1,6 -16,5
Elektricka zafizeni -1,9 -1,6 Cina -3,0 -2
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni -5,3 -4,2 Polsko -6,3 -5,9
Chemické latky a pFipravky -6,1 -6,8 Rusko -13,9 -81,4
Zdroj: CSU Zdroj: CSU
57 Ceny dovozu ve 2. ¢tvrtleti meziroéné klesly o 3,2 % a mezictvrtletné se snizily 0 1,8 %.
~ .
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V 1. az 3. Gtvrtleti celkové nejvice mezirocné rostl dovoz kovodéinych vyrobk(i®8 (+34,4 mid.
korun, 22,7 %) a elektrickych zafizeni (+31,8 mid., 9,8 %)?. Vyrazna navysSeni byla
zaznamenana rovnéz u importu potravinarskych vyrobk( (+14,0 mid. korun, 7,8 %),
motorovych vozidel (+13,9 mid., 2,8 %) a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(+10,3 mld., 96,3 %). Nejvétsi pokles dovozu v souctu od zacatku roku byl zachycen u koksu
a rafinovanych ropnych produktd (—6,0 mlid. korun, =7,7 %). V samotném 3. Ctvrtleti u fady
dfive rostoucich komodit za¢al dovoz meziroéné klesat nebo se existujici propady
prohloubily, coz také pfispélo k vyraznému zpomaleni celkové dynamiky importu. Prohloubil
se pokles dovozu u chemickych latek a pFipravku (viz. Tabulka €. 3), snizovat se zacal import
pocitacll, elektronickych a optickych pFistrojlii a zafizeni, elektrickych zafizeni i strojl
a zafizeni a zakladnich kovl. Ve 3. c&tvrtleti posilila dynamika u motorovych vozidel
i elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu a vyrazné rostl dovoz kovodélnych
vyrobkua. MiméjSi byl narlist dovozu potravinafskych vyrobk(l, ostatnich vyrobk
zpracovatelského prumyslu a ropy a zemniho plynu.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim za 1. az 3. kvartal kumulované dosahla pfebytku
169,6 mld. korun, coz bylo mezironé o 10,9 mid. méné. V samotném 3. Ctvrtleti i diky
zpomaleni dynamiky dovozu bilance vykazala prvni meziro¢ni zlepSeni od loriského
3. kvartalu. Prebytek se zvysSil o 6,6 mid. korun na 33,9 mid. Sezénné ocisténa bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim vykazala ve 3. Ctvrtleti silné mezictvrtletni zlepsSeni.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 6 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj bilance
vlivem na vyvoj bilance zahraniéniho obchodu se zahrani€éniho obchodu se zbozim ve 3. ¢tvrtleti 2025
zbozim ve 3. ctvrtleti 2025 (meziro¢ne) (mezirocné)
mld. K& mld. K&
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +8,7 Rusko +12,5
Stroje a zafizeni j. n. +6,8 Polsko +9,2
Chemické latky a pFipravky +3,4 Némecko +6,0
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +2,0 Francie +4,0
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,7 Belgie +3,6
Papir a vyrobky z papiru +1,6 Cina +2,7
Koks a rafinované ropné produkty +1,6 Bulharsko +2,0
Pryzové a plastové vyrobky +1,2 Tchaj-wan +1,8
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -1,3  Svédsko -2,7
Odévy -1,4 ltalie -2,9
Elektricka zafizeni -1,9 Spojené staty americké -3,1
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -2,5 Singapur -3,1
Produkty zemédélstvi a myslivosti -2,6 Madarsko -4.1
PocitaCe, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni -3,5 Velka Britanie -6,0
KovodéIné vyrobky -8,5 Norsko -6,9
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

ZlepSovala se bilance
obchodu se zemémi EU.

V kumulaci za 1. az 3. &tvrtleti se zlepSovala bilance obchodu se zemémi EU (+15,9 mid.
korun) a naopak deficit obchodu s mimounijnimi zemémi se prohloubil 0 8,2 mid.”® Celkem
od zacatku roku nejvice ve sméru meziro¢niho zlep3eni bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim plsobil obchod s Ruskem (+28,5 mid. korun), Némeckem (+22,9 mlid.), Spojenymi
staty americkymi (+9,9 mid.), Tchaj-wanem (+9,6 mid.), Belgii (+7,8 mid.) a Ukrajinou
(+7,3 mid.). Naopak se propadal deficit obchodu s Cinou (-30,1 mid. korun) a Norskem
(-19,4 mid.). V samotném 3. Ctvrtleti roku se bilance zahrani¢niho obchodu se zemémi EU
mezirocné zlepSila o 15,1 mid. korun, u mimounijnich zemi se schodek téméf nezménil

68 Zahrnuje zbrané a stfelivo.

% Ve zvysené mife se dovazely baterie, zejména do elektromobilt.

70 Od zacatku roku se také vyrazné zvysil vliv na bilanci u kategorie ,nespecifikovano®. Zde byl zachycen zejména obchod s ropou
a zemnim plynem, ktery nebylo mozné teritorialné zaradit. Bilance obchodu v ramci této kategorie se v 1. az 3. Ctvrtleti meziro¢né

zhorsila o 18,7 mid. korun.
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Obchod s motorovymi
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faktorem pro zlepSeni
bilance.

(-0,1 mld.).”" Zna¢né se zlepSoval vysledek obchodu s Ruskem (viz Tabulka &. 6)
a Polskem a meziro¢ni zlepSeni bylo zaznamenano také u Némecka, Francie, Belgie nebo
Ciny. Naopak se prohluboval schodek obchodu s Norskem a zhor§eni bylo zachyceno také
u Velké Britanie, Madarska, Spojenych statd americkych nebo Singapuru.

Celkové meziro¢ni zhorseni bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v kumulaci za
1.az 3. Ctvrtleti nejvice ovlivnilo zhorSeni salda obchodu s kovodélnymi vyrobky
(34,0 mid. korun) a elektrickymi zafizenimi (—24,9 mid.). Vyrazné zhorSeni bilance bylo
zachyceno také u produktud zemédélstvi a myslivosti (-8,5 mid. korun) a u ropy
a zemniho plynu (8,0 mid.). Naopak vyrazné ve sméru zlepSeni bilance zahraniéniho
obchodu se zbozim od za¢atku roku plsobil obchod s motorovymi vozidly (+43,0 mid.
korun). S odstupem pak vykazal vyznamné zlepSeni obchod s koksem a rafinovanymi
ropnymi produkty (+11,0 mld. korun), stroji a zafizenimi (+8,0 mid.) a ostatnimi
dopravnimi prostfedky a zafizenimi (+6,3 mid.). Meziro¢ni zlepSeni bilance, ke kterému
doslo ve 3. ¢tvrtleti, Ize pfi¢ist hlavné obchodu s motorovymi vozidly (viz Tabulka €. 5),
dale vyraznému navyseni pfebytku u stroju a zafizeni i chemickych latek a pfipravkd.
Dalsi vyrazné meziro€ni zhorSeni bilance v fadé pfidal obchod s kovodélnymi vyrobky
a produkty zemédélstvi a myslivosti. Ve sméru poklesu celkového pfebytku bilance
pusobil i obchod s pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji a zafizenimi, elektfinou,
plynem, parou a klimatizovanym vzduchem nebo elektrickymi zafizenimi.

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziro€né v %) a bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim (v mld. korun, prava osa)
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"V pFipadé nespecifikovaného ptivodu zbozi doslo ke zhoreni bilance o 8,4 mid. korun.
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Meziro¢ni rast celkové cenové hladiny méreny deflatorem HDP je od zacatku roku
pomeérné stabilni a ve 3. Ctvrtleti dosahl 3,3 %. Stabilni dynamiku nad 3 % si uz témér
dva roky drzi meziro¢ni pfirdstek cen spotreby (3,1 % ve 3. Ctvrtleti). Cenova hladina
spotfeby domacnosti ve 3. kvartalu vzrostla mezirocné o 3,0 % a vladnich instituci
0 3,5 %. Cenova hladina u kapitalovych vydaju celkem meziro€né vzrostla o 2,9 %,
pfiemz ceny samotnych vydajd na tvorbu hrubého fixniho kapitalu vzrostly o 3,4 %.
Meziro&ni sménné relace zahrani¢niho obchodu se zboZim a sluzbami dosahly ve
3. Ctvrtleti 100,9 %. Sménné relace obchodu se zbozim Cinily 100,6 % a se sluzbami
101,8 %. Mezictvrtletni pfirGstek celkové cenové hladiny v ekonomice ve 3. kvartalu
zpomalil na 0,5 %. O 0,5 % se zvySily ceny spotfeby, z toho u spotfeby domacnosti to
bylo 0,3 %. Cenova hladina vydajl na tvorbu hrubého kapitalu se zvysila o 1,1 %, z toho
u investic o 0,4 %. Mezictvrtletni sménné relace zahraniéniho obchodu se zbozZim
a sluzbami dosahly 100,1 %.

Ve 3. Ctvrtleti spotiebitelské ceny meziro¢né vzrostly o0 2,5 %. Tempo se tak drzelo na
podobné urovni jako v pfedchozim kvartalu (2,4 %). K celkovému mezirocnimu rastu
spotiebitelskych cen nejvice pfispival vyvoj v oddile potraviny a nealkoholické napoje,
ackoli v poslednich mésicich bylo patrné postupné zvolhovani tempa rdstu. DalSi
poloZzkou spotfebniho koSe s tradiCné vyraznym pfispévkem bylo bydleni
a energie; vyznamné pfispély také oddily stravovani a ubytovani a rekreace a kultura.
Ve sméru poklesu spotfebitelskych cen pusobily ceny dopravy a odivani a obuvi.
Mezictvrtletné se spotiebitelské ceny ve 3. kvartalu zvySily o 0,6 %. Podilely se na tom
hlavné ceny rekreaci a kultury, ale zvySovaly se také ceny stravovani a ubytovani
a bydleni a energii. Klesly naopak ceny potravin a nealkoholickych napojii a odivani
a obuvi.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezironé v %)
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Ceny potravin a nealkoholickych napoji poprvé od 1. kvartalu 2024 mezictvrtletné
klesly, a to 0 0,5 %. Odpovidalo tomu i zvolnéni meziro¢niho pfirlistku ve 3. étvrtleti na
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4,2 %. Zpomaleni meziro¢niho tempa bylo zplsobeno pfedev§im mirnéjSim ristem cen
mléka, syrli a vajec (8,4 %), oleju a tukl (6,3 %) a ovoce (5,3 %). Prohloubil se také
pokles cen zeleniny na -4,1 % a méné se zvySovaly také ceny cukru, cukrovinek
a cukrarskych vyrobku (4,3 %). Naproti tomu ve 3. kvartalu posilil meziro¢ni pfirdstek
cen masa (5,1 %) a stabilni zlstal rast cen pekarenskych vyrobkl a obilovin (2,3 %).
Ceny alkoholickych napojii a tabaku ve 3. Ctvrtleti vzrostly mezictvrtletné o 0,5 %
a meziro€né o 3,5 %. Rust tahly zejména ceny tabaku.

Meziro¢ni dynamika cen bydleni, vody, energii a paliv opét mirné posilila na 2,0 %.
Mezictvrtletni narQist cen v tomto oddilu byl rovnéz vyraznéj$i nez v pfedchozim
kvartalu (0,6 %). Pfes mirné oslabeni si nejvy$si meziro¢ni rdst udrzelo najemné z bytu
(5,7 %). Imputované najemné’? rostlo siln&ji nez v pfedchozim kvartalu (4,9 %). Ceny
ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim se meziro¢né zvysily o 3,9 % a ceny bézné
udrzby a drobnych oprav o 3,2 %. Meziro€né nizsi byly jen ceny elektrické a tepelné
energie, plynu a ostatnich paliv (-3,0 %).

U cen rekreaci a kultury byl zcelého spotfebniho koSe zaznamenan nejvétsi
mezictvrtletni narust (5,1 %), pfedevsim pod sezénné obvyklym vlivem cen dovolenych
s komplexnimi sluzbami. Meziro€ni pfirGstek cen rekreaci a kultury posilil na 4,1 %.
Silné meziro&ni tempo si nadale drzely také ceny stravovani a ubytovani (4,8 %).
PFirastek ukazuje tendenci mirného oslabovani, ale oddil vykazuje solidni mezictvrtletni
dynamiku (1,1 %), takZe potencial dal$iho rdstu zatim nevyprchal. Nejvétsi meziroéni
rist cen v celém spotfebnim kosi mély ceny v oblasti vzdélavani (8,7 %), u kterych
sezénni zdrazeni ovlivnilo také posileni meziétvrtletniho naristu na 1,2 %. Zmirnil se
meziroCni prirdstek cen v oblasti zdravi na 3,0 %, meziCtvrtletné se zde ceny zvySily
0 0,5 %. Ceny ostatniho zboZzi a sluZzeb™ se zvysily meziroéné o 2,9 % a mezictvrtletné
00,2 %.

Mezi mirné rostouci oddily spotfebniho koSe dlouhodobé patfi posty a telekomunikace,
kde se ceny ve 3. ¢tvrtleti meziro¢né zvysily o 0,6 % a mezictvrtletné o 0,3 %. Mirné
meziroCni tempo si udrZzovaly také ceny bytového vybaveni, zafizeni domacnosti
a oprav (1,6 %), pficemz mezictvrtletné se zde ceny nezménily. Meziro¢né klesaly jen
ceny odivani a obuvi (-1,8 %, meziCtvrtletné o 1,2 %) a dale ceny dopravy (-0,9 %).
Pokles cen dopravy se zmirnil oproti pfedchozimu kvartalu a oddil se také dostal do
meziétvrtletniho rastu o 0,2 %. Vliv mél zejména vyvoj cen pohonnych hmot, jejichz
pokles se zmirnil na —6,7 %. Ceny provozu dopravnich prostfedkl tak mezirocné klesly
0 3,0 %. Naklady na nakup automobild, motocyklu a jizdnich kol nadale rostly velmi
mirnym mezirocnim tempem (0,8 %) a vyraznéjSi navyseni tak vykazovaly jen ceny
dopravnich sluzeb (3,7 %).

Harmonizovany index spotiebitelskych cen™ (HICP) v EU ve 3. Ctvrtleti vzrostl
mezironé o 2,5 %. Meziro&né nizsi byly v Unii jen ceny telekomunikaci (-1,3 %).
Nejvice se zvySovaly ceny v oblasti vzdélavani (4,8 %), ceny alkoholu a tabaku (4,1 %),
ostatniho zbozi a sluzeb (3,9 %), stravovani a ubytovani (3,8 %) a potravin
a nealkoholickych napojt (3,8 %). Cesko z pohledu meziroéni dynamiky HICP patfilo
rastem Fadily vétSinové staty vychodniho kfidla. Nejvétsi meziro¢ni prirastek HICP
zaznamenaly Rumunsko (7,9 %), Estonsko (5,7 %) a Chorvatsko (4,6 %) a o vice nez
4 Y% rostly ceny také na Slovensku, v Madarsku a LotySsku. Naopak mezirocné

2 Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu

a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne.
3 Zahrnuije sluzby osobni péée a osobni potfeby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.

7 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coZ byva
zdrojem rozdild mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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1. az 3. Ctvrtleti 2025 27



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Nabidkové i realizované
ceny bytd meziroéné
narudstaly dvoucifernym
tempem.

Pokles cen
primyslovych vyrobcu
pokracoval.

28

stagnovaly spotrebitelské ceny na Kypru a jen o 0,9 % se zvysily ve Francii.
MeziCtvrtletné se spotfebitelské ceny v EU ve 3. kvartalu zvySily o 0,5 %. Pomérné
hluboce klesaly ceny odévu a obuvi (6,7 %) a dale mirné niz$i byly ceny bytového
vybaveni, zafizeni domacnosti a oprav (-0,3 %) a telekomunikaci (-0,1 %). Nejvice
rostly ceny rekreaci a kultury (2,2 %) a stravovani a ubytovani (2,0 %), coz doklada
trvajici silnou dynamiku cen sluzeb. Nejvice mezictvrtletné vzrostly spotfebitelské ceny
v Rumunsku (3,4 %), Chorvatsku (1,9 %) a na Malté (1,8 %). Mezictvrtletni pokles HICP
byl zaznamenan jen v Italii (-0,6 %), ale jen velmi mirny byl rist cen v Litvé (0,1 %)
a shodné o0 0,2 % byly vy$si ceny v Portugalsku, Loty$sku, Finsku a Spanélsku.

Nabidkové ceny byt v Cesku ve 3. &tvrtleti 2025 meziroéné vzrostly o 17,7 %. Prirtstek
mirné posilil oproti pfedchozimu kvartalu, vyhradné pod vlivem cen byt mimo Prahu,
jejichz meziroéni narast zrychlil na 19,5 %. Naopak ceny bytd v Praze si jiz tfi kvartaly
drzi podobné meziro€ni tempo a ve 3. Ctvrtleti vzrostly o 16,1 %. MeziCtvrtletné se
nabidkové ceny bytd v Cesku zvysily o 3,7 %, z toho mimo Prahu to bylo 52 %
av Praze 2,5 %. Realizované ceny starSich bytd v Cesku ve 3. &tvrtleti meziroéné
vzrostly 0 15,9 % a podobné jako u nabidkovych cen se vyraznéji zvySovaly realizované
ceny bytd mimo Prahu (16,6 %). V Praze realizované ceny starSich bytd mezirocné
vzrostly 0 13,4 %. Meziétvrtletni narGst realizovanych cen starsich bytd v Cesku se ve
3. kvartalu nezménil (3,7 %), ceny mimo Prahu byly vy85i o 3,7 % a v Praze 0 3,5 %.
Realizované ceny novych bytl v Praze se ve 3. ¢tvrtleti mezictvrtletné zvysily o 1,8 %,
coz byl vyrazné pomalejSi tempo nez v pfedchozich tfech kvartdlech. | diky tomuto
zpomaleni meziro¢ni narlst realizovanych cen novych byt v Praze pfestal zrychlovat
tak silné jako v pfedchozich kvartalech a ve 3. Ctvrtleti dosahl 16,5 %.

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny pramyslovych vyrobcu ve 3. Ctvrtleti setrvavaly v meziroénim poklesu, ktery
dosahl =1,0 %. Mezictvrtletné byly niZ3i 0 0,4 %. Meziro&né se stéle nejvice propadaly
ceny tézby a dobyvani (-4,3 %), na které meél vliv pfedevSim pokles cen uhli, ropy
i zemniho plynu. Mezitvrtletné se ceny té€zby a dobyvani snizily o 0,4 %. Vyrazny
meziroCni pokles byl zaznamenan také u cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve zpracovatelském
pramyslu klesaly ceny
v fadé dulezitych
odvétvi.

Ceny priimyslovych
vyrobcl v EU meziro¢né
stagnovaly.

vzduchu (-3,2 %). Mezictvrtletné se zde ceny snizily 0 0,7 %. Ceny zasobovani vodou
a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami byly meziro¢né vyssi o 4,1 %.

Ceny vyrobkd a sluzeb zpracovatelského primyslu meziroéné klesly o 0,3 %
a mezictvrtletné o 0,4 %. Vysledné mezirocni tempo blizké stagnaci bylo vysledkem
protichidného pusobeni riznych oddild. Vyrazné ve sméru poklesu plsobilo snizeni
cen koksu a rafinovanych ropnych produktd”, propad si drzely i ceny chemickych latek
a pripravkl (7,1 %), nizsi byly také ceny zakladnich kovu (-2,9 %). Do meziro€niho
poklesu se dostaly také ceny ve vyznamnych ¢astech primyslu — elektricka zafizeni
(-=1,7 %), motorova vozidla (-1,1 %), kovodéIné vyrobky (-0,6 %). U v8ech téchto
odvétvi zaroven ceny klesaly i meziCtvrtletné. Tento mezictvrtletni pokles se projevil
i na zpomaleni meziro¢niho pfirlstku cen stroju a zafizeni (0,5 %), pocitacu,
elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni (0,4 %), i pryZzovych a plastovych
vyrobk (0,2 %). Ve 3. Ctvrtleti naopak pokracoval solidni meziro€ni rist cen ostatnich
dopravnich prostfedk( a zafizeni (4,2 %), oprav, udrzby a instalace stroji a zafizeni
(4,0 %), nabytku (3,6 %), potravinarskych vyrobkd (3,4 %) nebo zakladnich
farmaceutickych vyrobkud a pfipravku (3,4 %). U vétSiny byla meziro€ni dynamika cen
podpofena mezictvrtletnimi nardsty.

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcil (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziroéni rast cen pramyslovych vyrobct v EU ve 3. ¢tvrtleti 2025 zpomalil na 0,1 %.
Meziro¢ni stagnaci ovlivnil zejména prudky meziCtvrtletni propad, ke kterému doslo ve
2. kvartalu. Ceny jinak od lofiského 3. Ctvrtleti solidné mezictvrtletné rostly a v letoSnim
3. Ctvrtleti byly mezictvrtletné vy3Si o 0,6 %. Meziroéné v EU klesaly ceny tézby
a dobyvani (-0,9 %, mezictvrtletné -0,6 %) a také ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-1,2 %, mezictvrtletné rist o 2,5 %). Naopak ceny ve
zpracovatelském prdmyslu byly meziroéné vysSi o 0,5 % a mezictvrtletné o 0,1 %.
Meziro¢ni vyvoj napfi¢ EU byl zna¢né rdznorody. Nejvice rostly ceny primyslovych

8 Individualni data

6 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust cen stavebnich
praci byl mirny.

Ceny trznich sluzeb
nejvice ovliviioval vyvoj
u reklamnich sluzeb

a prizkumu trhu.

Rast cen zemédélskych
vyrobcl se zmirnil.

Pokles cen vyvozu se
prohloubil.

vyrobcll v Bulharsku (9,6 %), Rumunsku (4,0 %) a Svédsku (3,7 %). Celkem ve
12 zemich ceny klesaly, nejvice v Lucembursku (4,0 %), Portugalsku (-3,8 %)
a Estonsku (-2,7 %).

Ceny stavebnich praci si jiz dva roky drzi stabilni tempo a dle odhadu ve 3. Ctvrtleti
vzrostly mezictvrtletné o 0,4 % a mezirocné o 2,7 %. Ceny materidli a vyrobkud
spotfebovavanych ve stavebnictvi se naopak mezictvrtletné snizily 0 0,1 % a mezirocné
byly vysSi jen 0 1,0 %.

Meziro¢ni rast cen trznich sluzeb ve 3. ¢tvrtleti mirné posilil na 4,4 %. Mezictvrtletné se
ceny trznich sluzeb snizily o 0,4 %. Posileni meziro¢niho narlstu bylo ovlivnéno
predev§im cenami reklamnich sluZzeb a prizkumu trhu (narast o 18,0 %), které také
celkové nejvice pfispély k navySeni cen trznich sluzeb. Ve sméru rastu cen vyrazné
pusobily také ceny skladovani a podplrnych sluzeb v dopravé (6,0 %), sluZzeb v oblasti
nemovitosti (3,6 %) a sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi
(4,0 %). Silny meziro€ni rast byl zaznamenan u cen tvorby programi a vysilani
(21,2 %), bezpecnostnich a patracich sluzeb (12,2 %) a sluzeb v oblasti zaméstnani
(9,2 %). Nezanedbatelné rostly také ceny vydavatelskych sluzeb (5,3 %), pojisténi,
zajisténi a penzijniho financovani (4,7 %), posStovnich a kuryrnich sluzeb (4,5 %),
vedeni podnikil a poradenstvi (2,7 %), sluzeb souvisejicich se stavbami a Upravou
krajiny (2,6 %), architektonickych a inZenyrskych sluzeb a technickych zkou3ek
a analyz (2,3 %) a pravnich a ucetnickych sluzeb (2,3 %). Meziro¢né ve 3. kvartalu
klesaly pouze ceny administrativnich, kancelafskych a jinych podptrnych sluZzeb pro
podnikani (-1,2 %).

Meziro¢ni tempo rustu cen zemédélskych vyrobcu (véetné ryb) se ve 3. kvartalu
zmirnilo na 9,8 %. Zvolnéni ovlivnil pfedevSim propad mezirocniho tempa ristu cen
v rostlinné vyrobé na 2,7 %. Mirnéji meziro¢né rostly ceny obilovin (4,3 %, zejména
pSenice a kukufice), primyslovych plodin (9,3 %, vliv méla pfedevsim fepka), krmnych
plodin (5,4 %) a ovoce (8,2 %, hlavni vliv méla nova sklizen jablek). Do poklesu se
dostaly ceny zeleniny a zahradnickych produktl (-7,7 %) a v hlubokém propadu
setrvavaly ceny brambor (20,7 %). Ceny v ZivoCiSné vyrobé ve 3. Ctvrtleti meziro&né
vzrostly o 18,6 % a rlst tak posilil. Vyraznéji rostly ceny skotu (38,9 %) i drlibeze
(11,3 %) a zmirnil se propad cen prasat a selat (-5,3 %). Téméf nezménéna
dvouciferna tempa rustu si drzely ceny mléka (19,7 %) a vajec (43,4 %).

Na vyvoj cen zahrani¢niho obchodu se zbozim mélo podobné jako v pfedchozich
kvartadlech masivni vliv posilovani kurzu koruny’’, které plsobilo protiinflacné.
Mezirocni pokles cen vyvozu zbozi se ve 3. Ctvrtleti 2025 prohloubil na 2,7 %.
Mezictvrtletné se ceny exportu snizily o 1,8 %. Na prohloubeni meziro¢niho poklesu
cen vyvozu mélo podil zpomaleni rastu cen produktt zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
na 3,4 %, prohloubeni propadu u téZby a dobyvani (-11,7 %) i vyrobkl
zpracovatelského prdmyslu (-2,6 %) a prechod z rastu do poklesu u elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (-3,9 %). V ramci zpracovatelského primyslu
meziCtvrtletné i meziro€né klesaly ceny témér ve vSech oddilech. Nejvice se meziro¢né
propadaly ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd (-13,9 %), chemickych latek
a pripravkd (-7,0 %) a zakladnich kovu (-6,8 %). NizSi byly ale rovnéz ceny v fadé
vahové vyznamnych oddili zpracovatelského priimyslu, jako jsou motorova vozidla
(-1,5 %), stroje a zafizeni (-2,1 %), pocitace, elektronické a optické pfistroje (-2,9 %),
elektricka zafizeni (-3,9 %) nebo ostatni dopravni prostfedky a zafizeni (-4,9 %).
Meziro€né rostly jen ceny dfeva a dfevénych a korkovych vyrobk( kromé nabytku

7 Podle Gdaji CNB byl ve 3. &tvrtleti 2025 primérny kurz koruny vi&i euru 24,498 CZK/EUR. Ve 3. &tvrtleti 2024 to bylo
25,196 CZK/EUR a ve 2. &tvrtleti 2025 kurz dosahl 24,921 CZK/EUR. Kurz viéi dolaru ve 3. Etvrtleti 2025 v prdméru Cinil
20,973 CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2024 to bylo 22,939 CZK/USD a ve 2. ¢tvrtleti 2025 to bylo 21,985 CZK/USD.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny dovozu se rovnéz

shizovaly.

(@ 1

c.

(5,7 %) a potravinarskych vyrobku (0,9 %), u kterych ale doSlo k vyraznému zvolnéni
rdstu.

Ceny dovozu ve 3. ¢tvrtleti meziro¢né klesly o 3,2 % a mezictvrtletné o 1,8 %. Prohloubil
se meziroCni propad cen tézby a dobyvani (-15,8 %), elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-5,8 %) i vyrobk( zpracovatelského primysiu (-2,3 %).
VySSi byly ceny produktl zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (5,7 %). Vyvoj cen dovozu
vyrobk(l zpracovatelského priimyslu do zna¢né miry kopiroval situaci v oblasti cen
vyvozu. Mezirocné klesaly ceny dovozu téméf ve v8ech oddilech, nejvice v téch
spojenych se surovinami, jako jsou koks a rafinované ropné vyrobky (-11,0 %),
zakladni kovy (—6,8 %) a chemickeé latky a pFipravky (-5,4 %). Meziro€ni sménné relace
zahrani¢niho obchodu se zbozim dosahly ve 3. &tvrtleti 100,5 %. Kladné byly sménné
relace u tézby a dobyvani (104,8 %) a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(102,0 %). Zaporné mezirotni sménné relace meél naopak obchod s produkty
zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi (97,8 %) a vyrobky zpracovatelského prdmyslu
(99,8 %). Smeénné relace dosahly mezictvrtletné 100,0 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokracoval odvétvové
diferencovany rast
zaméstnanosti syceny
z vyznamné casti ze
zahranici. Mirné ale

pfibylo i nezaméstnanych.

Mzdovy rust si udrzoval
svizné tempo.

Zaméstnanost se

mezikvartalné zvySovala.

Pocet pracujicich

v Cesku se b&hem
letoSniho roku opét
posunul na historické
maximum.

Meziro¢ni narlst poctu
pracovnik( podpofili
zaméstnanci i drobni
podnikatelé.

Tézisté rustu
zaméstnanosti spocivalo
nadale ve vefejnych
sluzbach.

Daiilo se i vyspélejsim
podnikovym sluzbam,
nemovitostem, obchodu

i cestovnimu ruchu.

Posileni vykonu ekonomiky se letos postupné promitalo i do trhu prace. Rlst zaméstnanosti
zrychlil, jeho tézisté vSak stale spocivalo ve sluzbach, které profitovaly z rostouci tuzemské
poptavky. Rlst nékterych oblasti investic se odrazil ve vykonech, zaméstnanosti i mzdach
ve stavebnictvi. Ve zvySené mife pokracoval pfiliv pracovnikl ze zahranici, vedle Ukrajiny
také ze vzdalenych asijskych statll. O¢ekavani firem v oblasti zaméstnanosti se na jafe
ZlepSila a nasledné stabilizovala, pozitivni posun byl patrny v obchodu i stavebnictvi. Mira
nezaméstnanosti se lehce zvysSila, pfibylo i dlouhodobé& nezaméstnanych, jejich pocet ale
zustal relativné nizky. Nabidka volnych pracovnich mist stagnovala a pretrvaval také
dlouhodoby strukturalni nesoulad nabidky a poptavky. Svizny rdst nominalnich mezd
pokratoval a z jejich mezikvartalnich temp nebyla zatim zfetelné patrna tendence
k oslabovani dynamiky. Soubé&zna stabilizace cenové hladiny v ekonomice vedla
k rychlému rastu redlnych mezd, jenz byl od poc¢atku letoSniho roku patrny ve vSech
hlavnich odvétvich. Kupni sila hrubych zaméstnaneckych vydélki dosahla ovSem pouze
urovné ze 2. Ctvrtleti roku 2019.

Tempo ristu zaméstnanosti se letos zpocatku zvy3ovalo. Celkova zaméstnanost’®
v 1. Ctvrtleti 2025 mezikvartalné vzrostla 0 0,4 % a v nasledujicim obdobi o0 0,5 %. Na tomto
oziveni se podilela néktera odvétvi trznich sluzeb a také priimysl, kde se situace Castecné
stabilizovala (a ve 2. Ctvrtleti se zde pocet pracovnikl mezikvartalné jiz nesnizoval). Ve
3. Ctvrtleti se vSak celkové svizné tempo neudrzelo (+0,1 %), pfedevsim vlivem dil¢i korekce
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Zaméstnanost v celé ekonomice
aktualné dosahla rekordnich 5,51 mil. osob a ve srovnani s maximalni hodnotou z obdobi
posledni konjunktury (4. &tvrtleti 2018) byla vy33i 0 2,6 % (+139 tis.), z rozhodujici Casti diky
rozvoji vefejnych sluzeb’.

Za 1. az 3. Gtvrtleti 2025 celkova zaméstnanost narostla meziroéné o rovné 1 %%, K tomu
prispéli jak zaméstnanci (+49 tis.), tak sebezaméstnani (+6 tis.)®", pfitemz obé& skupiny rostly
procentualné srovnatelné. Zpohledu odvétvi byly stale pro celkovou dynamiku
zaméstnanosti v ekonomice uréujici vefejné sluzby®?, kde letos rtist mirné zrychlil (na 2,0 %),
coz souviselo pfedevsim s rozvojem vzdélavani a zdravotni i socialni péce. Relativné nejvice
se ale zvySila zaméstnanost v malém odvétvi €innosti oblasti nemovitosti (+3,5 %), kde
obdobné jako vloni pfibylo jak zaméstnancu, tak sebezaméstnanych. To plati i pro profesni,
védecké, technické a administrativni €innosti (+1,2 %), jeZ soustfeduji zejména specialisty
poskytujici vyspélé sluzby pfevazné pro podnikovou sféru. Pocet pracovnik(l zde oviem letos
rostl nejméné za posledni pétileti. Silil naopak rust v ostatnich ¢innostech sluzeb®, kde letos
pfibylo 3,4 % pracovniki a zaméstnanost vtomto odvétvi, vyrazné poznamenaném
protipandemickymi restrikcemi, tak poprvé piekonala uroven z predkrizového roku 2019.
V uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi pfetrvaval mirnéjsi rdst (+1,1 %). Na
jedné strané se dafilo obchodu a aktivitam navazanym na cestovni ruch, soucasné vsak

8 Udaje 0 zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich udti. Jsou vyjadieny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni vlivy. Na rozdil od
dajhi z podnikové statistiky & z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuiji napk. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

8V odvétvi vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce bylo letos ve 3. ¢tvrtleti ve srovnani s koncem roku 2018
zaméstnano o 12 % (+117 tis.) osob vice. Vyznamny vliv mélo rovnéz navyseni ve stavebnictvi (+11 %), informacnich a komunikaénich
¢innostech (+19 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (+6 %) a téZ v oblasti nemovitosti.

80 Na rozdil od lofiského roku se tak tuzemskéa zaméstnanost zvySovala rychleji nez v EU, kde v 1. az 3. &tvrtleti 2025 &inil jeji rast 0,5
%. Podobné jako v tuzemsku i v Unii se zvySovala pracovni mista vyhradné jen ve stavebnictvi (+1,1 %) a sluzbach — nejvice v oblasti
nemovitosti (+3,8 %), penéznictvi a pojistovnictvi (+1,3 %) a také v odvétvich s vyznamnou roli statu (+1,2 %). Pracovnikd naopak
ubyvalo ve zpracovatelském pramyslu (-0,6 %), kde se situace letos spiSe zhorsila, obdobné jako v primarnim sektoru (-4,8 %). Celkovy
po&et pracovnik letos vzrostl nejvice na Malt& (+3,6 %) a z vyznamnych ekonomik hlavné ve Spanélsku (+2,8 %) a v Italii (+1,1 %).
Zaméstnanost stagnovala ve Francii, v Némecku i v dal$ich statech sousedicich s Ceskem. K vyznamnéj$imu poklesu doslo pouze

v Rumunsku (-3,7 %), LotySsku (-1,2 %), Finsku (=1,0 %) a Slovinsku (0,5 %).

81 7 podrobnéjsich Gdaju Vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) plyne, Ze ve 3. &tvrtleti 2025 se meziro&né zvySovaly jak podty
podnikatel( bez zaméstnancl, tak zaméstnavatel(.

82 Pro zjednodu$eni zahrnuji odvétvi Vefejna sprava a obrana, Vzdélavani, Zdravotni a socialni péce.

8 Ty zahrnuji vedle kulturnich, zabavnich a rekreacnich ginnosti napf. rizné sluzby pro domacnosti (opravy vyrobkd, kadefnické

a kosmetické ¢innosti aj.). Zaméstnanost je v tomto odvétvi tvofena z vice nez tretiny drobnymi podnikateli.

32

1. az 3. Ctvrtleti 2025



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve finanénictvi i oblasti
ICT letos pracovnikl
nepfibyvalo a pocty
sebezaméstnanych zde
dokonce klesaly.

Ve stavebnictvi rist
zameéstnanosti zrychlil
i diky posileni role
drobnych podnikatelu.

Pokles zaméstnanosti ve
zpracovatelském
pruamyslu se zmirnil.
Situace v fadé tradi¢nich
exportnich obor( je stale
obtizna.

Odpracovana doba se
zvySovala rychleji nez
fyzicky pocet pracovnika,
predevsim ve
stavebnictvi.

Rust produktivity prace se
obnovil. Patrny byl letos
v ICT ¢&i stavebnictvi.

Pocet cizincl

v zaméstnaneckém
postaveni vystoupal na
rekordnich 926 tis. Jejich
prirGistek byl stale tazen
hlavné ob&any Ukrajiny.

ubyvala pracovni mista v dopravé a skladovani, coZ souviselo s pretrvavajici slabou
dynamikou vykonu v priimyslu. V okruhu nejvyspélejSich sluzeb zafazenych do kvartérniho
sektoru ekonomiky roste v poslednich &tvrtletich celkova zaméstnanost jen slabé — v oblasti
ICT, stejné jako ve finanCnictvi, se letos pocet pracovnikdl zvysil pouze o 0,1 %. V obou
pfipadech za tim stal ubytek sebezaméstnanych (téch zde pfitom v minulych letech svizné
pribyvalo). Zatimco celkové ristové tempo zaméstnanosti je letos v oblasti ICT nejslabsi od
obdobi recese v roce 2012, u penéznictvi a pojistovnictvi jde o potvrzeni dlouhodobéjSiho
trendu souvisejici s rozvojem digitalizace.

Mimo sektor sluzeb letos pfibylo pracovniku jen ve stavebnictvi (+2 %), k Eemuz pfispéli
vcelku srovnatelné drobni podnikatelé i zaméstnanci. Naopak ve zpracovatelském priimyslu
pracovnikl mezirotné ubyva tretim rokem v fadé. Letosni pokles je zde vSak relativné
mirné;jSi (-0,4 %), stejné jako loni se vSak na ném podileli zaméstnanci i sebezaméstnani.
Oslabena tuzemska i zahrani¢ni poptavka po zbozi, jakoz i pretrvavajici nakladové tlaky
souvisejici hlavné s energetickou naro¢nosti vyroby zatim neposkytuji vétsi prostor pro rist
novych pracovnich mist. V ostatnim priimyslu byla situace celkové ponékud pfiznivéjSi, nebot
mirny rast zaméstnanosti v energetice, vodnim a odpadovém hospodarstvi stacil
kompenzovat prohlubujici se Utlum v relativné malém oboru té€Zby a dobyvani. Zaméstnanost
zde tak fakticky stagnovala ¢tvrtym rokem v fadé. To v zasadé plati i pro primarni sektor
zemedélstvi, lesnictvi a rybarstvi.

Celkovy pocet odpracovanych hodin® v ekonomice se letos za ffi Gtvrtleti meziroéné zvysil
02,1 %% a b&hem roku navic tempo zrychlovalo. Stejné jako v pfedchozich letech (od
Ustupu pandemie covidu-19) narGstal po€et hodin rychleji nez pocet zaméstnanych (ve
fyzickych osobach). TotéZz platilo letos pro zaméstnance i sebezaméstnané, z pohledu
hlavnich odveétvi pak celkové zejména pro stavebnictvi (kde rostla odpracovana doba oproti
zaméstnanosti dvojnasobné), v mensi mife i pro vétsinu i pro dalSi oblasti (vyjma nékterych
vahové malych odvétvi sluzeb®). To patrné souvisi s nedostatkem manualnich
(kvalifikovanych i méné kvalifikovanych) pracovnik(, ale i specialistd na trhu. Projevil se
rovnéz fakt, ze v poslednich letech mirné pfibyva pracujicich s dvéma a vice zaméstnanimi.

Zrychleni vykonu ekonomiky vedlo letos i pfi relativné vyznamném riistu odpracovanych
hodin k posilovani produktivity prace. Hodinova produktivita®” se v 1. az 3. Gtvrtleti meziroéné
zvySila 0 0,5 % a rostla poprvé po roce 2021. Nejvice se zvySila v oblasti ICT (+7,2 %), svizné
rostla i ve stavebnictvi (2,4 %), finannictvi ¢€i ostatnich sluzbach. Naopak v pramyslu €i
podnikovych sluzbach pouze stagnovala. K pozitivhimu obratu do$lo také u produktivity
vyjadfené na pracovnika (ve fyzickych osobach), ktera se mezirocné mirné zvysila jiz ve
2. pololeti 2024. Oproti roku 2019 byla tato produktivita mirné vyssi (+2,4 %), hlavné zasluhou
zpracovatelského pramysilu, za pfedkrizovou Urovni naopak zaostala hlavné ve stavebnictvi
a ¢innostech v oblasti nemovitosti. Hodinova produktivita prace v celé ekonomice byla letos
srovnatelna s urovni z 1. az 3. ¢tvrtleti 2019 (+0,7 %).

Trh prace se v Cesku dlouhodobé vlivem demografického starnuti i nizké porodnosti potyka
s nizkou zasobou volnych pracovnich sil. To spolu se silicim tlakem firem na optimalizaci
vyrobnich nakladd podnécuje poptavku tuzemskych zaméstnavatelt po pracovnicich ze
zahranici. V poslednim obdobi napomahaji snadnéjSimu zaméstnavani cizincl legislativni
zmény snizujici administrativni narocnost v této oblasti. To se tyka jak ukrajinskych ob¢an(e®,

8 Udaje vychazeji z pojeti narodnich Gétll a jsou ogidtény o sezénni vlivy.

8 Ve srovnani s 1. az 3. Gtvrtletim 2019 byl letos pocet odpracovanych hodin v ekonomice vy3si 0 4,5 %, z toho u sebezaméstnanych o 8,3 %.
Analogické navyseni u poctu fyzickych pracovnikl €inilo 2,7 %, z toho u sebezaméstnanych 3,9 %.

8 Jde o ¢ginnosti v oblasti nemovitosti a ostatni ¢innosti sluZeb.

87 Vyjadfuje sezonné ogisténé HDP (resp. HPH na urovni jednotlivych odvétvi) ve stalych cenach na odpracovanou hodinu
zaméstnanymi osobami (po sezénnim oc&isténi).

88 Opravnéni k zaméstnani (pracovni povoleni, zamé&stnanecké ¢ modré karty) nepotiebovaly na konci 3. &tvrtleti 2025 vice nez &tyfi
pétiny veskerych ob&and Ukrajiny (resp. 72 % muzt a 90 % Zen) pusobicich v CR v zaméstnaneckém postaveni.
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Zrychlil pfiliv osob

z nékterych asijskych
statd. Pocty pracovniku
ze stfedni a vychodni
Evropy mezirocné spise
stagnovaly.

Silna koncentrace
pracujicich cizincd do
Prahy déle posilovala.

Celkova mira
zaméstnanosti ve véku
15 az 64 let mirné rostla,
a to vyhradné zasluhou
Zen. Stala za tim Siroka
paleta faktor(.

V prmyslu i sluzbach
mimo maloobchod
setrvavala kratkodoba
ocekavani podnikl

v oblasti zaméstnanosti
v negativnim pasmu.

tak i cizincli z dalich, nejen z hospodaisky méné vyspélych zemi mimo EU®®. Dlouhodoby
pfiliv zahraniénich pracovniki do Ceska proto pokradoval. V dominantni skupiné
zaméstnancu jich letos na konci fijna bylo na ufadech prace dle kvalifikovanych odhadu
MPSYV registrovano rekordnich 926 tis. To bylo meziro¢né o 88 tis. vice®, pficemz tempo
rUstu ve srovnani s pfedchozimi roky zrychlilo. Nejvice meziro¢né pfibylo jiz tradiéné obcani
Ukrajiny (+51 tis. na 351 tis., z toho Zeny +27 tis., na 188 tis.), dale Slovenska (+13 tis., na
228 tis.), Filipin (+4,3 tis., na 13,5 tis.) a Vietnamu (+2,3 tis., na 22,6 tis.). Z vyznamnéjSich
skupin cizincl rostl relativné svizné podet ob&an( Indie, Ciny a Kazachstanu a Uzbekistanu
(shodné okolo 20 %). Naopak u fady pocCetnych skupin pracovnikl z chudSich statd stfedni
a vychodni Evropy — pfedevsim z Polska, Bulharska a Rumunska, Makedonie, Turecka — jejich
pocet rostl minimalné (do 2 %), u Srbska a Bosny a Hercegoviny se mirné snizoval (do 2 %).
To souvisi s postupnym vyrovnavanim mzdové Urovné v tomto regionu. Tretina vSech cizinct
v zaméstnaneckém postaveni v Cesku byla registrovana v Praze (spolu se Stfedodeskym
krajem cela polovina). Meziro¢né pfibylo cizinc ve vSech krajich — nejvice v Praze (+18 %),
Olomouckém (+14 %) a Pardubickém (+10 %), nejméné v Libereckém kraji (+3,5 %)°".

VySe uvedené trendy se odrazily v pokracujicim rdstu poc¢tu pracovnikl s vyssi kvalifikaci
(zejména specialistd, technickych a odbornych pracovniku i ufednikd). Sou¢asné ubylo osob
v nékterych manudlnich profesich, zejména obsluha strojii a zafizeni, nikoliv vSak
pomocnych a nekvalifikovanych pracovnik(®2. PokraGoval i dlouhodoby trend postupného
starnuti pracuijicich, nebot rist zaméstnanosti byl z drtivé vétsiny tazen lidmi ve véku nad
45 let. Mira zaméstnanosti®® (15-64letych) dosahla letos v fijnu 75,4 %, meziro¢né vzrostla
0 0,2 p. b. K rUstu stale pfispivaly jen Zeny, u nichz mira vystoupala na 70,8 %
(+1,8 p. b.), u muzd dosahla 80,0 % (-1,1 p. b.). V poslednich tfech mésicich se ale
nlzky mezi muzi a zenami jiz nerozviraji natolik intenzivné jako dfive (tempo meziro€niho
poklesu miry zaméstnanosti u muzu se jiz neprohlubuje a sou¢asné u zen rust slabne).
Pozici muzl zlepSuje hlavné silné se rozvijejici stavebnictvi. Vyvoj u zen souvisi
s celkovym oZivenim sektoru sluZeb i stabilné rostouci zaméstnanosti ve vefejnych sluzbach,
rozsifovanim zkracenych Uvazkd®*, rostouci vzdélanosti zen® a také dosud stale rychlejsim
posunem hranice diichodového véku (oproti muzim)®. Viiv mize mit i pokradujici propad
porodnosti vedouci ktomu, Ze klesa poCet zen mimo ekonomickou aktivitu (na
rodiCovské dovolené).

Kratkodoba ocekavani tuzemskych podnik( v oblasti viastni zaméstnanosti®” se zlepSovala
jiz b&hem roku 2024. Pogatek letodniho roku pfinesl (nejen v Cesku, ale i v EU & eurozéné)
kratkodobé posileni negativnich vyhledl, které odrazely rostouci nejistoty podnikatelll
plynouci patrné z vnéjsich (zahrani¢nich) faktor(. BEhem 2. ¢tvrtleti se ovSem zacaly vyhledy

89 0d 1. gervence 2024 nové nepottebuiji v Cesku pracovni povoleni ani zaméstnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky vyspélych
zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, Izrael a Singapur). Letos na konci fijna
pracovalo z téchto zemi v Cesku v zaméstnaneckém postaveni 9,7 tis. osob, tedy srovnatelny podet jako ve stejném obdobi roku 2024.
% Vedle toho evidovalo MPO ve stejném obdobi 135 tis. cizich statnich pfislugniki s Zivnostenskym opravnénim v Cesku (meziroéné

0 10 % vice). Na tomto ristu se skoro ze dvou tfetin podileli Ukrajinci, jichz v Cesku podnikalo 48 tis., s odstupem nasledovali SlovAci
(27 tis.) a Vietnamci (21 tis.).

! Tento region s pomérné silnym zastoupenim pramyslu ¢eli v posledni dobé relativné vy$si nezaméstnanosti a ubytku pracovnich mist
(patrné i v subdodavatelskych firmach automobilového primysilu).

92 Dle Gdajti VSPS se jejich podet ve 3. &tvrtleti 2025 mezirodné zvysil o 5 %, coZ mohlo souviset se silnym prilivem pracovnikd ze zemi mimo EU.
9 Jedna se o udaje v novém modelu sezonniho oci§téni — pomoci trendcyklu. Inovovany model ociténi lépe odrazi zmény charakteru
trhu prace a sezénnosti. Obdobné je ocisténa i mésiéni mira nezaméstnanosti.

% Dle Gdaijti z VSPS tuto formu prace praktikovalo ve 3. &tvrtleti 2025 v Cesku 355 tis. Zen, resp. 14,5 % pracujicich Zen (a 5,3 % muzu,
resp. 149 tis.). Jejich pocet se vSak letos meziroéné zvySoval mirnéji nez v predchozich dvou letech (rast nastal jen ve starSich
vékovych skupinach Zen — nad 45 let), u muzt dokonce celkové mirné poklesl. V evropském kontextu tak Cesko stale patfi k zemim

s vyrazné podprdmérnym zastoupenim zkracenych Gvazk(. V EU takto ve 2. Ctvrtleti 2025 pracovalo 29 % Zen, v Némecku a Rakousku
50 % Zen, v Nizozemsku dokonce pfes 60 %. Na druhou stranu v ramci stat(, jez do Unie vstoupily az po roce 2000, mély oproti Cesku
vysSi podil jen Estonsko (20 %) a Malta (19 %). Meziro¢né se tento podil zvysil nejvice v Lucembursku (+2,3 p b.) a Madarsku (+1,3 p.

b.), v Cesku pak 0 0,4. b.

% S rostouci vzdélanosti se obecné poji i vyssi participace na trhu prace, zejména pak ve vy$sim stfednim &i postproduktivnim véku.
Dle udajii VSPS piibylo letos ve 3. &tvrtleti vysokoskolsky vzdélanych pracuijicich Zen meziro&né o 54 tis. (u muzi &inil pFirtstek jen 12 tis.).
% Tomu odpovida i nar(ist pracujicich Zen ve véku 60 a vice let. Ten &inil die udajti VSPS ve 3. &tvrtleti 2025 mezirogné 14 % (+35 tis. osob).
% Neni-li uvedeno jinak, jsou dale pouzity sezénné ocisténé udaje.
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opét mimé zlepSovat a vletnim obdobi vystoupal souhrnny indikator ocekavani
zaméstnanosti v Cesku na bezmaéla ffileté maximum (a jeho Urover odpovidala
dlouhodobému priiméru). V dalsi ¢asti roku k vyznamnéjSim zménam nedoslo, nicméné ve
stavebnictvi i obchodu doslo k dil€i korekci pfedchozich vyraznéji optimistickych vyhledu.
V priamyslu i sluzbach setrvavaly vyhledy bez vétSich zmén v negativnim pasmu®. Podil
podnikd, pro néz predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych ristovych
bariér®®, byl letos na pocatku 4. &tvrtleti tradicné nejvyssi ve stavebnictvi (43 %.). Opacna
situace panovala v pramysilu i sluzbach (shodné 12 %), kde se role této bariéry mezirocné
mirné snizila, ve stavebnictvi zistala na podobné Grovni.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Ostatni odvétvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informacéni a komunikag. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zameéstnanost celkem
---------- Ocekavani zaméstnanosti (prumysl) -eeeeeoeo OCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
""""""" Ocekavani zaméstnanosti (obchod) -e-eeeee Q¢ekavani zameéstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; PenéZnictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekrea&ni &innosti.

mésicich. Udaje jsou sezonné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (narodni ucty), Eurostat (konjunkturalni prazkumy).

Obecna mira Obecna mira nezaméstnanosti'® se po lofiské stagnaci zacala od leto$niho jara mimé
nezaméstnanosti se letos & x . Yoyl 0/ 101 . o/ . o

° e zvySovat. Nezaméstnanost 15—64letych tak v Fijnu &inila 3,2 %'°' (muzi: 2,8 %, Zeny: 3,5 %).
zacCala mirmé zvySovat. N . o “Sila vi S0 (+0 b L. +02 b .
| presto zlstavé ezaméstnanost se mezironé zvysila vice u muzu (+0,5 p. b.) nez u Zzen (+0,2 p. b.), coz
z historického souvisi hlavné se situaci v primyslu. Propusténé pracovniky z nékterych utlumovych

oboru ale dokazaly stale z velké Casti vstiebat zejména rozvijejici se sluzby. | proto se

9% Dle konjunkturalniho prazkumu z listopadu 2025 predpokladalo (bez zohlednéni sezonnosti) v tFimésiénim horizontu sniZzovani poctu
zaméstnanct 21 % firem ve sluzbach, 16 % shodné v primyslu i stavebnictvi a jen 8 % v obchodé. Naopak umysl rozSifovat stavy
pracovniku byl nejzfetelnéjsi v obchodé (+15 %), ve vybranych sluzbach i stavebnictvi (shodné okolo 12 %), v primyslu Slo vSak jen
07 % firem.

% Podniky mohly uvést vice bariér soucasné.

1% (Jdaje o mirach nezaméstnanosti v Cesku vychazeji z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou sezénné ogigtény pomoci trendcyklu.

91 Trh prace zUstava i v evropském pohledu celkové stabilizovany. Letos v Fijnu ginila sezonné oci$téna mira nezaméstnanosti
(15-74letych) v EU 6,0 % a v eurozéné 6,4 %. Mezimésicéné miry poSesté v fadé stagnovaly a i meziro€ni zména byla nevyznamna
(3,2 %), Bulharskem (3,6 %) a Némeckem (3,8 %). Nejvy$$i je naopak, i pfes pokraduijici pokles, nezaméstnanost ve Spanélsku (10,5
%, v Cele statd Unie je v tomto ohledu jiz vice nez ¢tyfi roky v fadé). Stale se zhorSuje situace v nékterych severskych statech — ve
Finsku i Svédsku se nezaméstnanost blizi 10 %. Pomérné vysoka nezaméstnanost byla stale i v Recku (8,6 %), pfestoze meziroéné
zde klesla o0 1,1 p. b. (nejvice mezi ¢lenskymi staty). Pokles nastal celkové ve tfetiné zemi — mj. dale v Portugalsku (-0,7), Kypru &i
Bulharsku (shodné -0,5). Nejvétsi nartist naopak kromé Svédska a Finska zasahl i Slovinsko (+0,9) a Irsko (+0,8).

~ .
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i mezinarodniho hlediska  pocet dlouhodobé nezaméstnanych razantné nezvysil'®2. Velikost potencidlni pracovni

{];;T:ost S rezervy (tj. ekonomicky neaktivnich osob praci nehledajicich, ale uvadsjicich ochotu
s , . 103 o e . N .

pracovni rezervy mimé pracovat) Cinila pouhych 76 tis. osob'® a meziro€né se o Sestinu snizila. To sice pfedstavuje

Klesla a ziistavala nizka.  hezanedbatelny problém pro fadu zaméstnavatell, na druhou stranu jde ovSem také

o pozitivni signal naznacujici, ze rozsah skryté nezaméstnanosti (ve formé ,uniku“ do

ekonomické neaktivity) neni v poslednich letech na tuzemském pracovnim trhu vyznamny.

Registrovanych Vyraznéj$i ochlazeni tuzemského pracovniho trhu dosud nenaznaduji ani udaje z Uradu prace
:;Ea;eil;?cﬁrm?ge (UP). Sezonné& neogistény podil registrovanych uchaze&l o praci na celkové populaci
ibylo. Jeji i N . . o o . o) 5o o
populaci v produktivnim 19 az 64letych dosahl letos na konci fijna 4,6 % (mu2|.. 4,1 %, zeny: 5,0 ./o).. To bylo
véku byl nejvy3si od meziro¢né o 0,7 p. b. vice (mirny rist nezaméstnanosti probihal nepfetrzité i po cely
bfezna 2017. lorisky rok, letos se tempo riistu lehce zvySovalo'®). Vy$s$i nez nynéjsi nezaméstnanost byla

naposledy v bieznu 2017. Nezaméstnanost je tradi¢né vyrazné regionalné diferencovana'®.

Graf €. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), oéekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.), volnd pracovni mista a pracujici
cizinci v pozici zaméstnancu (v tis.)**
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti Zzen
o  VPM pro vyuéené a SS bez mat. - VPM pro SS s mat., VOS a V&
Pracuijici cizinci (Ukrajinci) Pracuijici cizinci (Slovaci)
Pracuijici cizinci (ob&ané ostat. zemi) Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény.

VPM = pouze volna pracovni mista s délkou evidence do $esti mésicu. (stav na konci Ctvrtleti)

*Sez6nné ocisténé saldo ocekavani nezameéstnanosti v nejblizSich 12 mésicich (rozdil mezi procentualni ¢etnosti odpovédi
domacnosti, rst a pokles vyjadreny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ctvrtleti.

“*Poget cizincll v postaveni zaméstnancti evidovanych na GFfadech prace v CR na konci pfislugného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkum), MPSV (VPM registrovana na Gradech prace v CR, zaméstnani cizinci)

192 Meziroéné jich ve 3. Ctvrtleti pFibylo 14 tis. (na 49 tis.), a to podobnym viivem u muzt i Zen. Osoby, jez byly bez prace déle nez rok,
se na celkovém poctu nezaméstnanych aktualné podilely 31 % (o rok dfive 25 %), coz je v dlouhodobém i mezinarodnim kontextu
podprimeérna hodnota.

193 Navic pouze pétina z tohoto poétu byla oviem schopna nastoupit bezprostfedné (do 14 dntl) do prace. Vyznamnou ¢ast pracovnich
rezerv totiz tvofi studenti a Zeny na rodiCovské dovolené.

104 Nyn&j&i nardst registrovanych uchaze&li o praci miize souviset i s vy$si aktivitou UP v oblasti poradenstvi a rekvalifikaci a také

s flexibilngjsi moZnosti kontaktu UP (digitalné na dalku). Nelze vylougit, Ze se miiZe projevovat vétsi ochota i odvaha lidi ménit nevyhovujici
pracovni mista (napf. s motivaci k vy§Simu vydélku i o€ekavanym navySenim podpory statu v pfipadé kratkodobé nezaméstnanosti).
195 Nejvyssi podil nezaméstnanych (k obyvatelstvu ve véku 15-64 let) méli aktualné muzi v okrese Karvina (9,9 %) a Zeny na Mostecku
(11,1 %). Celkova nezaméstnanost vy$Si nez 6 % se celkem vyskytovala v deseti okresech (ndlezicich do kraji Moravskoslezského,
Usteckého, Karlovarského a Jihomoravského), naopak pod 3 % byla v bezprostfednim zazemi Prahy, na Rychnovsku a Pelhfimovsku.
Meziro&né vzrostla nezaméstnanost ve véech okresech CR — nejvice na Sokolovsku (z 5,7 % na 7,6 %) a Ceskolipsku (z 4,0 % na 5,7 %).
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Zrychleni rastu

ekonomiky se letos pfilis

neprojevilo do vysSi
nabidky volnych mist
prosttednictvim UP.

Svizny rdst nominalnich
mezd pretrvaval.

Byl podporen
zlepSenym vykonem
ekonomiky

a pretrvavajicim
nedostatkem volné
pracovni sily v fadé
obord.

Kupni sila primérné
mzdy roste meziro¢né
nepretrzité od pocatku
lofiského roku.

Mzdy rostly relativné
nejvice ve vyspélych
podnikovych sluzbach.
Vyznamné si ale
polepsili i zaméstnanci
pUsobici v fadé odvétvi

kvalifikacnimi naroky.

Urady prace evidovaly (dle nové metodiky) letos na konci Fijna 94,0 tis'®. volnych mist
(v zasadé jen mista s dobou evidence krat$i nez 6 mésicu), o 13 % vice nez letos na konci
ledna. Béhem letosniho Iéta i podzimu se pocet mist mezimési¢né vyznamné neménil (bez
ohledu na sezonni vlivy). Dopad zrychlujiciho rastu ekonomiky neni zatim na nabidce mist
patrny. Na jedno volné misto pfipadalo aktuainé v Cesku 3,6 uchazede (v&. osob dodasné
nedosazitelnych). Pretrvaval vyznamny strukturalni nesoulad nabidky a poptavky
z kvalifikaniho'%” i regionalniho pohledu'®. Obavy lidi z ristu nezaméstnanosti (vyjadiené
v ramci konjunkturalnich prizkuma) letos v 1. &tvrtleti narGstaly, nasledné doslo ke stabilizaci
a béhem podzimnich mésicl se vyznamné snizily (pod urover dlouhodobého prdméru).

Ve 3. étvrtleti 2025 dosahla primérna hruba mésicéni nominalni mzda v narodnim
hospodarstvi 48 295 korun. Meziroéné vzrostla o 7,1 % (nepatrné niZSim tempem nez
v priméru za cely lofisky rok i za letosni 2. Ctvrtleti). Sezénné ocisténa mzda posilila
mezikvartalné o 1,7 %, coz nevybocCuje z vyvoje za posledni obdobi. Pfetrvavajici svizny
mzdovy rlst souvisi s pozvolnym posilovanim vykonu tuzemské ekonomiky, v€etné ristu
produktivity prace (evidenéni pocCet zaméstnancl v prepoétenych osobach se ve
3. Ctvrtleti meziro€né zvysil jen 0 0,3 %). Projevuje se i celkovy nedostatek volné pracovni
sily, jenz je nejvice viditelny ve stavebnictvi, ale i v nékterych sluzbach (napf. v dopravé).
Vzhledem k pfetrvavajici pomérné nizké nezaméstnanosti (i jejich stabilnich vyhledl na
nejbliz§i obdobi) a klesajicich obav domacnosti z jejiho ristu, maze dochazet k vétsi
fluktuaci pracovnikd. Ti mohou byt vice motivovani ke zméné pracovniho mista s vidinou
vys&iho vydélku (mj. i vlivem statni politiky zaméstnanosti — rast nabidky rekvalifikaci na
UP, zvySeni podpory lidem v prvnich mésicich nezaméstnanosti). Na druhou stranu
mzdovy rlist v ekonomice stale tlumila potfeba Uspor v rozpoctové sféfe a také vytrvale rostouci
pocet zahrani¢nich pracovnika ze tfetich zemi“. Ti ¢asto obsazuji nizkokvalifikované pozice
ajejich vydélky tudiz zpravidia nedosahuiji trovné ob&anti Ceska.

P¥i stabilizaci vyvoje spotfebitelskych cen tak vystoupal meziro€ni rist primérné realné
mzdy ve 3. ¢tvrtleti na 4,5 % (obdobné i v ihrnu od pocatku letoSniho roku). Pfestoze jde
o vyznamny rust, ve srovnani s konjunkturnimi roky 2018 a 2019 zaostava zhruba
o0 1 p. b. Meziro€né se kupni sila mezd zvySila ve vSech hlavnich odvétvich
(v€. nejvyznamnéjSich oborl zpracovatelského prumyslu), coz platilo i v pfedchozich
letoSnich Ctvrtletich. Na Urovni celé ekonomiky roste meziro€né realna mzda nepretrzité
od poc¢atku roku 2024. Kupni sila hrubych mezd se celkové aktualné nachazela na urovni
2. Gtvrtleti 2019, u gistych vydélkd jiz tuto Uroven patrné mirné prekrogila'®.

Meziro¢ni rist mezd ve 3. Ctvrtleti se ve vétsiné odvétvi pfilis neliSil od temp za celé 1. az
3. Ctvrtleti. Mezi odvétvimi jsou vSak tradi¢né patrné vyznamnéjsi rozdily v dynamice mezd.
Nadpramérny nominalni mzdovy rist se koncentroval zejména v trznim segmentu sluzeb.
Ve 3. Ctvrtleti rostly mzdy nejvice v profesnich, védeckych a technickych ¢innostech
(+11,4 %), tedy v odvétvi postaveném zejména na praci vysoce kvalifikovanych specialistd
(coz se odrazi i v primérné mési¢ni mzdové urovni: 60,7 tis. korun). Svizné vSak rostly
i vydélky v oblastech s niz8imi kvalifikaénimi naroky — kulturni, zdbavni a rekreacéni Cinnosti

1% Dle experimentalni statistiky CSU (Setfeni u podnik( provadéna od roku 2020) byla ve 3. &tvrtleti 2025 nabidka tuzemskych firem
odhadnuta na 103 tis. volnych mist (jedna se jen o mista v pracovnim poméru, nejde o pfechodna zaméstnani, napf. rdzné typy dohod).
Pocet mist se meziroéné mirné snizil o 5 % (podobné klesal i v pfedchozich leto$nich &tvrtletich). Na sou¢asném poklesu nabidky se
podilely hlavné administrativni a podpurné ¢innosti (-2,2 tis.) a dale pak primarni sektor ekonomiky, doprava a skladovani, ubytovani,
stravovani a pohostinstvi a pfekvapivé také stavebnictvi a informacni a komunika¢ni €innosti. Naopak nejvice rostla nabidka mist ve
vzdélavani a zpracovatelském primyslu (shodné necely 1 tis.). Nejvice volnych pozic se nachazelo v pramyslu (27 tis.), v odvétvich

s vyznamnou roli statu (27 tis.) a obchodu (12 tis.).

197 U téméf t¥i Gtvrtin volnych pracovnich mist postagovalo uchaze&tm pouze zakladni vzdélani. Naopak vice nez tfetina véech
registrovanych uchazecl o praci disponuje alespori maturitnim vzdélanim.

198 Nejvice uchaze&t na misto pfipadalo letos na konci Fijna tradiéné v okrese Karvina (22), dale Sokolov (17), D&&in (14), Hodonin (12),
Most (10), Bruntdl, Znojmo a Jablonec n. Nisou (shodné 9). Naopak vyrovnany pomér mezi uchazedci a misty byl v okresech
Praha-vychod a zapad (1,0) a méné nez 1,5 uchazece na misto pfipadalo v Praze, na Mladoboleslavsku, Prachaticku a Tachovsku.

198 Y gistych vydélka promlouva do jejich vyvoje nepfiznivé mirné zvyseni dafiového zatizeni prace vlivem znovuzavedeni zaméstnaneckych
odvodd na nemocenské pojisténi (celkovy odvod socilniho pojisténi za zaméstnance se zvysil z 6,5 % na 7,1 %), jez bylo schvaleno v ramci
vladniho konsolida¢niho bali¢ku (s u¢innosti od ledna 2024). K ristu kupni sily vydélkd naopak pfispélo zruseni superhrubé mzdy (ledna 2021).
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Ve vahové vyznamnych
odvétvich obchodu

a vefejnych sluzeb se
mzdovy rast vyznamné
neodliSoval od celé
ekonomiky.

Stavebnictvi vykazalo
svizny riist mezd druhy
rok v fadé, coz
souviselo s rlstem
zakazek i s nedostatkem
pracovni sily

Mzdové tempo primyslu
letos zmirnilo a na rozdil
od predchozich tfi let
bylo podprameérné.

Relativné nejvyssi rust
mezd i zaméstnanosti
vykazala mezi kraji
Praha.

Relativné nejvice rostly
vydélky nejhure placenym
zameéstnancim. Celkové
mzdoveé diference se
meziroéné témer
nezmenily.

(+9,8 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (+8,8 %, pfi dvouciferném rlistu zaméstnanosti
vtomto malém odvétvi), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+8,3 %), administrativni
a podpurné cinnosti (+8,2 %) i doprava a skladovani (+8,9 %). V poslednich dvou odvétvich
k tomu doslo pfi soub&zném poklesu po¢tu zaméstnanct (o vice nez 1 %, v ramci sektoru
sluzeb ojedinélém), nebot se zde promitly pfetrvavajici problémy v pramysilu.

Ve vétsiné dalSich odvétvi sluzeb se mzdovy rist ve 3. Ctvrtleti pfilis neodliSoval od celé
ekonomiky. Jde o obchod &i odvétvi s pfevahou statu, kde rostly nejvice vydélky ve
vefejné spravé, obrané a socialnim zabezpeceni (+7,7 %), a to vlivem zvySené
preference oblasti souvisejicich s bezpe€nosti statu. Slabsi rlst mezd nastal v malém
,nizkovydélkovém* odvétvi ostatnich ¢innosti sluzeb'?(+5,5 %). Mirné podprdmérnym
tempem rostly druhym rokem v fadé mzdy v pené&zZnictvi a pojistovnictvi (v tomto odvétvi
v8ak hraji relativné nezanedbatelnou roli i nemzdové penézni benefity). V oblasti ICT se
mzdy zvysily o 7,7 % a potvrdily tak, Zze dle urovné vydélkd dosahuji v poslednich letech
mezi odvétvimi maxima (aktualné 88,8 tis. korun). Pfretrvava svizny mzdovy rust, jenz je
zde patrny dlouhodobéji, avSak vysoky rlst zaméstnanosti se jiz vloni fakticky zastavil
(aktualné: +0,5 %).

Z tradi¢nich odvétvi hmotné vyroby pokracoval druhym rokem svizny mzdovy rast ve
stavebnictvi (ve 3. Gtvrtleti 2025 0 9,5 %), letos doplnény i posilenim poétu zaméstnanc
(+1,1 %). Béhem letoSniho roku silil rdst vydélka v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (az na
8,6 %), coz mlze souviset s vétSi potfebou prace vlivem ocekavanych vysSich sklizni
a s nedostatkem levné pracovni sily. Uroveri vydélk(i v primarnim sektoru byla totiz nizka
(39,1 tis. korun). V pramyslu rostly letos mzdy (na rozdil od prfedchozich ftfi let)
podprimérné. To platilo jak v menSich odvétvich tézby, energetiky'" i vodniho
a odpadového hospodafrstvi (shodné mezi 3,0 a 4,2 %), tak ve zpracovatelském primyslu
(+5,9 %). Zde se tempa ve 3. Ctvrtleti 2025 mezi nejvétSimi zpracovatelskymi obory pfilis
nelisSila (+6,8 % ve vyrobé stavebnich materiall, resp. +5,5 % v potravinarstvi).
V pfedchozich letech ale platilo, Zze zejména ve 4. Ctvrtleti se mzdova tempa mezi obory
vice diferencovala (coz souvisi s vyplatou celoro¢nich bonust a vanoc¢nich odmén). Co
patrné zlstane letos vétSiné zpracovatelskych odvétvi spole¢né, je pokracujici pokles
poctu zameéstnancu (ten byl ve 3. Ctvrtleti nejvyssi). Ve vyrobé motorovych vozidel dosahl
3,6 %, vyjimkou bylo potravinafstvi, kde v poslednich Ctvrtletich zaméstnanct mirné pfibyvalo).

Mezi regiony rostly ve 3. Ctvrtleti primérné nominalni mzdy meziro€né nejvice v Praze
(+7,9 %, z ostatnich kraji v Jihomoravském: +7,3 %), nejméné v kraji Libereckém (+5,4 %).
Témér identicky obraz byl patrny i za celé 1. az 3. Ctvrtleti 2025. Mzdova hladina
prevySovala uroven celé ekonomiky jen v Praze (+27 %) a tésné pod pramérem byla v kraji
StfedoCeském a Jihomoravském, naopak zaostavala nejvice v kraji Karlovarském (-14 %)
a o vice nez desetinu v Libereckém, Pardubickém a Zlinském kraji.

Median mezd v celé ekonomice vzrostl ve 3. Ctvrtleti meziro€né o 6,2 % (podobnym
tempem u muzd — na 45,5 tis. korun, u Zen na 40,1 tis. korun mési¢né). Desetina
zaméstnancld s nejniz§imi mzdami pobirala hrubou mésiéni mzdu pod hranici
22,6 tis. korun (dolni decil meziro&né vzrostl o 7,4 %), desetina s nejvy3Simi mzdami méla
vydélky nad hranici 82,1 tis. korun (horni decil se zvysil 06,1 %). Celkové mzdové
diference se meziro€né témér nezménily. Mezera v prostfednich vydélcich dle pohlavi
Cinila 12,0 %. Relativné nejvice rostly celkové nejnizSi mzdy, hlavné diky fadé odveétvi
trznich sluzeb (ale z&asti i statu — napf. v kultufe a socialnich sluzbach), kde se prohlubuje
nedostatek volné pracovni sily a zaroven ma stale (i po zruSeni zaru¢enych mezd v trzni
sféfe) dilCi vliv i pokradujici rist zakonné minimalni mzdy.

10 To zahrnuje podnikatelské, zaméstnavatelské a profesni organizace a také osobni sluzby (napf. kadefnictvi, pohfebnictvi), opravy
vyrobkU a také zaméstnavani domaciho personalu.

111 Z&asti se zde projevuje i vliv vy3s$i srovnavaci zakladny. Ve 3. tvrtleti 2024 se mzdy v energetice meziroéné zvysily o 8,9 %

a dosahly mési¢éné v priméru 66 tis. korun.
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Graf ¢. 15 Primérna nominalni i realna mzda a mzdovy median
(meziro¢ni zména, v %)
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Nastaveni
ménovépolitickych
urokovych sazeb se ve
3. Ctvrtleti nezménilo.

Mirné nardstaly vynosy
vladnich dluhopisu.

Zpomalil rist objemu
vkladu.

Rast objemu
poskytnutych hypotecnich
aveéra zrychloval.

Po poslednim sniZzeni ménovépolitickych sazeb, ke kterému doslo v kvétnu 2025, zlstala
jejich uroven az do konce zafi na 3,50 % u dvoutydenni repo sazby, 2,50 % u diskontni
sazby a 4,50 % u lombardni sazby''?. Kurz koruny v0éi euru a dolaru od pocatku roku
stabilné posiloval a 3. kvartal na tento trend navazal. Kurz vii&i euru dosahoval na zacatku
3. Ctvrtleti 24,69 CZK/EUR a k 30. 9. to bylo 24,34 CZK/EUR. V priméru za cely kvartal
kurz meziro¢né posilil o 70 haléfd (2,8 %) a mezictvrtletné o 42 haléfu (1,7 %). Posileni
kurzu vici dolaru bylo jesté vyraznéjsi. V priméru za celé ¢tvrtleti kurz dosahoval
20,973 CZK/USD. Koruna byla ve 3. kvartalu vici dolaru meziroéné silnéjsi o 1 korunu
97 halérl (8,6 %) a mezictvrtletné posilila o 1 korunu a 1 haléf (4,6 %).

V souladu s nemé&nnymi ménovépolitickymi sazbami doslo k minimalnim posuntm''?
v fadu setin p. b. také u sazeb mezibankovniho trhu. Zaroveri se také velmi pfiblizila
uroven sazeb u rliznych splatnosti. Ke konci zafi dosahovala tfimési¢éni sazba PRIBOR
3,49 % a Sestimésicni a rocni shodné 3,48 %. Ve 3. Ctvrtleti mirné narostly vynosy
vladnich dluhopist. V pfipadé dluhopist se splatnosti do dvou let sazba vzrostla
0 0,07 p. b. na 3,54 %, u stfednédobych dluhopist se splatnosti do 5 let dosahl vynos
3,93 % (+0,19 p. b.) a u dlouhodobych dluhopist 4,42 % (+0,19 p. b.).

Prakticky neménné byly ve 3. ¢tvrtleti urokové sazby vkladd domacnosti. Bézné ucty byly
ke konci zafi v priméru uroceny 0,13 %, stejné jako v pfedchozim kvartalu, a Gcty
s dohodnutou splatnosti 2,87 % (+0,03 p. b.). Prakticky stejna byla situace pro nefinanéni
podniky. Sazby se také v zasadé nezménily oproti pfedchozimu Gtvrtleti. U béznych Gc&td
dosahovalo uro¢eni v praméru 0,56 % a u vkladl s dohodnutou splatnosti 2,92 %.
Pokra¢oval meziroéni pokles objemu terminovanych vkladu (ke konci zafi klesl objem
0 53,4 mld. korun, —=1,9 %) a zmirnilo se rovnéz tempo rustu neterminovanych vkladd na
316,4 mid. (6,9 %). Vysledkem bylo vyrazné snizeni meziro€niho pfirdstku celkového
objemu vkladd na 263,0 mid. korun (3,6 %). Z hlediska sektorového rozdéleni rdstu
objemu vkladU doslo pfedevsim k zastaveni naristu u vliadnich instituci (meziro¢ni pokles
05,9 mid. korun byl prvni od poloviny roku 2021). Méné nartstaly také vklady nefinanénich
podniku (+48,4 mid. korun). Naopak v pfipadé finan¢nich instituci byl zaznamenan nardst
0 38,9 mid. korun. Domacnosti''* zvysily ke konci zafi vklady o 185,1 mld. korun, coz byl
podobny pFirGstek jako v pfedchozim kvartalu, ale o poznani niz§i nez v predchozich dvou
letech.

Velmi mirné posuny smérem dol0 byly patrné u Urokovych sazeb Gvérd pro domacnosti.
Prameérné uroceni uvérd na spotfebu ke konci letoSniho zafi poprvé od konce roku
2021 kleslo pod 8 % a snizilo se na 7,98 % (0,06 p. b.). Podobna situace byla v oblasti
uvérd na bydleni. Ty byly ke konci zafi v priméru uroceny 4,61 % (-0,06 p. b.). Posuny
byly nepatrné napfi¢ fixacemi, nejvyznamnéjSi posun dold vykazaly sazby Gvérd
s fixaci mezi 1 rokem a 5 lety. Zamrznuti Urokovych sazeb nezastavilo riist objemu
poskytnutych uveéru, ktery v poslednich nékolika kvartalech také zrychloval. O vice nez
desetinu (11,0 %) vzrostl objem poskytnutych Uvérd na spotfebu, skokové zrychlilo
i tempo rlistu objemu kontokorentnich Gvér(i a debetnich zustatkd''s. Posiloval rovnéz
meziro¢ni rdst objemu Uvérd na bydleni (7,7 %). Z toho pokracovalo rapidni zrychlovani
tempa u hypotecnich uvérd — ty meziroéné vzrostly o 7,2 %. Po dvou pfedchozich
letech dvouciferného ristu zpomalovala dynamika objemu poskytnutych Gvéra ze
stavebniho sporeni, ale to kompenzovaly pfeklenovaci Uvéry, jejichz objem byl ke konci

12 7drojem Udajtl v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovn&z prevzaty od CNB.
13 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou drokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 9. 2025 a 30. 6. 2025.

14 Obyvatelstvo véetné zivnostnikad.

115 Jde o pomérné& maly segment Gvér( (ke konci zafi dosahoval objem 8,2 mld. korun a meziro¢né se zvysil o téméf 1 mid.), ale

v poslednich dvou kvartalech rostl dvoucifernym meziro€nim tempem.
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Klesl objem uvéra
poskytnutych v cizi méné.

zari 2025 meziro€né vyssi o vice nez pétinu. Oziveni hypote¢niho trhu doklada objem
novych smluv, ktery ve 3. tvrtleti dosahl 182,2 mid. korun (meziro¢né +38,1 mid.). Ve
sloZeni novych smluv byly nejvy38i polozkou Cisté nové Uvéry''® (86,0 mid. korun,
+23,4 mld.) t&ésné nasledované ostatnimi novymi ujednanimi (80,8 mid., +10,3 mid.).
Rychle nartstal objem refinancovanych Gvérd (mezirocné +4,5 mid. korun na
15,4 mid.). Objem novych smluv pfekonal obdobi 2. kvartalu 2021 pfed zacatkem
zvySovani urokovych sazeb. Z udaji CNB ale vyplyva, Zze primérna hodnota nové
smlouvy (bytové nemovitosti) stoupla od té doby z 2,5 na 2,9 mil. korun.

Urokové sazby Gvér( pro podniky se mirné snizovaly v pfipadé avérd do 7,5 mil. korun
(0 0,04 p. b. na 5,50 %) a uvérd mezi 7,5 a 30 mil. (-0,07 p. b. na 5,35 %). Naopak
u kategorie uvérl nad 30 mil. korun doSlo knarastu primérného uroceni
0 0,18 p. b. na 4,83 %. Celkovy objem Gvéri a pohledavek nefinanénich podnikl byl
k 30. 9. meziro¢né vyssi o 2,9 %. ,Renesanci zazivaji uvéry v korunach, jejichz
poskytnuty objem se mezirocné zvysil o 10,9 %. Naopak uvéry v cizi méné poprvé od
roku 2021 mezirocné klesly (-4,5 %). Jejich podil na celkovych uvérech
a pohledavkach se tak snizil pod polovinu (48,6 %)'7. Nejvice se ke konci zafi
mezironé zvysSil objem poskytnutych uvérl ve vefejné spravé a obrané, povinném
socidlnim zabezpeceni, vzdélavani, zdravotni a sociélni péci (23,5 %), v ubytovani,
stravovani

a pohostinstvi (21,4 %) v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (19,1 %), v energetice (18,0 %) a ve stavebnictvi (12,0 %). Naopak kromé
tézby a dobyvani (-20,0 %) klesaly poskytnuté uvéry v dopravé a skladovani (-9,2 %),
ve zpracovatelském prdmyslu (-7,5 %) a v oblasti maloobchodu, velkoobchodu
a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-2,6 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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18V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované avéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané nove u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
"7 Podil zagal prudce rdst na pfelomu let 2021 a 2022 a vrcholu 52,5 % dosahl ke konci prosince 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Trend postupného
poklesu schodku SR
zatim pokracoval

i v letoSnim roce.
Na pfijmové strané
rozpoctu se vice
odrazelo posilovani
vykonu ekonomiky.

K posileni pfijmu pfispély
zejména svizné rostouci
danove pfijmy i vybér
pojistného za socialni
zabezpeceni.

Rust celostatniho
dafiového inkasa letos
posiloval.

Ruist inkasa DPH
zrychloval diky posilujici
spotfebé domacnosti

i vladnich instituci.
Presto zatim zastaval
lehce za rozpoctovym
ocCekavanim.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)''® vykazalo za 1. az 3. &tvrtleti 2025 schodek
ovlivnéném vrcholici pandemii covidu-19, je patrny trend postupného snizovani vysSe
schodkl (zejména po jejich odisténi o prostiedky z rozpoétu EU'®), coz reflektuje
i schvaleny rozpocet na letosni rok'?°, Meziro¢né se zatim letos dosazeny deficit sniZil
o sedminu (resp. necelych 30 mid. korun). Za timto zlepSenim stalo pfedevsim zrychleni
rdstu rozpoctovych pfijmu, ve kterém se stale zfetelnégji projevuje dopad postupného
posilovani vykonu ekonomiky. Na pfijmovou i vydajovou stranu rozpoc&tu zacinaji ve
vétSi mife plsobit dopady konsolida¢niho ozdravného bali¢ku schvaleného v roce
2023. Ztetelny vliv ma zde i zména rozpoctového uréeni dani (RUD), jez od ledna 2025
opét zvysuje podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR

Celkové pfijmy SR letos za tfi Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 7,8 % (resp. 113 mld. korun),
mirné nad urovni rozpoc&tového o&ekavani. Posilily témér vdechny kliCové pfijmové
polozky (kromé pFijmu z rozpoctu EU). Nejvétsi vliv mély nadale svizné rostouci darové
pfijmy (+10,6 %, +75 mild. korun) tazené hlavné vySSim vybérem korporatni dané
a DPH. Podstatny vliv mél istabilné se zvySujici vybér pojistného na socialni
zabezpeceni v¢&. aktivni politiky zaméstnanosti (+7,2 %, +40 mild. korun) pramenici
z dobré kondice trhu prace vyznacujici se vySSi zaméstnanosti doprovazenou
posilujicimi pramérnymi vydélky v podnikové sféfe. K rastu tohoto inkasa, jez vSak
nepatrné zaostalo za rozpoc¢tovym oCekavanim, pfispivaly v men8i mife i legislativni
Upravy v souvislosti s konsolidaci SR'?2. Rust celkovych pfijmi SR byl naopak tlumen
predevsim niz§im pfevodem vynosl z majetkové Ucasti statu (-12,5 mid. korun).

Celostatni danoveé inkaso bez pojistného (zohlednujici pfijmy na drovni vdech vefejnych
rozpoctu) se letos za tfi Ctvrtleti mezirocné zvysilo 0 8,8 % (z toho ve 3. Ctvrtleti 10,2 %).
K rastu inkasa pfispély shodné skoro celou tfetinou DPH i bézna korporatni dan, jejichz
role oproti loiskému roku posilila. Naopak slabl vliv spotfebni dané, dané z pfijmi
fyzickych osob i dané z nemovitosti, jejiz vybér loni vlivem zakonné upravy skokové
vzrostl.

Na vahové dominantni dani — DPH — plynulo do SR letos v 1. az 3. &tvrtleti meziroéné
0 8,2 % vice (+22,4 mld. korun). | pfes svizny rlst ale zlstalo inkaso za rozpo&tovym
oc¢ekavanim (byt v podstatné mensi mife nez v pfedchozich dvou letech). Tempo rlistu
inkasa nicméné b&hem letosniho roku posilovalo'?3, coz pfi stabilizaci cenového vyvoje
Uzce souviselo se zvySujicim se rastem realné spotfeby domacnosti i viadnich instituci.
SR tézil i ze zmény RUD, jez dle odhad(i MF pfinesla SR u této dané zatim letos 4,8 mid.
korun. Dil¢i vliv mély dale i aktualni legislativni zmény (hlavné zruseni osvobozeni

18 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny Gdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plnéni.
119 Jde o prostfedky na programy z rozpo¢tu EU a Finanénich mechanism( (FM) pfedfinancované ze SR a nasledné& proplacené
z rozpo¢tu EU a FM. Bez téchto prostfedkl (ve schvaleném SR zahrnutych s neutralnim dopadem) €inil leto$ni schodek za 1. az 3.

Ctvrtleti 154,9 mid. korun.

120 Zakon o statnim rozpo&tu na rok 2025 (vychazejici z makroekonomické predikce MF ze srpna 2024 a schvaleny na po&atku prosince
2024) pocita letos s celoroc¢nim schodkem 241 mld. korun, coz je o 30 mid. niz$i deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2024.

21 Od ledna 2025 doslo v ramci konsolidaéniho balicku ke zmé&né rozpoctového uréeni dani tak, aby inkaso ze zvysenych sazeb
sdilenych dani bylo pfijmem pouze statniho rozpoctu (snizeni podilu obci na 24,16 % a kraju na 9,45 %). Pozitivni rozpoc¢tovy dopad
této legislativni zmény €inil v 1. az 3. ¢tvrtleti 2025 dle odhadu MF 9,8 mid. korun.

122 PFiznivé pusobilo postupné zvysovani minimalniho vyméfovaciho zakladu osob samostatné vydélecné ¢innych (od ledna 2025 z 30 %
na 35 % primérné mzdy) a také zvySeni sazby pojistného pro vybrané skupiny (napf. zaméstnavatele hasicut ¢i zdravotnickych zachranaru
a pracovnikl pusobicich v rizikovém zaméstnani). Naopak negativni vliv mélo uplatnéni slev na pojistném (od ledna 2025 byla zavedena
sleva 6,5 % z vyméfovaciho zakladu pro pracujici dichodce).

2 To je patrné zejména ve vybéru na Urovni viech vefejnych rozpodta (1. étvrtleti: +5,5 %, 3. &tvrtleti: +7,8 %) neovlivnéném zménou
RUD.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust vybéru spotfebnich
dani probihal u véech
kliCovych polozek

a soucasné prekonaval
rozpoctova ocekavani.
Projevovaly se dopady
zvySovani sazeb dané

i zrychlovani rastu
ekonomiky.

v oblasti finanénich sluzeb) a na meziro¢ni srovnani stale jesté plasobil okrajové dopad
Uprav sazeb dané&'®, k nimz doslo vlivem ucinnosti tzv. konsolida¢niho bali¢ku'2®.

Graf €. 18 Prispévek diléich pFijma k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijma (v p. b.), meziro€ni rast pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoétu (v mld. korun) v ramci 1. az 3. étvrtleti
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DPH mmmmmm Spotrebni dan
Dané z pfijmt PO Dané z pfijma FO, ostatni
Dané z pfijm0 FO, placena platci Ostatni dané a poplatky
O  Celk. dafové pfijmy (bez pojistného na SZ) A Prijmy z pojistného na soc. zabezpeceni*
Saldo statniho rozpoétu Saldo SR ogisténé o vliv EU a FM**

*Zahrnuji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prostfedky na programy/projekty z rozpoctu EU a finan¢nich mechanismad, které byly predfinancovany
ze SR a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Kvartalni udaje jsou k dispozici po¢inaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijma FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména

z drobného podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napft. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, dar z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych piijml a neoekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Na spotfebnich danich (v&€. energetickych dani) bylo zatim letos vybrano meziroc¢né
04,0 % vice (+4,8 mld. korun). Rust probihal u vSech klicovych polozek dani
a soucasné zatim prekonaval rozpoctova ocekavani (v poslednich letech tomu bylo
spiSe opacné). Na vysSSim inkasu se z poloviny podilely dané z tabakovych
a souvisejicich vyrobkl, na nichz SR ziskal o 5,8 % vice. Zretelné se zde projevuje
dopad navy$eni sazby dané'?, riist inkasa sou¢asné& b&hem letogniho roku zvolfoval
(s tim, jak vyprchava efekt pfedzasobeni vyrobky s niZsi sazbou dané). Vybér vahové
tradi¢né nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleji — rostl mirngji (+2,0 %),
avSak béhem roku lehce zrychloval. Projevila se zde vy$Si poptavka po téchto
produktech diky rozvoji silniéni nakladni dopravy i velmi pfiznivému vyvoji

124 To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jez jsou nové od DPH zcela
osvobozeny). Rada zboZi a sluZeb nové podiéha niZzimu zdanéni (napt. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni
prace). Negativni rozpoctovy dopad je tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢i zdravotniho
vyznamu do zakladni 21% sazby dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autorti a umélcu, kadefnické sluzby, palivové dfevo,
komunalni odpad, uklidové prace).

25 Ten se v hotovostnim pInéni SR poprvé promitl v noru 2024 a ma tak nyni stale vliv nejen na absolutni vysi inkasa DPH, ale i na

meziro¢ni tempo.

126 | etos doslo k daldimu zvySeni dafoveé sazby u klasickych tabakovych vyrobku (o 5 %, v rdmci planu postupného zvySovani v obdobi
2024 az 2027) i rozSifeni okruhu zdanénych produktu: od 2024 naplni do e-cigaret (rGst sazby o 15 %) a nikotinovych sacka a od 2025
dal$ich alternativ. Spotfeba alternativnich tabakovych vyrobku pfitom roste i diky vy$si spolec¢enské toleranci a také stale relativné

srovnatelny s rdstem inkasa z klasickych tabakovych vyrobk( ze surového tabaku.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybér korporatni dané
byl ovlivnén rustem jeji
sazby i zlepSenym
vykonem ekonomiky.
Stejné jako inkaso
mimoradnych firemnich
dani znatelné
prekracoval rozpoctové
ocekavani.

K pokracujicimu
sviznému rlstu inkasa
DPFO nadale prispivali
zejména zameéstnanci.
Dan odvedena platci
soucasné odpovidala
rozpoctovému
ocekavani.

Rust vybéru DPFO od
poplatnikd vyrazné
zrychlil, zejména diky
zadkonnym upravam.
Pokles urokovych sazeb
na vkladech se odrazil

v niz§im inkasu DPFO
vybirané srazkou.

PFijmy z rozpoc¢tu EU
fakticky stagnovaly.
Mimo to se projevil
ocekavany pokles pfijmu

maloobchodnich cen PHM'?. Z ostatnich vahové fadové mensich spotiebnich dani
mély na vyvoj celkového inkasa vyznamngjsi vliv jiz pouze odvody z vykonu solarnich
elektraren (+23 %, +0,8 mld. korun), zejména vlivem rozsifovani jejich sit&'?8.

Na korporatni dani (bez mimoradnych dani) inkasoval SR letos za tfi Ctvrtleti mezirocné
0 16,5 % vice (+24,9 mld. korun), kdyz tempo ristu vybéru vice nez o polovinu pfedcilo
rozpoctoveé oCekavani. V samotném 3. Ctvrtleti 2025 rdst inkasa dale zrychlil (na 30 %),
nebot se naplno projevil dopad ploSného zvysSeni sazby dané z 19 % na 21 % (zejména
celoro¢nim zuctovanim dané). Na cCtvrtletnich zalohach dané se zaroven postupné
projevoval i vliv oziveni tuzemské ekonomiky. Vedle toho profitoval SR i na zméné RUD,
ktera dle odhadu MF dosud letos zvedla inkaso o 2,8 mild. korun. Podobné jako loni
meélo naopak na vybér dané negativni (avSak jen dil¢i) vliv osvobozeni vynost ze
statnich dluhopisti ¢i prodlouzeni ucinnosti mimofadnych odpisti. Kromé bézné
korporatni dané plynulo dosud letos do SR 32,9 mld. korun na dani z neoéekavanych
ziskd'?®, meziroéné o pétinu vice. Vybér této dané za tfi kvartaly jiz téméf dosanhl
celorocni rozpoctovaneé vyse.

Vybér dané z pfijmU fyzickych osob (DPFO) rostl letos meziro¢né dvojcifernym tempem
Ctvrty rok v fadé (+12,2 %, +15,0 mid. korun). Stejné jako u korporatni dané je vynos do
SR navy$en zménou RUD'°. Za vy88im inkasem DPFO stala zejména dari odvedena
platci, resp. ze zavislé €innosti, jez posilila 0 13,1 % (na 105 mid. korun). Pfiznivé se
zde projevila pretrvavajici dobra kondice trhu prace (vysSi zaméstnanost i svizny
nominalni rist primérné mzdy v podnikové sféfe) a zCasti jesté i legislativni zmény
z roku 2024 (pfedevSim snizeni pasma pro druhou zvySenou sazbu této dané, zruseni
¢i omezeni vybranych slev na dani a v men8i mife i uprava zdanéni vybranych
nepenéznich benefitd'"). | pfes svizny rist vyse uvedené dané jeji letodni tempo
neprekracovalo rozpoctové ocekavani, na rozdil od dalSich druht DPFO.

Oproti pfedchozim letim letos dynamicky rostl také vybér DPFO placené poplatniky
(hlavné ze samostatné vydélecné Cinnosti), meziro¢né& zhruba o dvé tretiny (+4,0 mid.
korun, na 10,2 mid.). To souviselo s rlstem poc¢tu drobnych podnikatel(l i dopady
konsolida¢niho bali¢ku (sniZeni hranice pfijma pro druhou, vy$$i dafiovou sazbu,
zru$eni ¢i omezeni nékterych dafovych slev). Inkaso DPFO vybirané srazkou se letos
naopak meziro¢né snizilo (0 4,9 %, na 22,6 mid. korun). S oCekavanym poklesem
urokovych sazeb na vkladech skoncilo pro SR predchozi tfileté obdobi dynamického
rastu pfijma z této dané. Efekt poklesu sazeb je Castecné tlumen pretrvavajici, relativné
vysokou mirou Uspor domacnosti. Do aktualniho poklesu inkasa se muze promitat
i niz8i podet osob pracujicich na dohody mimo hlavni pracovni pomér (DPP, DPC).

Nedariové a kapitalové pfijmy a pfijaté transfery SR v 1. az 3. Ctvrtleti 2025 zaostavaly
za rozpoctovym ocekavanim, nebot meziro¢né mirné klesly (-1,3 %, —2,2 mid. korun).
Klicovou roli zde sehral ocekavany vyraznéjSi pokles pfFijmG z prodeje emisnich

127 Dle udaiju CSQ vzrostla od ledna do srpna 2025 spotfeba motorové nafty meziroéné o 2,1 %, motorového benzinu o 3,0 %. Letos
v kvétnu €inila v Cesku primérna spotfebitelska cena benzinu (Natural 95) 33,9 korun/litr (nejméné od zaFi 2021) a motorové nafty
32,7 korun/litr (nejméné od ¢ervna 2023). K vy$Si tuzemské spotifebé patrné pfispély i pfeshraniéni nakupy (popf. silnéjsi tranzitni

28 Kromé toho rostlo inkaso vétiny energetickych dani — ze zemniho plynu (+15 %), elektfiny (+5 %). Mirné&ji se zvysil vybér dané z lihu
(+2,4 %), kde efekt zvySeni sazby dané prevazil nad klesajici spotfebou (resp. presun preferenci obyvatel k lihovinam s niz§im
obsahem alkoholu). Zmény Zivotniho stylu populace se patrné odrazily i v pokracujici stagnaci ¢i mirném poklesu vybéru dané z piva
(-2 %), Sumivého vina a meziproduktd (-2 %).

129 Ta se tyka energetickych, petrochemickych a t&Zebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako
60% darova pfirazka aplikovana na nadmérny zisk téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zédkladem dané v letech 2023 az

2025 a prdmérem zaklad( dané za roky 2018 az 2021 navySenym o 20 procent. Drtiva vétSina inkasa této dané ovSem plynula do SR

z odvétvi energetiky.

130 \Vybér této dané na urovni vdech vefejnych rozpo&tl byl v 1. az 3. &tvrtleti meziro&né vyssi o 10,4 % (+19,9 mid. korun). Z toho vybér
vahové nejvyznamnéjsi DPFO — od zaméstnavatell (resp. platct dané) — dosahl 161,8 mid. korun a poprvé prekonal dosud rekordni
uroven z roku 2019 (o 3 %), kdy jesté platil rezim superhrubé mzdy (s vy$Sim celkovym zdanénim).

131 vétsina t&chto zmén zadala ovliviiovat vysi inkasa dané& poprvé v Gnoru 2024. Vliv zruSeni ¢ omezeni nékterych dafovych slev se
poprvé projevil az pfi roénim zuctovani dané (v dubnu 2025).
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z prodeje emisnich
povolenek. Klesly rovnéz
vynosy z majetkové
UcCasti statu.

Procentni meziro¢ni rast
celkovych vydaju SR se
vratil k dlouhodobému
normalu. Efekt Gtlumu
podpory domacnosti

i firem zasazenych dfive
vysokymi cenami energii
jiz témér odeznél.

K ristu béznych vydaju
pfispély nejvice bézné
transfery Uzemnim
rozpo¢tim, zejména
pfimych vydajd na
vzdélavani.

Vydaje na ddchody rostly
nejméné za poslednich
11 let. Projevil se vliv
zmirnéné valorizace

i zpFisnéni podminek pro
pfiznani pfed¢asnych
penzi.

Deficit systému
ddchodového paojisténi
klesl na ctyfleté
minimum.

Rast vydaju na
nedlchodové socialni
davky zrychlil pfedevsim
vlivem svizné rostoucich
prispévkl na péci. Rostlo

povolenek (o 17,1 %, na 10,2 mld. korun) a niz8i vynosy z majetkové ucasti statu,
napf. v energetice (celkové o 10,5 mld. korun)'32, Vahové dominantni polozka — pfijmy
zrozpoc¢tu EU (v€. finanCnich mechanism() — se mezironé vyznamné nezmeénila
(pokles 0 1,2 %, na 98,3 mid. korun). UpIné zastaveni pfijm na kryti pfedfinancovanych
vydajl ze starSiho programového obdobi EU (2014-2020) bylo téméF kompenzovano
zejména posilujicim nabéhem pfijma z aktualniho obdobi 2021-2027 (+16,5 mid.
korun), primarné v oblasti dopravy a Integrovaného opera¢niho programu (IROP)
a prostfedky z Narodniho planu obnovy (+6,7 mld.). Meziro¢né posilila i alokace na
spole€nou zemé&délskou politiku i komunitarni programy.

Celkové vydaje SR letos za tfi Ctvrtleti meziro&né vzrostly 0 5,2 % (resp. 85 mid. korun),
coz ve srovnani s lofiskym tempem znamenalo zrychleni. To je zplsobeno zejména
tim, ze v roce 2024 se naplno projevoval utlum podpory domacnosti i firem zasazenych
dfive vysokymi cenami energii. Rovnéz jiz loni doslo ke stabilizaci ristu spotfebitelskych
cen, coz se brzy promitlo i v nizSim tlaku na valorizaci Sirokého spektra socialnich
davek. Dosavadni letos$ni Cerpani béznych vydajl a investic odpovidalo rozpoctovym
ocCekavanim. Za fiskalni expanzi staly letos jak bézné vydaje (+51,6 mid. korun), tak
investice, jejichz vliv byl nezvykle vysoky (+33,6 mld.). V ramci béznych vydaji mély
nejvyraznéjsi vliv vysSi transfery tzemnim rozpoctim, jez vystoupaly na 237 mid. korun
a meziro¢né vzrostly o desetinu (+21,2 mld. korun). Vy33i vydaje souvisi hlavné
s posilenim prostiedkt na regionalni $kolstvi, primarné na zvy$eni plati'? (véetné
dofinancovani chybéjicich zdroju na platy platd nepedagogickych pracovnikd), na
spolufinancovani nevyzkumnych vzdélavacich projektd podporovanych EU atéZ na
socialni sluzby. Naopak k poklesu financovani doSlo v oblasti integrace uprchliku
z Ukrajiny (kompenzacni pfispévek na ubytovani, ukrajinsti asistenti pedagogu).

Navzdory rozpoc¢tové ocekavanému skromnéjSimu rastu (+2,0 %) zatizily SR v 1. az
3. Ctvrtleti vyznamné také vydaje na socialni davky (+13,4 mld. korun). Vice nez ffi
Ctvrtiny téchto vydaju pfipadaji dlouhodobé na davky dudchodového pojisténi. Na
jedenact let. Zklidnéni vyvoje spotiebitelskych cen se odrazilo v relativné nevyznamné
valorizaci dichod('*, pocet jejich pfijemct se navic mirné snizil (o 0,7 %), coz
souviselo zejména se zpFisnénymi pravidly pro odchod do predéasného dichodu'®®,
Téch meziro&né pfibylo jen o 0,4 % (o rok dfive +6,2 %), i tak se na celkovém poctu
starobnich dlchodct podilela skoro zjedné tretiny. Byt meziroéni rist vybéru
pojistného na duchody v 1. pololeti 2025 podruhé v fadé mirné zvolnil (na +6,4 %),
deficit systému ddchodového pojisténi'® klesl o vice nez dvé tretiny (na —=12,9 mid.

Rist vydaju na ostatni (nedlichodové) socialni davky druhym rokem v fadé zrychlil na
6,6 %. K meziro¢nimu rlstu vydajl, jez pfevySoval rozpoc¢tové ocekavani, doslo témér
u v8ech dulezitych druhd davek. Klicovou roli zde mélo ovSem navySeni objemové

32 Oproti tomu naopak vzrostly vahové méné vyznamné polozky: prevody z fondu statnich podnikd (+4,3 mid. korun) &i operace
statnich finan¢nich aktiv (+1,4 mld.) zahrnujici nap¥. urokové vynosy z finanéniho investovani ¢i nékteré vynosy z dividend.

133 VVydaje na platy ugitelt vzrostly od 1. 1. 2025 o 7 %, u ostatnich pedagogickych (vychovatelé, asistenti pedagoga) a
nepedagogickych pracovnikl vzrostly o 5 %. ZvySeni platovych tarifi o 1 400 K& se dotklo jen nepedagogickych pracovnikd. Meziro¢ni
rust vydaja zohledniuje i pokracujici rast poctu déti, zak a studentd v regionalnim Skolstvi a vétsi miry vyuziti déleni hodin v ramci

zvySovani kvality vyuky.

134 Zakladni vy$e vyméry dichodu se zvysila na 4 660 K& (+260 korun); procentni vyméra se zvysila o 0,6 % a dichodcdm, ktefi dosahli
v lednu 2025 véku 85 let, bude procentni vyméra navySena jesté o 1 000 korun. Primérny mésiéni starobni diichod (bez soubéhu

s ostatnimi ddchody) byl v zafi 2025 meziro¢né vyssi o rovna 2 %, kdyz dosahl u muzd 22,3 tis. korun, u Zen 19,9 tis. korun.

135 Od fijna 2024 se potiebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k dalsim zpfisnénim: maximalni doba pfed¢asnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zrusila se valorizace procentni vyméry prfedéasného dichodu az do doby dosazeni diichodového véku

a vyrazné vzrostlo kraceni vy$e dlichodu pro pred¢asnost.

136 Jde o rozdil mezi pfijmy z pojistného na diichodové pojisténi a vydaji na tyto davky (v&. vydaji na jejich spravu) dle ucetni bilance MF.
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Cerpani u drtivé vétsiny
ostatnich druhu davek.

V mensim okruhu davek
se projevoval
dlouhodobéjsi pokles
Cerpani kvuli klesajici
porodnosti.

Bilance nemocenského
pojisténi skongila druhy
rok v fadé v prebytku,
nejvy$Sim po roce 2008.

Bézné dotace
prispévkovym

i neziskovym
organizacim rostly
dvojcifernym tempem.

Vydaje na obsluhu
statniho dluhu dale
svizné rostly. Meziro¢ni
procentni rast vyse
statniho dluhu mirné
zvolnil, zvySovala se
vnitfni i vnéjsi
zadluzenost.

Rust prostfedkd na
neinvesti¢ni nakupy proti
lofiskému tempu zmirnil,

vyznamnych pfispévkl na pééi pro dlouhodobé& nemocné (+6,0 mid. korun, +13,9 %'%7).
Tretim rokem v fadé rostlo Cerpani u podpor v nezaméstnanosti (letos o 1,5 mld. korun,
+15,3 %) jak vlivem mirné rostouciho poctu uchazecl o praci s narokem na podporu,
tak pfedevsim prostfednictvim vySSi primérné urovné podpory (souvisejici s ristem
mezd v ekonomice). Sou¢asné pokracoval i rist davek hmotné nouze (+1,1 mid. korun,
+10,2 %), primarné vlivem vySSich humanitarnich davek pro ukrajinské uprchliky
(+20,4 %)'38. Dlouhodobé rostouci davky statni socialni podpory a péstounské péce
letos posilily 0 3,2 %, hlavné vlivem prispé&vkd na bydleni (+2,1 mid. korun, +13,8 %)"3°.
Opacné pusobil pokles rodi¢ovskych pFispévkd (-1,1 mld. korun) i pfidavkd na dité,
u nichz jde v8ak o dlouhodobg&j$i jev souvisejici se snizujici se porodnosti. Cerpani
davek nemocenského pojisténi se mirmné zvySovalo druhy rok vfadé (aktualné
0 1,2 mid. korun, +3,2 %)'"°. K riistu pfispély hlavné davky nemocenské'*'!, naopak
objem penézité pomoci v materstvi klesal tfeti rok v fadé. PFijmy z pojistného placeného
zaméstnanymi osobami se letos meziro¢né zvysily o 8,5 %, z€asti stale vlivem zakonné
Upravy ve vazbé na konsolidaéni balicek'#. Diky tomu se celkova bilance
nemocenského pojisténi'® dostala loni v 1. az 3. Gtvrtleti poprvé po roce 2018 do
mirného prebytku, ktery se letos dale zvysil a &ital 9,3 mld. korun (nejvice po roce 2008).

Bézné dotace prispévkovym a podobnym organizacim se letos mezirocné zvysily
0 12,4 % (+9,2 mld. korun), a to jak vlivem vyssich pfispévkd na bézny provoz vysokych
Skol, tak podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci ve vysokoskolském i vladnim sektoru.
Posilily také vydaje organizacim v oblasti kultury. Svizné zatim letos rostly i béZné
transfery neziskovym a podobnym organizacim (+12,8 %, +2,7 mld. korun), hlavné
vlivem vy8Si podpory v oblasti sportu, cirkevnich Skol i na evropské projekty v oblasti
zaméstnanosti.

Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu'*, zahrnujici pfevazné aroky, &inily letos za ffi
Ctvrtleti rekordnich 67,8 mid. korun a mezironé vzrostly o 12,1 % (dvojciferny rust byl
patrny tfetim rokem v fadé). VySe statniho dluhu dosahla letos na konci Cervna
3 518 mld. korun a meziro€né narostla o 5,5 % (tedy pomaleji nez vloni a zaroven
relativné nejméné ve stejném obdobi za poslednich Sest let). Od pocCatku roku 2025
dluh narostl o 153 mid. korun. Objem celkovych vypujénich operaci statu'*® byl sice
letos vySSi nez v 1. az 3. Ctvrtleti 2024, soucasné ale narostl i objem splatek. NavySeni
dluhu béhem letoSniho roku souviselo z drtivé €asti s vnitini zadluZzenosti. Korunova
hodnota vnéjdiho statniho dluhu oproti tomu vzrostla jen velmi mirné a na konci zafi
Cinila 186 mld. korun.

Ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje (bez obsluhy statniho dluhu) vzrostly
letos mezirocné mirné&ji (+4,5 % +2,7 mld. korun). Vliv Uspor ve vydajich za nakup vody,

137 To Gzce souviselo se zakonnym navy$enim ¢astek pro osoby ve 2. aZ 4. stupni zavislosti u déti i dospélych (od ¢ervence 2024). Tyto
prispévky pobiralo letos v zafi 379 tis. osob, meziroéné o 1,5 % vice (proti roku 2015 ale 0 11,6 % vice). TéméF 70 % prijemcu bylo ve

véku 65 a vice let.

138 Meziro¢ni vyvoj je ovlivnén navy$enim zapocitatelnych naklad na bydleni a ubytovani pro Gcely stanoveni naroku na humanitarni
davku. V zafi 2025 bylo vyplaceno 46 tis. davek. Meziroéné o desetinu méné (a ve srovnani se stejnym obdobim roku 2022 dokonce o

polovinu méne).

139 VIivem navy$eni ¢astek normativnich nakladd na bydleni pocet pFijemcu této davky dale mirné rostl (ten letos v zafi ¢inil 312 tis.

a meziro¢né byl vy§Si o 7 %). Za posledni ¢tyfi roky se pocet pfijemcu vice nez zdvojnasobil.

40 Ve srovnani s rekordnim Eerpanim v ,pandemickém roce* 2020 vsak vydal stat na tyto davky letos o 13 % méné.

41 Projevil se zde i vliv vy$8i nemocnosti. Dle tidajt CSSZ dosahl letos v 1. pololeti podet prostonanych dnti (spojenych s dogasnou
pracovni neschopnosti) 42,3 mil., meziro¢né se sice mirné zvysil (+2,6 %), avSak $lo o druhy nejnizsi poéet za poslednich Sest let.
42 0d ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojisténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vyméfovaciho zakladu) i ke
zvy$eni vymérovaciho zakladu pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitd pro vznik Gc¢asti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vysi 11 500 korun).

43 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle G&etni bilance CSSZ.
144 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni dluh (&. 396).

45 Emisni ¢innost statu provadéna za Gcelem financovani splatek statniho dluhu a prabézného kryti aktualnino schodku SR probihala
i letos ve standardnim rezimu. Rozhodujici ¢ast vypujéek tvofily emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisu
prodanych v 1. az 3. ¢tvrtleti na domacim trhu, které cinily 332 mld. korun. Z toho u fixné drocenych dluhopist dosahla primérna
zbytkova doba do splatnosti 8,9 roku a primeérny ro¢ni vynos 4,1 % (o rok dfive byla analogicky splatnost 10,1 roku a vynos 3,9 %).
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u vydajd na platy tempo
naopak zrychlilo.

Bézné transfery
podnikateltm fakticky
stagnovaly. Efekt
zastaveni podpor
vazanych na vysoké
ceny energii byl témér
kompenzovan riistem
dotaci na obnovitelné
zdroje energie.

Pokles provoznich dotaci
statnim fondum zasahl
hlavné oblast dopravy.

paliv, energii a udrzby byl tlumen posilenim nakupl materialu (zejména na obranu
a bezpecnost) a kompenzacni platbou v oblasti telekomunikaci. Rust vydaja na platy
v organizacnich slozkach statu letos zrychlil na 5,6 % (+6,2 mlid. korun)™®, Vlivem
zklidnéni rdstu cenové hladiny v ekonomice doslo letos jen k mirnému zvyseni vydajl
SR za platby vefejného zdravotniho pojiSténi za tzv. statni pojisténce (+1,4 %, +1,6 mid.
korun)'’. Z dalSich vyznamnéj$ich béznych vydaju zfetelné vzrostly jiz jen odvody
vlastnich zdroju do rozpoc¢tu EU (+6,9 %, +2,7 mid. korun). Naopak bézné transfery
podnikatelim, které v pfedchozich péti letech vyrazné promlouvaly do meziro¢niho
vyvoje celkovych pfijmi SR, se letos zasadné nezmeénily (+1,3 %). Projevil se
odekavany Utlum vétsiny dotaci v energetice’*8. Radové mensi vliv mé&l mirny pokles
podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci poskytované firmam. Naopak dotace na obnovitelné
zdroje energie meziro¢né vyznamné posilily (+60 %, na 19,6 mld. korun). Dil&i vliv mélo
i zvySeni vydaju v oblasti zaméstnanosti.

Rist vydajl SR byl tlumen zejména meziroénim poklesem béznych transfert statnim
fonddm (SF), jenZ letos dosahl 12,2 mid. korun (-21,9 %). Za nim stalo hlavné
mife i Fadoveé mensi pokles transfert SF zivotniho prostfedi (na evropské projekty) a do
oblasti zemédélstvi (na pfimé platby zemédeélcim).

Graf ¢. 19 Vybrané vydaje statniho rozpo€tu v ramci 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa)
Platy statnich zaméstnanci*
Statni socialni podpora**

Davky socialni péce***

A Statni dluh (Cisté vydaje)*****

z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi
-0 Neinvesti€¢. nakupy a souvis. vydaje
-4 Neinvesti€. transfery podnikatelim

e kekk|

Kapitalové vydaje

* Pokryvaji vydaje na platy v organizaénich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.

** Obsahuje také davky péstounskeé péce.

*** Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc.
sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&antm Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napf. vydaje na opravy a udrzbu).
wxx Cisté vydaje odpovidaiji saldu rozpoétové kapitoly Statni diuh (&. 396).

Zdroj: MF CR

146 Toto navy3eni se od ledna 2025 odrazi v plodném zvyseni platovych tarift pro pfislusniky bezpeénostnich sbort a vojaka (o 1500
korun) a vétsiny ostatnich statnich zaméstnancu (o 1400 korun). Dale od ¢ervence 2025 dochazi k dalSimu posileni vydajd na platy
vojaku, (sluzebni tarify a pfispévky na bydleni) policistl, hasi¢l a dalSich pFislusnikd bezpecnostnich slozek (vyssi stabilizaéni

pFispévky).

147 Projevil se dopad nové zavedené automatické valorizace, jez od ledna 2024 upravuje vyméfovaci zaklad platby o soucet 100 % ristu
spotebitelskych cen a 50 % rlstu realnych mezd. Diky tomu se od ledna 2025 zvysila mési¢ni platba za osobu z 2085 korun na 2127

korun.

48 Jde o kompenzace za dodavku elektfiny a plynu zakaznikim a na ztraty z divodu zastropovani jejich cen (s meziroénim poklesem
0 7,5 mld. korun) a dotace provozovateli pfenosové soustavy (-1,3 mld. korun), které se jesté vyplacely na pocatku roku 2024.
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Kapitalové vydaje SR
meziroéné vyrazné
vzrostly. Pfesto na konci
zari dosahly jen 55 %
celoro¢ni rozpoc¢tované
vyse.

Rust investic byl tazen
vydaji na dopravni
infrastrukturu, vé. jejich
oprav po lofiskych
povodnich. Projevoval se
i postupny nabéh
nékterych projektl

vV novém programovém
obdobi EU.

Schodek sektoru
vladnich instituci se

v 1. pololeti meziro¢né
mirné prohloubil. Rust
pfijmd zpomalil, u vydajd
naopak doslo ke
zrychleni.

Deficit hospodareni
vladnich instituci v EU se
drzel pod hranici 3 %.

Kapitalové vydaje SR vzrostly letos za tfi Ctvrtleti meziroéné o vyraznych 29,1 % (na
149 mld. korun). Schvaleny SR po uUpravach pfitom pocita s rekordnim celoro¢nim
objemem investic (270 mld. korun), oproti t€m loni uskute¢nénym meziro¢né o vice nez
Stvrtinu vySSim. | pfes zrychleni investi¢ni aktivity b&hem letoSniho léta zlstava mira
naplnéni investic podprimérna (podobné tomu vSak bylo touto dobou i loni a na konci
roku byla pfesto rozpoctova ocekavani témérf zcela naplnéna). Relativné nizsi dynamika
gerpani je letos dosud patrna u investic na spole¢né projekty Ceska a EU, jez dosahly
62,5 mld. korun a meziro¢né posilily jen o 3,5 mld. Projevuje se zde pozvolné&jsi nabéh
u n&kterych oblasti v novém programovém obdobi’? (napf. doprava a ZP) a soutasné
ukonceni financovani projektl ze starsiho programového obdobi (zejména IROP, ¢i OP
Podnikani a inovace). Naopak investice kryté vyhradné z narodnich zdrojii meziroéné
vzrostly o vice nez polovinu — diky vy38i alokaci do dopravni infrastruktury
(+30,5 mld. korun), v&. oprav komunikaci ve vlastnictvi statu po lofiskych povodnich.
Klesly naopak investice do oblasti obrany (-2,3 mid. korun), z&asti i vlivem vysSi lonské
zakladny, resp. nepravidelnym financovanim vybaveni Armady CR. Celkové investice
SR tvorily v 1. az 3. ¢tvrtleti 8,7 % vSech rozpoctovych vydaju (nejvice za poslednich
10 let) a v dlouhodobém kontextu (posledni dvé dekady) jde o mirné primérny podil.

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodafil v 1. pololeti 2025'° s deficitem
63,0 mid. korun'', jenz byl meziro¢né o sedminu vy$8i'52. Rust celkovych pfijmu SR
zpomalenim stal slabsi rust béZznych dani z dichodd a jméni. KletoSnimu rdstu
celkovych pfijma pak nejvice pFispély pfijaté socialni pfispévky, a to navzdory tomu, Zze
posledni pétileti). Pfijmy z objemové vyznamné polozky dani z vyroby a z dovozu,
zahrnujici v prvé fadé nepfimé danég, se meziro¢né zvysily o 4,0 % (i zde bylo patrné
mirné zpomaleni). Rust pfijma byl letos, podobné jako loni, tlumen niz§imi prostfedky
plynoucimi z vlastnickych dichodu (-11,8 %), konkrétné pfijmy z uroku. Celkové vydaje
byly v 1. pololeti 2025 meziro¢né vysSi o0 5,2 %, rostly tak skoro dvojnasobnym tempem
nez ve stejném obdobi lofiského roku. K tomuto zrychleni pfispély vy3Si vyplacené
dotace, které po lofiskych poklesech presly letos k 15% rlstu. | tak jejich dosavadni
letos$ni vySe (93,6 mld. korun) zaostala za roky 2021 i 2023, ovlivnénymi mimofadnymi
udélostmi. Na fiskalni expanzi se letos podilely i vyS$8i vydaje na tvorbu kapitalu
(+11,5 %, nejvy8si tempo za posledni tfi roky). Relativné svizné& rostly i nahrady
zaméstnancum (+6,0 %). Tempo vydaju na mezispotfebu zvolnilo na ¢tyfleté minimum
(+5,1 %). Rist vydajl na vahové nejvyznamnéj$i vydajovou poloZzku — socialni davky
(v€. naturalnich socialnich transfer) — druhy rok v fadé razantné zvolnil (na +2,5 %).
V pozadi stalo zklidnéni dynamiky spotfebitelskych cen i valorizacni Upravy
u starobnich dichodu.

Situace v oblasti hospodafeni sektoru VI v ¢lenskych statech EU'™3 se loni po
nastartovani mirného ristu ekonomiky a zklidnéni cenového vyvoje C&astecné
stabilizovala. V 1. Ctvrtleti 2025 klesl deficit hospodarfeni v EU poprvé po dvou a pl
letech po hranici 3 % HDP a nasledné letoSni obdobi tento pfiznivy vyvoj potvrdilo
a dosazeny schodek (2,9 % HDP) byl meziro€né o 0,3 p. b. nizSi. Projevil se mirny rist
pFijmu (na 46,2 % HDP), zatimco vySe vydaju zUstala na lofiské urovni. To zlepSeni bylo
ve 2. &tvrtleti patrné i v Cesku, nebot schodek se snizil z 2,4 % HDP na 1,6 % HDP.

148 Oproti tomu v jinych oblastech se letos vydaje meziroéné zvysily relativné vyznamné (Narodni plan obnovy, IROP 2021+).

'8 (Jdaje o hospodareni sektoru viadnich instituci v CR za 3. &tvrtleti 2025 zverejni CSU 6. ledna 2026, Eurostat za &lenské staty Unie
nasledovné 22. ledna. Detailnéjsi zhodnoceni tuzemského vyvoje za 2. tvrtleti 2025 nabizi publikace Analyza sektorovych uétd

51 Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny v nominainim vyjadreni a bez sezénniho ogisténi.

152 Za timto zhorsenim staly mistni vladni instituce, jejichz prebytek se snizil na 74,7 mld. korun (loni v 1. pololeti &inil 85,7 mid.).
Naopak schodek ustfednich vladnich instituci, ktery v poslednich letech tradi¢né dominantné pfispival ke zhorSeni salda hospodafeni
sektoru VI, se meziro¢né témér nezménil. Deficit zdravotnich pojistoven se pak meziroéné zmirnil zhruba na polovinu, pfesto $lo o
druhy nejhorsi vysledek na poslednich pét let (-3,6 mid., korun).

153 VVechny nize uvedené Gdaje o pfijmech, vydajich a saldu jsou vyjadieny po oci§téni o sezénnost i pracovni dny.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mira zadluzeni ve 2.
Gtvrtleti klesla v jedenacti

zemich EU.

(@ 1

c.

NejvyraznéjSi schodek aktualné tizil Rumunsko (8,7 % HDP) a Polsko (8,5 % HDP),
v nichz se navic fiskalni nerovnovaha meziroéné mirné prohloubila. Vyznamné schodky
(mezi 4 az 5 % HDP) vykazaly také Francie, Belgie, Rakousko, Chorvatsko a Bulharsko.
V Némecku se schodek snizil na 2,0 % HDP a Madarsku i diky uspornym opatifenim na
dosahla jen pétice statli — vedle tradi¢né rozpoctové odpovédného Danska (-2,9 %
HDP), také né&které aktualné &i dfive silné zadluzené ekonomiky (Recko, Portugalsko,
Kypr, Irsko).

Trend meziro¢niho poklesu miry zadluzeni sektoru VI v EU (i eurozéné) se na konci
lofiského roku zastavil. Hruby konsolidovany dluh vystoupal letos na konci 2. Ctvrtleti
v EU na 81,9 %, v eurozoné na 88,2 % HDP. Ac¢koli tempo nartstu nebylo dramatické
(+0,7 p. b., resp. 0,5p. b.), Slo o nejvyrazn&jSi navySeni od 2. Ctvrtleti 2021. Mira
zadluZeni meziro&né klesla v jedenécti ¢lenskych statech — nejvice v Recku (ze 160 %
HDP na 151 %), na Kypru (ze 68 % HDP na 61 %) a v Irsku (ze 41 % na 33 % HDP).
V Cesku ¢inil dluh 43,8 % HDP, meziro&né se zvysil o 1,4 p. b. a mezi &lenskymi staty
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