Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ochlazeni domaci
poptavky vedlo

k mezi¢tvrtletnimu
poklesu HDP.

V Evropské unii HDP rostl
meziroc¢né
i mezitvrtletné.

Nadale se hluboce reainé
propadaly mzdy a platy.

Meziroc¢ni riist Ceské ekonomiky ve 3. tvrtleti 2022 vyrazné zpomalil a hruby domaci
produkt (HDP) dosahl prirastku 1,7 %'. Zvolnéni je vysledkem prudkého ochlazeni
domaci spotfeby. Zejména domacnosti totiz v prostfedi vyrazného rastu cenové hladiny
a redlného poklesu jejich pfijmd omezovaly vydaje. Investice dal mezirocné rostly, ale
k rlistu uz tak silné nepfispivala zména zasob, ktera rist HDP ovliviiovala v predchozim
roce a pul. Po &tyfech ¢tvrtletich negativnich pFispévkd meziroéni rist HDP opét vyrazné
podpofila zahraniéni poptavka. Ve srovnani se 2. Ctvrtletim 2022 se HDP snizil 0 0,2 %.
Jde o prvni pokles od zacatku roku 2021, ktery ovlivnily protipandemickeé restrikce sluzeb
a maloobchodu. Na mezictvrtletnim poklesu HDP se podilela zejména domaci poptavka,
naopak zahrani¢ni poptavka plsobila ve sméru ekonomického oziveni.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v EU ve 3. &tvrtleti mezirocné vzrostl o 2,5 %2. Podobné jako
v Cesku tak rast zpomalil. Cesko patfilo také mezi nemnohé vyjimky, kde meziro&né
klesla spotfeba — v naprosté vétsiné ekonomik EU se rUst udrzel a podobné také dal
rostly kapitédlové vydaje. Nejsilngji se HDP zvySoval v Irsku (10,6 %), Chorvatsku
(5,5 %) a na Kypru (5,4 %). Naopak v Estonsku (-2,3 %) a LotySsku (-0,4 %) HDP
meziro€né klesl. Také mezi¢tvrtletni dynamika HDP v EU oslabila, evropska ekonomika
si ale udrzela slaby rlst ve vysi 0,4 %. VétSina z jednotlivych ekonomik vykazala
pozitivni pfiristek HDP a také rist spotfeby. Naopak pfiblizné u poloviny ekonomik
mezictvrtletné klesly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu. Nejsilnéji mezictvrtletné rostly
ekonomiky Irska (2,3 %) a dale Kypru a Rumunska (shodné o 1,3 %). Osm ekonomik
mezictvrtletné oslabilo, z toho nejvyraznéji Estonsko (-1,8 %), LotySsko (-1,7 %) a
Slovinsko (-1,4 %).

VySe zminéné ochlazeni domaci poptavky, zejména spotieby, je t&sné spjato s vyvojem
vydélkl domacnosti. Objem vyplacenych mezd a platl se ve 3. &tvrtleti meziroéné zvysil

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendaini vlivy. Udaje jsou platné ke 2. 12. 2022.
2 Data za Bulharsko a Recko nebyla dostupna.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezictvrtletni pfirlstek
mezd a platt byl velmi
slaby.

Domaci spotieba rist
HDP vyrazné brzdila.

Investi¢ni aktivita byla
meziro¢né vyssi,

07,7 %. To je navzdory mirnému oslabeni solidni tempo srovnatelné s urovni roku 2019.
V prostfedi mimoradné silného cenového ristu to ale pfedstavovalo realny propad mezd
a platt 0 9,7 %*. Celkova zaméstnanost se ve 3. Gtvrtleti meziroéné zvysila o 1,8 %*.
Vyrazné nadprimérné mezirocni tempo rdstu objemu vyplacenych mezd a platl
zaznamenaly €innosti v oblasti nemovitosti (19,2 % za soucasného rlstu zaméstnanosti
0 3,2 %), informacni a komunikacni €innosti (12,1 %, zaméstnanost byla vyssi o 3,1 %),
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (10,6 %, zaméstnanost o 1,8 %)
a stavebnictvi (10,4 % pfi ristu zaméstnanosti o 3,4 %). Ve zpracovatelském primyslu
objem vyplacenych mezd a platl meziro€né vzrostl o 7,9 %, ale zaméstnanost byla vyssi
0 0,7 %, coz je nejmirn&jsi posun ze vSech sekci. V profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech mzdy a platy vzrostly o 7,7 % (zaméstnanost o 1,3 %).
Pod primérem celé ekonomiky pak byl pfirdstek mezd a platd v penéznictvi
a pojistovnictvi (7,1 % pfi vyrazném rustu zaméstnanosti o 3,1 %), ostatnich ¢innostech
(6,3 % pfi rastu zaméstnanosti o 3,1 %) a zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (6,2 %,
zaméstnanost o 1,1 %). Nejpomaleji se zvySovaly mzdy a platy v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru® (3,1 %), kde se zaméstnanost zarover zvysila o0 2,3 %.

Meziétvrtletni pFirGstek objemu mezd a platl vyrazné zpomalil na 0,3 % za soucasné
stagnace zaméstnanosti (-0,1 %). Mzdy a platy realné mezi¢tvrtletné klesly o 3,6 %.
Hluboky meziétvrtletni pokles mezd a platli zaznamenaly ostatni ¢innosti® (-6,7 %)
a nizSi byly i vydélky v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich cinnostech
(-0,7 %) a také v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (-0,6 %). Stagnovaly informacni
a komunikacéni Cinnosti a jen mirny byl rist mezd a platl v zemédélstvi, lesnictvi
arybarstvi (0,4 %), ve vahové vyznamném uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (0,7 %) a ve stavebnictvi (0,9 %). V Cinnostech v oblasti nemovitosti mzdy
a platy vzrostly o 1,7 %, ve zpracovatelském primyslu o 1,3 % (u obou ale zaroveri do$lo
k poklesu zaméstnanosti). Vyrazny narlist byl zaznamenan pouze v penézZnictvi
a pojistovnictvi (pfi mezictvrtletnim ristu zaméstnanosti o 3,1 %).

Domaéci spotieba se ve 3. Ctvrtleti meziro¢né propadla o 4,4 %. To je nejvyraznéjSi pokles
od covidového 4. &tvrtleti 2020. Spotieba pusobila 3,3 p. b.” ve sméru meziro¢niho
poklesu HDP. Z naprosté vét3iny ovliviiovala sniZzeni HDP spotfeba domacnosti, ktera
byla meziro€né nizSi o 5,9 %, coz byl nejvyraznéjsi propad od 1. kvartalu 2021
ovlivnéného omezenimi obchodu a sluZzeb spojenymi s pandemii. Mezirocné klesla
i spotfeba vladnich instituci (-1,2 %). Mezictvrtletné se celkova spotfeba sniZila 0 2,4 %
a opét na tom méla hlavni zasluhu spotfeba domacnosti (-3,2 %) a vladni spotfeba
klesala mirngji (-0,8 %). Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti podle trvanlivosti®
ukazuji na pokles vydajd u vSech druht zbozi. Spotfeba prfedmétd dlouhodobé
i sttednédobé spotfeby meziroéné klesla shodné o 12,7 %. Vydaje na netrvanlivé statky
ale byly niz&i 0 7,9 %. Slo o nejvyraznéj$i zaznamenany propad a pokracovani netypicky
vyrazného utlumu spotfeby v kategorii, ktera z velké Casti zahrnuje nezbytné zbozi
(potraviny, léky, apod.). Naopak se udrzel mirny mezirocni rist spotfeby sluzeb (1,4 %).
Mezictvrtletné se nejvice propadly vydaje na stfednédobé statky (-6,5 %), sluzby
(-6,4 %) a pak netrvanlivé zbozi (-2,2 %). Po hlubokém poklesu v pfedchozim kvartalu
se spotfeba dlouhodobych statkl ve 3. ¢tvrtleti mezictvrtletné snizila o 1,1 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se meziro¢né zvysily o 5,1 % a k rstu HDP tak
prispély 1,4 p. b. Pfitom samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni

3 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gt (osoby), Gdaj je sezonné odistén.

5 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

5 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitagi a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické, apod.).

7 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

8 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

¢su
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mezictvrtletné ale mirné
klesla.

Zahrani¢ni poptavka
vyrazné pfispéla k rustu
HDP.

aktivita) byly vySSi 0 4,6 % a pfispély 1,0 p. b. Po Sesti Ctvrtletich tak oslabil vliv tvorby
zasob, ktery rist HDP v uplynulém obdobi znaéné podporoval®. MeziGtvrtletné se
vydaje na tvorbu hrubého kapitalu po sedmi kvartalech pfirGstka snizily o 0,4 %. Mirné
klesla i samotna investi¢ni aktivita (-0,3 %). Podle v&cného &lenéni investicni aktivity
meziroc¢ni rast tvorby hrubého fixniho kapitalu podpofily vydaje na ostatni budovy
a stavby (12,2 %), dopravni prostfedky a zafizeni (11,5 %), ICT a ostatni stroje a
zafizeni (5,4 %) a na produkty duSevniho vlastnictvi (3,5 %). Naopak se hluboce
propadly vydaje na obydli (-8,9 %), za kterymi z naprosté vétSiny stoji domacnosti. Ty
se vyrazné propadly také meziCtvrtletné (-11,4 %) a nizSi byly i vydaje na dopravni
prostfedky a zafizeni (-0,4 %). MeziCtvrtletné stagnovaly investice do produktd
dusevniho vlastnictvi (0,2 %) a rostly vydaje na ostatni budovy a stavby (4,6 %) a ICT,
ostatni stroje a zafizeni (2,0 %).

Graf ¢&. 2 Prispévky vydajovych slozek k readlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Bilance zahrani¢niho obchodu

mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na konec¢nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.)
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Zdroj: CSU

* po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

K rlstu HDP pfispivala pozitivné zahrani¢ni poptavka. Jeji pfispévek k meziroénimu
ristu HDP celkem dosahl 3,6 p. b. Po nékolika ¢tvrtletich slabych vysledkud, kdy
dynamika vyvozu zaostavala za dovozem, se situace obratila. Realny mezirocni
prirastek vyvozu zbozi a sluzeb znacéné posilil na 10,5 %"°. Z toho export zboZi byl
vy$Si 0 9,5 % a sluzeb o0 15,9 %. Dovoz meziro¢né vzrostl 0 6,2 %. Z toho se import
zbozi navysil 0 4,1 % a sluzeb o0 20,4 %. Také mezictvrtletni vyvoj byl pfiznivy. Export
zbozi a sluzeb byl oproti 2. kvartalu realné vysSi o 4,7 % (vyvoz zbozi o0 5,1 % a sluzeb
0 2,4 %). Dovezlo se realné mezictvrtletné o 2,7 % vice. Z toho import zbozi vzrostl
03,1 %, zatimco sluzby stagnovaly. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami dosahla celkové pFebytku 9,9 mid. korun (v béZnych cenach) a ten se
meziro¢né propadl o 6,8 mld. Obchod se zbozim setrval v deficitu 28,7 mid. korun

9 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné ogisténa) dosahla ve 3. &tvrtleti 111,5 mid. korun. Ve stalych cenach ale ukazatel jen
mirné prekonal loriskou Uroven.
© Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Odvétvi sluzeb pocitila
silny pokles domaci
poptavky.

Mezictvrtletné se dafilo
zpracovatelskému
pramyslu, naopak sluzby
zavislé na poptavce
domacnosti se propadly.
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(mezirocné o 16,3 mid. horSi vysledek), a naopak prebytek zahrani¢niho obchodu se
sluzbami se zvysil 0 9,5 mid. korun na 38,6 mid.

Hruba pfidand hodnota (HPH) se ve 3. C&tvrtleti 2022 meziroéné zvysila o 1,4 %.
Podobné jako u HDP tak doSlo k silnému propadu jeji dynamiky. Hlavnim divodem je
zpomaleni rastu ¢i pokles HDP u vétSiny odvétvi sluZeb, a to téch zavislych na poptavce
domacnosti i podnikG. Meziroéné se snizila HPH v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-1,3 %), na kterém se asi nejvice projevil propad spotieby
domacnosti. Zmirnil se pfirustek HPH u informaénich a komunikacnich cinnosti
(4,6 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti (2,5 %),
ostatnich &innosti (1,5 %) a v penéznictvi a pojiStovnictvi (1,0 %). Posilil rist HPH
¢innosti v oblasti nemovitosti (1,2 %) a mirné vysSi byl i pfirdstek u vefejné spravy
a obrany, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,2 %). Naopak zpracovatelsky
priimysl po obdobi slabsich vysledku rostl meziro€né o solidnich 3,2 %. Mezirocné nizsi
byla ale HPH v zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (-2,4 %) i ve stavebnictvi (0,7 %).

Mezictvrtletné se HPH snizZila o 0,2 %. Vysledek je odrazem protichidného vyvoje
v jednotlivych odvétvich ekonomiky. V uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (4,4 %) ovlivnéném propadem spotifeby domacnosti a podobné také ve
stavebnictvi (-4,5 %) doslo k vyraznému propadu HPH ve srovnani s 2. kvartalem.
Oziveni ve zpracovatelském prdmyslu (1,8 %) naopak tyto poklesy vyvazovalo. Mirné
rosta HPH v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (1,3 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (0,9 %), ostatnich cinnostech (0,8 %) a v c&innostech v oblasti
nemovitosti (0,6 %). Znacné zpomalil pfirdstek HPH v informacnich a komunikacnich
¢innostech (0,3 %) a pokles zaznamenaly profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti (-0,6 %) a zemé&dé&lstvi, lesnictvi a rybafstvi (-3,0 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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