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Dynamiku HDP CR charakterizovala v roce 2011 sestupna tendence. | kdyZ tento
vyvoj opticky korespondoval s vyvojem v Evropé, struktura rastu podle slozek HDP
ukazala, Ze vyznamny vliv na utlum hospodaistvi CR mély domaci podminky.

HDP v redlném vyjadfeni, o€idtény o sezonni vlivy a nestejny polet pracovnich dni,
se v roce 2011 zvySil meziro€né o 1,7 %. V kazdém ¢tvrtleti pfitom meziro¢ni tempo
klesalo. Zatimco v 1. a 2. Ctvrtleti (+2,7 %, resp. +2 %) rostla Ceska ekonomika
rychleji nez ekonomika EU (+2,4 %, resp. 1,6 %), druh& polovina roku jiz pfinesla
zpomaleni Ceské i evropské ekonomiky. Ve 3. Etvrtleti stoupl ¢esky HDP mezirocné
0 1,2 %, ve 4. Ctvrtleti dale zpomalil na 0,6 %. Pfitom ve 3. i 4. Ctvrtleti rostla
evropska ekonomika rychleji (+1,4 % a 0,9 %).

HDP Némecka, uréujici svou vahou vyznamné smér ristu v Evropé, rostl oproti CR
i EU 27 razantnéji, i kdyz i tam bylo zpomaleni vice nez poloviéni (ze silnych +4,6 %
a +2,9 % z prvni poloviny roku na +2,7 % a 2 % ve zbylych dvou Ctvrtletich).

Mezikvartalné byl Ustup Ceské ekonomiky zrdstovych pozic prvniho pololeti
plynulej$i ve srovnani s vyvojem v EU. HDP CR se ve 3. i 4. &tvrtleti snizil proti
pfedchozimu obdobi o 0,1 %. Pfestoze takovyto vyvoj indikuje, ze ekonomika se
nachazi v technické recesi, jde o nepatrny pokles, ktery je zatim tfeba interpretovat
S opatrnosti.1 HDP Evropské unie naopak ve 3. Ctvrtleti mezikvartalné jesté rostl o
0,3 %, ve 4. Ctvrtleti pak vyznamnéji klesl (-0,3 %) stahovan poklesem velkych
ekonomik (ltalie -0,7 %, Velka Britanie -0,2 %, Némecko -0,2 %). Zejména
v Némecku klesl HDP vyrazné proti ristu ve 3. ¢tvrtleti 0 0,6 %.

K rlistu HDP Ceské republiky v roce 2011 pfispél vyluéné pouze zahraniéni obchod.
Prebytek v obchodu zbozim a sluzbami pfidal meziro€nimu ristu HDP 2,6 p.b.,
ostatni slozky rust ekonomiky snizovaly - vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti
0 0,2 p.b., vydaje vladniho sektoru o 0,3 p.b.. Tempu HDP ubrala i tvorba hrubého
kapitalu - investice -0,3 p.b., zména stavu zasob -0,1 p.b.

Negativni pfispévek spotfeby doméacnosti se po &tvrtletich spiSe zvétdoval (na -0,3
p.b. ve 4. Ctvrtleti), u obou slozek tvorby hrubého kapitalu kolisal (ve 4. Ctvrtleti
investice -0,4 p.b., zména zasob -0,5 p.b.). Cisty export zvysil rast HDP ve 4.
Ctvrtleti 0 2,3 p.b, coz vSak bylo vyrazné méné nez ve 3. Ctvrtleti (+3,5 p.b.).

Na ztratu meziroéniho tempa HDP a jeho pokles v mezikvartalnim srovnani
pusobily vnitfni pfiiny - vydaje na kone¢nou spotfebu i tvorba hrubého kapitalu
realné meziro€né zeslably, kdyz v roce 2010 jesté rostly (+0,5 %, resp. +5,6 %).
Konecna spotfeba byla v roce 2011 nizsi proti roku 2010 o 0,7 %. Doméacnosti
zredukovaly své vydaje o 0,5 %, vladni sektor jesté vyraznéji (-1,4 %).

Ve 4. C&tvrtleti se soustavny a pokradujici meziroéni pokles celkovych vydajl na
kone¢nou spotfebu patrny b&hem roku jiz dale neprohloubil, protoZze doSlo ke
zmirnéni propadu vladni spotfeby (na -1,7 % z -3 % ve 3. Ctvrtleti). Pokles spotfeby
domacnosti ale pokradoval (-0,7 % oproti -0,4 % ve tfetim &tvrtleti).

Mezikvartalné zlstaly vydaje na koneCnou spotfebu domacnosti proti 3. Ctvrtleti
stejné, u vladni spotfeby se pokles dale prohloubil (na -1,1 % z -0,4 %). Trva jiz
paté Ctvrtleti v fadeé.

Tvorba hrubého kapitalu byla proti roku 2010 nizsi o 1,6 %, samotné investice o
1,2 %. Meziro¢ni pokles investic nastal az ve druhé puli roku jako reakce na slabsi
ekonomickou aktivitu danou poklesem poptavky. Ve 4. Ctvrtleti vSak nebyl tak
hluboky jako v pfedchozim &tvrtleti, a to jak v meziro&nim (-1,2 % oproti -1,9 % ve

' Sirsi interpretace padu zemé do recese totiz pfedpoklada, Ze dvé Ctvrtleti po sobé trvajici mezikvartaini pokles se netyka
pouze HDP, ale i zaméstnanosti.
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3. Ctvrtleti), tak v mezikvartalnim srovnani (-0,2 % oproti -0,5 % ve 3. Ctvrtleti).

| kdyz zahraniéni obchod stal v roce 2011 pouze sam za meziro¢nim ristem HDP,
proti roku 2010 jeho tempa oslabila. Zejména v pfipadé dovozu, jehoz vyrazné
zpomaleni stvrdilo utlum ¢eské ekonomiky (v roce 2010 byla dynamika dovoz( i
vyvozu fakticky stejna). Export se vroce 2001 zvysSil meziro¢né realné o 11 %,
import 0 7,5 % (v roce 2010 +16 %, resp. +15,7 %).

Klicovy vyznam exportu pro vyvoj HDP potvrdila i korelace jejich temp v jednotlivych
Ctvrtletich. Meziro€né rostl export v 1. Ctvrtleti redlné jesté o 18,5 %, ve 4. Ctvrtleti
uz jen 0 5 %. Mezikvartalné pak jiz v poslednim &tvrtleti dovoz i vyvoz poklesl (-6 %,
resp. -2,6 %).

Zdroje HDP v podobé hrubé pfidané hodnoty vytvorené v odvétvich? stouply v roce
2011 0 1,5 %, tj. méné nez vydajova strana HDP. Pfiristek nedosahl ani poloviny
tempa rastu hrubé pfidané hodnoty v roce 2010 (+3,2 %). Béhem prvnich tfi Ctvrtleti
se jeji meziroCni tempo snizovalo, ve 4. Ctvrtleti doslo ke stagnaci, pficemz
mezikvartalné uz hruba pfidana hodnota v ¢eské ekonomice poklesla. Rozdil mezi
jejim pfirdstkem a vy$Sim rastem HDP tvofil pfiznivy vyvoj salda dani z produktd,
které rostlo vyrazné& zejména ve 4. Ctvrtleti. Pfiinou byly nadchazejici zmény
dafiovych sazeb a z nich plynouci strategie pfedzasobovani.

Restriktivni rysy vyvoje vétSiny vydajovych sloZzek HDP jsou patrné zejména ve
srovnani s EU 27. Zatimco tam spotfeba vladniho sektoru v roce 2010 aZ do pololeti
2011 meziroéné rostla a stagnovala az v poslednich dvou &tvrtletich, v CR zapogal
pokles uz ve 4. Ctvrtleti 2010. Ve 3. Ctvrtleti 2011 (-3 %) byl nejhlubSi v Evropé po
Irsku a épanélskue’. Podle dat za 4. Ctvrtleti - dosud nejsou k dispozici kompletni
data za v8echny zemé - patii pokles vladni spotieby v CR i pfes &aste¢né zmirnéni
(-1,4 %) mezi tfi nejvyraznéjsi po Spanélsku a Slovinsku.

Prudké mezikvartalni snizeni ve 4. Ctvrtleti ukazuje hluboky pokles viadni spotfeby
v CR. Pfitom zadluZenost je jednou z nejnizsich v Evropé&. V roce 2010 &inil v CR
hruby konsolidovany dluh vladniho sektoru 37,6 % nominalniho HDP, coz bylo po
Estonsku, Lucembursku, Bulharsku a Rumunsku nejméné v EU 27.

Vyrazné jina je v CR i intenzita poklesu vydaji doméacnosti na kone¢nou spotfebu.
Jejich pokles vykazaly vkazdém &tvrtleti 2011 mezironé krom& CR uz jen
domacnosti v Irsku, Nizozemi, Portugalsku a také na Slovensku. Synchronni pokles
spotieby domécnosti i viadniho sektoru byl pozorovan po vétdinu roku 2011 kromé
CR pouze vzemich svyraznymi rozpoétovymi problémy (Irsko, Spanélsko,
Madarsko, Portugalsku), v Nizozemi a aktualné i ve Slovinsku.

Odligny proti Evropé je v CR i vyvoj investic (tvorba hrubého fixniho kapitalu). Ty
v EU 27 po cely rok 2011 meziro€né rostly - i kdyZ se zmirfiujici dynamikou -, ale
v CR s vyjimkou 2. étvrtleti klesaly. Je to odraz oslabeni stavebnich investic, ale i
jisté opatrnosti firem v dlouhodobéjsi alokaci prostfedku.

Nepfiznivy vyvoj sménnych relaci zplsobil, 2e CR zaznamenala v roce 2011
z operaci zahrani¢niho obchodu ztratu ve vysi 62,3 mid. korun. O tuto &astku byl
vlivem vyvoje cen reéiny hruby domaci dichod CR niz$i nez HDP (v primérnych
cenach predchoziho roku). Vroce 2010 byla tato ztrata narodni prace na
zahrani¢nich trzich prakticky totozna (63,9 mid. korun). Tehdy vSak realny hruby
domaci dichod stoupl mezirocné o 1 %, zatimco v roce 2011 zlstal nezménén.
Obchodni ztraty vznikaly v poslednich dvou letech kazdé ctvrtleti, v roce 2011 se
postupné zmensovaly. To vSak nemuselo byt zpisobeno vyluéné cenovymi vlivy, ale
i skute€nosti, Ze toky zboZzi postupné slably.

2 O struktufe rastu hrubé pfidané hodnoty podle odvétvi vice v kapitole Vykonnost odvétvi.
3 Data za feckou ekonomiku uvadi Eurostat jen do 2. étvrtleti 2011.
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Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k rastu Graf €. 4 Prispévky odvétvi k rastu hrubé

HDP (v p.b.) pridané hodnoty (v p.b.)
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