Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

Souhrnna vykonnost ekonomiky
2. Hruby domaci produkt

Rast HDP loni
zpomaloval.

Rust spotfeby zUstal
stabilni, vyrazné ale
zpomalily kapitalové
vydaje.

Hruby doméci produkt v roce 2019 dosahl 5 748,7 mld. korun (v b&Znych cenach).
Realny rast HDP druhym rokem zpomaloval. Vysledny pfiristek tak dosahl 2,3 %".
Iloni se udrzovala stabilni zakladna ristu domaci spotfeby, ktera vyznamné
podporovala hospodarsky rast jiz patym rokem. Mirné k ristu HDP pfispél také vyvoj
bilance zahrani¢niho obchodu. Rust vyvozu a dovozu ale oslabil a zvySeni pfebytku
bylo zplsobeno vét§im oslabenim importni dynamiky. Po silném roce 2018 doSlo
k redukci prispévku vydajli na tvorbu hrubého kapitalu. Vyvoj nabidkové strany
ekonomiky potvrzoval silnou roli domaci poptavky, ktera se projevovala solidnim
rdstem sluzeb. V nékterych prdmyslovych odvétvich byl ale zfejmy utlum spojeny
s oslabenim zahraniéni poptavky.

Graf €. 1 Prispévky jednotlivych slozek ke zméné HDP* (objemové indexy, v p. b.,
rist HDP v %, sezénné ocisténo)
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*Po vylouéeni dovozu pro koneéné uziti

Vliv domaci spotfeby v celkovém pfiraistku HDP zcela pfevazoval. Celkové spotfeba
prispéla k rastu 1,7 p. b.2 Z toho spotfeba domacnosti realné vzrostla 0 2,9 % (prvni
prirastek pod 3 % od roku 2014) a pfispéla 1,2 p. b. (stejny pfispévek jiz tfi roky). Ze
srovnani pfirlistku bez vylouéeni a s vylou¢enim dovozu pro konecné uziti pFitom
vyplyva, Ze oproti pfedchozim étyfem letdm nebyl rist spotfeby domacnosti tak vyrazné
saturovan dovozem. Rust viadni spotfeby oproti roku 2018 oslabil na 2,3 %, stejné jako
prispévek k dynamice HDP (0,4 p. b.). Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu meziroéné
realné vzrostly o 1,5 % a na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni aktivita) 0 2,2 %.
Negativni vliv na meziro€ni srovnani tak méla zména zasob. To byl také ddvod mirné
negativniho pfispévku rastu kapitalovych vydaju k dynamice HDP (-0,1 p.b.).
Pfispévek samotné investicni aktivity byl mirny, ale pozitivni (0,3 p. b.). Celkovy

" Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o HDP a jeho slozkach uvadény bez sezonniho ogisténi.
2 PFispévek po vylougeni dovozu pro kone&né uziti. Pfisp&vky vychazeji ze sezonné ocisténych udaiju.
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Nejvice k rastu HPH
pfispivaly sluzby.

Rast HPH ve
zpracovatelském
pramyslu mirné posilil.
Ve vyrobé& motorovych
vozidel ale zpomalil.

prispévek bilance zahrani¢niho obchodu k rastu HDP loni dosahl 0,6 p. b. Neslo ale
o dusledek zlepSeni exportni dynamiky. Naopak realny pfirdstek vyvozu oslabil na
1,3 %. Zaroven s nim ale oslabil i narist dovozu na 1,4 %, coZ zpusobilo zlepSeni
dynamiky vysledné bilance.

Realny rast hrubé pfidané hodnoty (HPH) loni dosahl 2,2 %. K celkovému ruastu
z vétSiny pfispivala odvétvi sluzeb, podporovana poptavkou domacnosti ifirem
(celkovy pFispévek 1,5 p. b.). V priibéhu roku se ale jejich pfispévek postupné snizoval
a s tim i meziro€ni tempo rastu HPH. Nejvice k rdstu HPH pfispivalo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (rast o0 2,9 %). NejvysSiho ristu pfitom dosahoval
maloobchod (kromé motorovych vozidel, 7,4 %), ktery pIné Cerpal ze silné spotfebni
poptavky domacnosti. Ve velkoobchodu byl rist slabsi (1,5 %). Rust si udrzela
pozemni a potrubni doprava (2,7 %), byl ale nejslabSi za poslednich pét let. Mirné
rostla HPH v ubytovani (1,5 %) i pohostinstvi (1,0 %). Vyrazného ristu diky firemni
poptavce dosahovaly profesni, védecké, technické a administrativni €innosti (4,9 %).
Vyrazné se dafilo ¢innostem vedeni podnik( a poradenstvi v oblasti fizeni (14,7 %),
architektonickym a inzenyrskym c&innostem (8,9 %), ale také pravnim a u€etnickym
¢innostem (6,0 %). Znacné rostla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (5,1 %). Slabsi
nez v roce 2018, ale stale solidni byl pfiristek HPH v informacénich a komunikaénich
¢innostech (2,6 %). Zde oslabila zejména dynamika &innosti v oblasti informacnich
technologii (1,7 %) a informacnich Cinnosti (4,2 %). Jde o obory, které v poslednich
letech tahly riist HPH celého uskupeni nejvice dopredu.

Graf ¢.2 Prispévky odvétvi ke zméné HPH (objemové indexy v p. b., HPH v %,
sezénné ocisténo)
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Meziro¢ni rist HPH ve zpracovatelském primyslu loni posilil na 3,1 % a odvétvi tak
k celkovému ristu pfispélo 0,7 p. b. Vysoké urovni let 2015-2017 se ale pFispévek
vozidel — druhym rokem oslabovala (4,2 %). Pfiznivé se vyvijely nékteré menSi obory,
ato ity navazané na vyrobu motorovych vozidel. Posilil tak rist HPH ve vyrobé
elektrickych zafizeni (6,8 %), pryZzovych a plastovych vyrobkl (4,6 %), kovodélnych
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Rast HDP zpomaloval
i v Evropské unii.

vyrobku (1,7 %) nebo ve vyrobé potravinafskych vyrobki (4,2 %). Velmi silné se zvysila
HPH ve vyrobé zakladnich farmaceutickych vyrobkd a pFipravkd (17,6 %). Oslabil rust
u chemickych latek a pfipravkl (2,3 %). Hruba pfidana hodnota se propadla u vyroby
stroju a zafizeni (—2,3 %) a po dvou letech silného navySovani také u vyroby pocitaci
a elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni (—2,4 %). Ostatni pramyslova odvétvi
se potykala s poklesy. Platilo to zejména u tézby a dobyvani, kde klesala HPH ve vSech
oddilech klasifikace (napfiklad téZba a Uprava ¢erného a hnédého uhli —25,7 %, tézba
a uprava rud —56,2 %). U vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného
vzduchu klesla HPH o 2,7 %. Ve sméru poklesu HPH pusobilo i stavebnictvi (2,4 %).
Pokles se tykal zejména vystavby budov (—4,0 %), inzenyrské stavitelstvi stagnovalo
(0,4 %). Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi zazivalo rast (5,4 %).

Rist hrubého domaciho produktu loni zpomalil iv Evropské unii. Celkovy realny
priristek dosahl 1,5 %3. Spotfeba se zvysila 0 1,7 % a drobné zrychlila. Zpomalilo
naopak tempo rlstu vydaji na hruby kapital (2,9 %), pfitom dynamika samotné
investiCni aktivity posilila na 5,6 % (nejvysSi tempo od roku 2007). V naprosté vétSiné
zemi EU rast HDP zpomaloval. Nejvy$Sich pfirGstkd dosahl HDP v Irsku (5,6 %),
Madarsku (4,9 %) a na Malté (4,7 %). JeSté vice nez v minulych letech se zvyraznil
rozdil v tempech rastu starych a novych ¢lend Unie. Kromé prvniho Irska byly v prvni
desitce jen Clenské zemé, které vstoupily po roce 2000. Naopak ve spodni desitce neni
z téchto zemi zadna. V zadném staté EU loni nedoslo k poklesu HDP, ale pod 1 % se
dostala dynamika HDP v Itélii (0,3 %, nejméné za poslednich pét let) a v Némecku
(0,6 %, nejméné od roku 2013).

Graf ¢. 3 Hruby domaci produkt (meziro¢ni pfirGstek v %)
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Zdroj: Eurostat
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3 EU27 bez Velké Britanie.
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