\Dopady svétové finanéni a hospodaiské krize na ekonomiku CR leden 201 1\

Shrnuti

o Vletech 2008 a 2009 tempo ristu svétové ekonomiky zvolnilo. Silna redukce kapitalovych trhii na
jafe roku 2008 vyvolana panikou z obav o stabilitu finanénich domu s globalni plisobnosti,
nasledovana krizi davéry s vyraznym omezenim uvérovych aktivit a potvrzenym masivnim
vyskytem toxickych aktiv v bilancich nejvétSich bank prakticky na celém svété, vyustily nakonec
v krizi ekonomickou. Finanéni a nasledné ekonomické problémy zasahly rizna svétova teritoria
rdznou silou. Drtivé byly dopady krize ve vyspélych ekonomikach s hlubokymi propady HDP, méné
Skod — pouze ztratu tempa - zaznamenaly nejvétsi rozvijejici se ekonomiky a jejich kapitélové trhy
predevsim v Asii a Latinské Americe.

e Ceska ekonomika vysla z krize relativné dobfe. Tentokrat $lo o krizi importovanou, vyvolanou
prudkym poklesem zahrani¢ni poptavky - Ceskou republiku nezasahla globalni krize finanéni, ale
az svétova krize ekonomicka. Pfedchozi recese z let 1997 a1998, stejné jako hospodarsky utlum
z roku 2001-2002, mély puvod interni. V prvnim pfipadé byla pfi¢inou ménova krize po vyrazném

vychyleni Ceské ekonomiky z vnéjSi i vnitfni rovnovahy, ve druhém pak zmrazeni Uvérové aktivity
po krizi uvérovych portfolii nejvétsich bank v CR.

e Propad objemu HDP Ceské republiky v roce 2009 proti roku 2008 byl zhruba stejny jako v EU,
doSlo v8ak k nému padem z podstatné vyssi pfedchozi dynamiky.

e Ztrata temp a nasledny pokles vydaju na kone€nou spotfebu domacnosti a také investic nebyl tak
hluboky jako v EU, spotfeba vladniho sektoru se vSak v roce 2009 zvySila dynamikou, ktera byla
jednou z nejvysSich ze zemi OECD.

e Trh prace ztratil podle celkové zaméstnanosti 1,2 % osob, coz bylo méné nez v EU, ovSem ve
zpracovatelském primyslu, kde pracuje nejvice muzd-ziviteld rodin, klesla zaméstnanost 0 5,9 %.
Mzdy a platy se v thrnu snizily o 5 % (nahrady zaméstnanciim o 6 %). Pokles zisk( vyjadfenych
jako hruby provozni pfebytek se v Eeské ekonomice odehral citelngji jiz v roce 2008, v roce 2009
byl jejich meziro€ni ubytek mensi. Zisky z podnikani v sektoru domacnosti v3ak jesté v roce 2008
prudce rostly druhou nejrychlejsi dynamikou dekady, v roce 2009 vSak byl jejich propad rekordni.

e Ceny pro spotrebitele se po prudkém ristu v roce 2008 vyvolaném globalnimi pfi¢inami - v jejichz
disledku eskalovaly zejména ceny potravin -, ale i vnitfnimi divody (o¢ekavané zvySeni sazeb
DPH), se vroce 2009 ustalily na velmi mirné trajektorii, ktera ve vysledku generovala jejich
meziroCni prirdstek na téze urovni jako u spotfebitelskych cen v EU.

e Vroce 2009 oslabila ¢eska koruna k euru i dolaru, index PX prazské burzy ztratil v roce 2008
zhruba &tvrtinu své hodnoty a dal$i téméf tfetinu v roce 2009. Urokové sazby PRIBOR na
mezibankovnim trhu od roku 2007 podle vyvoje ro¢nich zmén klesaly a jejich urokovy diferencial
vUci sazbam v eurozéné se ztendil.

e Dopad krize na vnéjsi vztahy ekonomické vztahy Ceské republiky byl zcela podminén skute&nosti,
Ze krize globalni ekonomiky vyvolana krizi finanéni zasahla CR na velmi citlivém misté, a to v jeji
otevienosti svétu ve sféfe zboZovych a kapitalovych toku. | kdyZ tento dopad byl z&asti mirnén
opatfenimi v zemich nejvétSich obchodnich partner, projevil se v prudkych propadech
obchodovanych objem.

e Obrat zahrani¢niho obchodu se v nomindlnim vyjadfeni sniZil v roce 2009 mezirocné o 15,7 %,
v roce 2008 stagnoval (+0,1 %). V realném vyjadfeni (v cenach roku 2000) se obrat zahrani¢niho
obchodu CR sniZil proti roku 2008 o 10,7 %, v roce 2008 je$té meziro&né rostl pfi vyrazné ztraté
dynamiky proti pfedchozim dvéma letam.
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o Pocinaje 2. ¢tvrtletim roku 2009 zacal vyvoz osobnich automobilt narlistat a za cely rok 2009
v tomto silné cyklickém odvétvi byl dopad krize na automobilovy primysl fakticky eliminovan.
Bilanci sluzeb ovlivnil i vyvoj pfijmG z cestovniho ruchu jiz vroce 2008 pfi niz§im zajmu
zahraniénich turistd (krize udefila v Evropé i v zamofi ve srovnani s CR dfive).

e Kapitalové toky byly krizi vyznamné ovlivnény. Hodnota pfimych zahrani¢nich investic do Ceské
republiky nebyla v roce 2009 ve srovnani s rokem 2008 ani polovi¢ni. Pfi€inou pfitom nebyly
vyrazné nizSi kapitalové vstupy a reinvestované zisky, jako spi§ faktické zastaveni pfilivu
ostatniho kapitalu. Dcefiné spolecnosti zahrani¢nich firem nevyuzivaly Gvérovych linek matefskych
spoleCnosti a predevsim splacely jiz dfive poskytnuté puajcky (Cisty odliv ostatniho kapitalu ¢inil
témér 50 mid. korun). Pfimé investice rezidentd do zahrani¢i poklesly o dvé tfetiny, ovSem
z historicky nejvy33i hodnoty roku 2008.

e Obrovsky ptiliv portfoliovych investic do Ceské republiky vroce 2009 byl ovlivnén emisemi
dluhopist  viladniho sektoru. Nakup ,Eeského dluhu® zahraniénimi portfoliovymi investory
pfedstavoval v &istém vyjadfeni 99 mld. korun, saldo portfoliovych investic pak v thrnu témér 114
mld. korun, coZ bylo nejvice v &asové fadé od roku 1993 - prevazila divéra ve stabilitu Ceské
republiky a jeji hodnoceni jako ,bezpeéného pfistavu® v nejisté dobé.

e Rovnéz rezidenti zvysili zajem o nakup zahrani¢nich dluhopisd, jichZz se v roce 2007 zbavovali.
Naproti tomu akciovy trh v CR - i vzhledem ke své velmi malé velikosti - nebyl v roce 2009 pro
zahranicni portfoliové investory atraktivni, coz se neda Fici o aktivité tuzemskych investord, jejichz
chut investovat do zahrani¢nich akcii v roce 2009 vyrazné vzrostla.



