Hodnoceni vykonnosti ekonomiky Ceské republiky v $ir§im kontextu

5. Realny hruby domaci dichod

Otevienost ¢eské ekonomiky je nadprimérna a proto i mala zména cen v zahrani¢nim obchodé se zbozim
a sluzbami ma vyznamny vliv na jeji vykonnost. Pokud se ceny vyviji pfiznivé, to znamenda, Ze sménné
relace jsou pozitivni, pak ekonomika na zméné cen v zahrani¢nim obchodé ziskava. Pokud jsou sménné
relace naopak negativni, ekonomika ztraci. Tyto zisky nebo ztraty nejsou reflektovany v realné dynamice
hrubého domaciho produktu, protozZe ta je oCisténa od jakychkoli cenovych pohybu. Vyvoj redlného hrubého
domaciho dichodu je vSak zohledruje.

5.1. Otevienost ekonomiky’

Otevienost ekonomiky
roste pfedevsim po roce
2003. ZvySuje se vyrazné
pomér vyvozu k HDP, ...

...ale i pomér
dovozu k HDP

Otevienost ¢eského
hospodafrstvi mezi
zemémi EU
nadprdmeérna, ...

...rychlost jeho
provazovani

se zahrani¢im v letech
2004-2014

dokonce mimoradna

Otevienost ekonomiky, méfena pomérem vyvozu zbozi a sluzeb k HDP, se
v pfipadé CR zvy$ovala dlouhodobé&. Nejrychleji v8ak nardstala po roce 2003.
Byla logickym dusledkem pfilivu zahraniéniho kapitdlu do zpracovatelského
primyslu, ten totiz do tohoto odvétvi pfichazel s tim, Ze zbozi vyrabéné
vtuzemsku bude vyvazenona =zahraniéni trhy, kcéemuz mu dopom0ze
i geografické umisténi CR ve stfedu Evropy. Otevienost ekonomiky zvy$ovalo
rovnéz lepsi nahlizeni na eské spoleénosti jako na dodavatele po zadlenéni Ceska
do Evropské unie. Nelze opomenout, Ze také konjunkturni obdobi v Evropé
v letech 2004 aZ 2007 se na hodnoté Ceského vyvozu podepsalo vyrazné
pozitivné. Jestlize v roce 1995 &inil pomér vyvozu zbozi a sluzeb k HDP 40,6 %
a v roce 2003 byl vysSi pouze 0 6,5 pb. (47,1 %), do roku 2014 narostl na 83,8 %.

Podobné se vyvijela i otevienost ekonomiky CR z hlediska dovozu, protoZe
s nardstem vyvozu zbozi rostla logicky i potfeba dovazet suroviny, polotovary
a meziprodukty ke zpracovani. Zatimco vroce 1995 Cinil pomér dovozu zbozi
a sluzeb k HDP 43,7 % a do roku 2003 narostl jen mirné (na 48,3 %), v roce 2014
byla takto pojata otevienost ekonomiky jiz vyrazna (77,1 %).

Otevrenost ¢eského hospodarstvi je nadprdmérna a v porovnani s velkymi méné
otevienymi ekonomikami Evropské unie (Velka Britanie, Francie, ltalie,
Spanélsko) témé&F trojnasobna. Vy$si pomér vyvozu zbozi a sluzeb k HDP v roce
2014 vykazovalo uz jen sedm zemi. Pomér dovozu zbozi a sluzeb k HDP
prevy$oval tento ukazatel v Cesku v pfipadé osmi ekonomik Unie.

Rychlost, s jakou se Ceska ekonomika se zahrani€im provazovala v letech 2004 az
2014, byla nejen nadprimérna, ale dokonce mimofadna. Pomér vyvozu k HDP se
rychlgji nez v CR vtomto obdobi navysil jen v Lucembursku a na Malté. Pomér
dovozu k HDP narostl v porovnani s CR rychleji v Lucembursku, na Malté a v Irsku.

Graf Pomér vyvozu a dovozu k HDP v CR Graf Pomér vyvozu a dovozu k HDP v zemich
€. 42 v letech 1995-2014 ¢. 43 EU a vybranych mimounijnich zemich
(v %, z udaji v béznych cenach) v roce 2014* (v %, z udaju v béznych cenach)
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Zdroj: CSU, Eurostat, vlastni vypodty

! Udaje pouzivané v kapitole 5.1. jsou v b&Znych cenach, pokud neni uvedeno jinak.
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5.2. Dlouhodoby vyvoj redlného hrubého domaciho diichodu

Nejdel$i obdobi, kdy
Ceské ekonomice plynuly
z priznivého vyvoje cen

v zahraniénim obchodé
zisky, bylo dlouhé Ctyfi
roky. Nepfiznivy vyvoj cen
promitajici se do ztrat
trval maximalné tfi roky

Zatimco HDP narostl

v kumulaci za roky 1996
az 2014 v realném
vyjadfeni o 53,1 %,
realny hruby

domaci dichod posilil
059,4 %

Stejna vySe sménnych
relaci pfinasi rdzné zisky
nebo ztraty v zavislosti
na tom, jak vysoky je
vyvoz a dovoz, ...

... a bylo to patrné

i v pfipadé CR. Vliv
sménnych relaci s ristem
vyvozu a dovozu silil

Vyvoj cen v zahrani¢nim obchodé se zbozim a sluzbami je rozkolisany a sménné
relace se tak vyrazné& meéni. Dodatecné zisky, které ekonomika ze sménnych
relaci realizovala, a stejné tak ztraty, nebyly proto koncentrovany do dlouhych
Casovych obdobi. Je to patrné z Grafu €. 45, kde je zachycen vyvoj sménnych
relaci a pfislusnych zisk(i nebo ztrat v letech 1996 az 2014. NejdelSi obdobi, kdy
Ceské ekonomice plynuly z pfiznivého vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé zisky,
trvalo Ctyfi roky (2001-2004). Nepfiznivy vyvoj cen promitajici se do ztrat ze
sménnych relaci trval maximalné tfi roky (2010-2012).

V Uhrnu za celych devatenact let dosahly sménné relace hodnoty 110,0 %
(v pfipadé samotného zbozi Slo o 103,7 %, u sluzeb &inily 128,5 %) a jejich vliv
na vykonnost Ceské ekonomiky tak byl pozitivni. Je to zfejmé i z Grafu €. 44,
ktery ukazuje, Ze narust realného hrubého domaciho diichodu byl v téchto letech
rychlejSi nez realny rast HDP. Zatimco HDP narostl mezi rokem 1995 a 2014
0 53,1 % realné, realny hruby domaci dlichod posilil 0 59,4 %.

Sménné relace samy o sobé jsou zdrojem ziskll nebo ztrat. Pro jejich vySi je ale
dllezita také velikost tok( v zahraniénim obchodé se zbozim a sluzbami. To
znamena, Ze tatdZz kladnd hodnota sménnych relaci vytvafi odliSné zisky
v rlznych letech v zavislosti na velikosti vyvozu a dovozu, a totéz plati i opacné —
stejna zaporna hodnota sménnych relaci generuje v rliznych letech odlisné ztraty.

V pfipadé ekonomiky CR toky v zahrani¢nim obchodé dlouhodobé posilovaly,
atudiz vliv sménnych relaci v prabéhu ¢asu silil. Tuto skute¢nost Ize dolozit
i na datech. V roce 1996 dosahly sménné relace hodnoty 104,1 % a s vyjimkou
roku 1998 byly nejvyssi za celé sledované obdobi. Zisky, které z nich plynuly,
Cinily 28,9 mild. korun. V roce 2014 byly sménné relace také pozitivni, av8ak
pouze ve vysi 101,5 %. Zisky, které z pfiznivého vyvoje cen vtomto roce
ekonomika realizovala, vSak dosahly 48,4 mid. korun a byly rekordni. Zaporné
sménné relace byly nejhlubSi v roce 2000 (97,0 %). Ekonomika na nepfiznivém
Vvyvoji cen v zahrani¢nim obchodé tratila 33,9 mld. korun. V roce 2010 Cginily
sménné relace 98,0 %, vedly vSak k nejvétsi ztraté v historii (Slo o ztratu ve vysi
51,0 mid. korun).

Graf Hruby domaci produkt (1995=100, readlné) Graf Sménné relace v zahraniénim obchodé se
C. 44 a realny hruby domaci dachod €. 45 zbozim a sluzbami (v %), zisky nebo ztraty
(1995=100) v letech 1995-2014 ze sménnych relaci (v mid. korun)
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Na sménné relace ma vliv
i kurzovy vyvoj koruny

¢su

Muzeme si polozit otazku, jak se pod vyvojem cen v zahrani¢nim obchodé se
zbozim a sluzbami, a tedy i pod sménnymi relacemi podepisoval kurzovy vyvoj
koruny k euru a k americkému dolaru. Pokud se zamé&fime na teritorialni strukturu
vyvozu a dovozu zbozi, a pfitom nam pujde pouze o roky 1999 az 2014 (euro
pfed rokem 1999 neexistovalo, tudiz nema smysl v téchto letech rozebirat
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V obdobi 2002-2008
pusobil kurzovy vyvoj

z hlediska dopadu

na sménné

relace pozitivné, v letech
2009-2014 naopak
negativné, ...

...ze skute€nych
sménnych relaci je vSak
patrné, ze nad kurzovym
vyvojem prevazil

Vyvoj cen zbozi a sluzeb
jako takovych

Graf Teritorialni struktura zahrani¢niho Graf
€. 46 obchodu se zbozim a teritorialni struktura ¢. 47
zahrani¢niho obchodu se sluzbami

teritorialni strukturu), pak je z ni patrné, zZe vétsi vahu mély transakce se zemémi
Evropské unie v pfipadé vyvozu (Graf €. 46). Z toho Ize soudit, ze kurz koruny
k euru se intenzivnéji promital v cenach vyvozu zbozi a kurz koruny k americkému
dolaru v cenach dovozu zbozi. Co se tyCe teritorialni struktury zahrani¢niho
obchodu se sluzbami, ktera je k dispozici od roku 2008, vaha transakci s Unii na
strané vyvozu zhruba odpovidala vaze na strané dovozu. Kurz koruny k euru se
promital v cenach vyvozu sluzeb zhruba stejné jako v cenach dovozu sluzeb
atotéz platilo i pro kurz koruny k americkému dolaru. Celkové Ize soudit
s ohledem na skuteCnost, Ze na celkovém zahraniénim obchodé se zbozim
a sluzbami participuje z vétsi ¢asti obchod se zbozim, Ze zména kurzu koruny
keuru méla vliv pfedevSim na zménu cen vyvozu azménakurzu koruny
k americkému dolaru zejména na zménu cen dovozu.

V letech 2002-2008 posilovala koruna k obéma hlavnim svétovym ménam,
vyraznéji pfitom kamerickému dolaru. Keuru posilila celkové o 26,8 %,
k americkému dolaru o vice nez 50 %. Z hlediska dopadu na sménné relace se tak
jednalo o vyvoj pfiznivy, nebot' tlacil na vyraznéjsi pokles cen dovozu v porovnani
s poklesem cen vyvozu. V letech 2009—2014 dochazelo k opaénému vyvoji. Koruna
méla tendenci oslabovat, vyraznéji pfitom k americkému dolaru. Celkové za téchto
Sest let oslabila k euru 0 10,3 %, vici americkému dolaru ztratila vice nez 20 % své
hodnoty. Kurzovy vyvoj tak tlacil na rychlejSi rdst cen dovozu nez vyvozu, a
z hlediska dopadu na sménné relace se tedy jednalo o vyvoj nepfiznivy.

Jak je patrné ze skute¢nych sménnych relaci, které v kumulaci za roky 2002—2008
dosahly hodnoty 100,2 % a v uhrnu za roky 2009-2014 hodnoty 100,5 %, sménné
relace kurzovému vyvoji neodpovidaly. Nad kurzovym vyvojem pfevazil vyvoj cen
zbozi a sluzeb jako takovych.

Prameérny kurz koruny k euru, koruny
k americkému dolaru, eura k americkému
dolaru*

(podily v %, z udaji v béznych cenach)

*Pozn.: Snizeni hodnoty kurzu znamena posileni mén
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uvedené Zdroj: CSU, Eurostat, CNB, vlastni vypodty

v kotaci na prvnim misté, zvySeni hodnoty kurzu znaci opak.

5.3. Smeénné relace v zahrani¢cnim obchodé se zbozim

Statistika cen zahrani¢niho
obchodu nabizi udaje

0 vyvoji cen jednotlivych
komodit

Ze statistiky cen zahrani¢niho obchodu je patrné, Ze ceny vyvozu zboZi vzrostly
mezi roky 1995 a 2014 o0 17,0 % a ceny dovozu zbozi za nimi s ristem o 12,1 %
zaostavaly. Sménné relace tedy byly pozitivni a dosahly vyse 104,3 %. Tedy i tato
statistika ukazuje, Zze vyvoj cen v zahrani¢nim obchodé se zbozim byl v letech
1996-2014 pfiznivy a pusobil ve sméru rlstu vykonnosti ¢eské ekonomiky.
Statistika cen zahraniéniho obchodu mulze ale pohled na sménné relace i dale
obohatit. Nabizi totiz tdaje o vyvoji cen jednotlivych komodit.?

2 Z hlediska klasifikace SITC, tj. Standard International Trade Classification.
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Graf Kumulativni narast cen vyvozu zbozi Graf  Ceny vyvozu a dovozu mineralnich paliv,
C. 48 a dovozu zbozi v letech 1996-2014, €.49 sménné relace v zahrani¢énim obchodé
kumulativni sménné relace (v %) s mineralnimi palivy (y/y v %)
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Smeénné relace kladné

v pfipadé dvou
nejvyznamnéjSich tfid

na strané vyvozu i dovozu,
tj. stroju a dopravnich
prostfedkud a polotovar(.
Nepfiznivy vyvoj cen
zasahl pfedevsim
mineralni paliva, ...

... cena ropy se totiz mezi
rokem 1995 a 2014 zvysila
témér na Sestinasobek

Sménné relace

v obchodé s potravinami
a Zivymi zvifaty negativni
vlivem nepfiznivého
vyvoje cen

v poslednich tfech letech

Sménné relace byly vuhrnu za roky 1996-2014 pozitivni v pfipadé obou
nejvyznamnéjSich tfid na strané vyvozu zbozi i dovozu zbozi, tedy stroju
a dopravnich prostfedkl a polotovar(i. Zatimco u polotovard dosahly hodnoty
113,9 %, u stroju a dopravnich prostfedkd dokonce 131,7 % a byly nejvyssi
ze vSech tfid SITC. Pozitivni sménné relace vykazal ovSem i obchod s pramyslovym
spotfebnim zbozim (128,1 %), chemikaliemi (123,3 %), ostatnimi surovinami
(111,1 %) a mirné pozitivni byly sménné relace vtomto obdobi také u napojl
a tabaku (100,8 %). Nepfiznivy vyvoj cen zasahl zbyvajici komodity, zejména pak
mineralni paliva (58,9 %). V pfipadé vahové malo vyznamné tfidy zivocisnych
a rostlinnych oleju dosahly sménné relace hodnoty 84,0 %, u potravin a Zivych
zvitat Cinily 95,2 %.

PfestoZe se ceny vyvozu mineralnich paliv za poslednich devatenact let zvysSily
celkové o vice nez 120 % a narostly tak zdaleka nejrychleji ze v8ech tfid SITC,
dovozni ceny téchto komodit se zvySily bezmala na Ctyfnasobek. Pfi€inou této
vyrazné disproporce byl markantni narQist ceny ropy na svétovém komoditnim
trhu® ve spojeni s vyrazné vysSSim podilem ropy, respektive vyrobkd z ropy
pochazejicich, na strané dovozu oproti vyvozu.

Vysledné zaporné sménné relace v zahrani¢nim obchodé s potravinami a zivymi
zvifaty (95,2 %) byly z velké Casti dusledkem nepfiznivého cenového vyvoje
v poslednich tfech letech, kdy sménné relace dosahovaly nejen negativnich
hodnot, ale hodnot, které se v jednotlivych letech 2012, 2013 a 2014 postupné
snizovaly (97,4 %, 96,9 %, 95,6 %). Ukazovalo se, Ze cenovy vyvoj vyrobku
s vy38i pfidanou hodnotou, které jsou vice zastoupeny na dovozu do CR, byl
pfiznivéjsi nez cenovy vyvoj produktu s niz§i pfidanou hodnotou, které jsou
vyznamneé naopak na vyvozu.

3 Cena ropy Brent se zvysila ze 17 americkych dolart za barel v roce 1995 na 99 dolard v roce 2014.
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