Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2017

1. Shrnuti

Rust hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. tvrtleti 2017 opét zrychlil a dosahl 5,0 %" Vysoka dynamika
byla vysledkem spole¢ného plisobeni jednotlivych slozek HDP, které ve sledovaném obdobi pomérné silné
rostly. Na stabilni zakladnu domaci spotfeby tak navazalo meziro€ni zvySeni kapitalovych vydajl, které
vykompenzovalo i mirny Utlum pfispévku bilance zahrani¢niho obchodu. Na ristu investi¢nich vydaju se
podilely predevS§im domacnosti a nefinanéni podniky. PFiznivy vyvoj se odrazel vdal§im ristu mezd
i zameéstnanosti. Mezictvrtletni dynamika HDP v porovnani s pfedchozimi kvartaly oslabila a pfirdstek dosahl
0,5 %. Pozitivni vyvoj pokracoval i v Evropé. Rust HDP v Evropské unii zrychlil na 2,6 % a dafilo se

Meziro¢ni rist hrubé pfidané hodnoty (HPH) v priibéhu roku 2017 silil, za ffi Ctvrtleti €inil 4,2 %. K tomuto
vysledku z poloviny pfispél zpracovatelsky primysl, kde se dafilo zejména vyrobé& motorovych vozidel
v€. subdodavatelskych oborG. Na rozdil od predchozich dvou let pomohl ikladny vysledek
nezpracovatelskych primyslovych odvétvi, ve kterych se projevilo vyraznéj§i oZiveni v energetice. Ve
sluzbach se vuhrnu HPH navySila o 3,0 %, prfedevSim vlivem odvétvi obchod, doprava, ubytovani
a pojistovnictvi. Rast disponibilnich pfijmd domacnosti se v 1. az 3. ¢tvrtleti odrazil vtémér 9% navyseni
maloobchodnich trzeb za nepotravinaiské zbozi, vy3si tempa zaznamenaly jen Ctyfi staty EU.

Prebytek béZzného uctu platebni bilance se v 1. az 3. Ctvrtleti udrZel diky tradi¢né kladnému saldu obchodu
se zbozim a sluzbami. Vyvoz za uvedené obdobi meziro¢né vzrostl 0 6,0 % a dosahl 2610,8 mld. korun.
Zistala obvykla zbozova i teritorialni struktura. Dafilo se exportu motorovych vozidel i strojd a rostl vyvoz do
zemi EU. Meziro&ni prohloubeni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem i zakladnimi kovy se promitlo do
zhorSeni bilance obchodu se zemémi mimo EU.

Spotfebitelské ceny ve 3. Ctvrtleti mezirotné vzrostly o 2,5 %, nejvic od zacatku roku. Projevil se hlavné
zrychlujici rast cen potravin a nealkoholickych napoju (5,7 %) doprovazeny vysSi dynamikou cen bydleni.
Ceny dopravy, které v poslednich letech patfily do trojice nejvyznamnéjSich determinant dynamiky
spotiebitelskych cen, ustoupily mirné do pozadi a nahradily je ceny ubytovani a stravovani, které pfispély
k celkovému rustu 0,4 p. b. Naopak rist cen vyrobct zpomalil na 1,4 %. Klesaly ceny zahrani¢niho obchodu.
Posileni kurzu koruny vaéi euru se na nich negativné vyraznéji projevoval jiz od kvétna.

PokraCovaly zmény v nastaveni ménové politiky. Centralni banka se rozhodla kprvni zméné
ménovepolitickych sazeb od roku 2012. Jednalo se o prvni navyseni od roku 2008. To se promitlo do trznich
mezibankovnich sazeb, Urokové miry na domacich bankovnich Uctech se zatim neménily. S odstupem je
patrné, Zze uvéroveé sazby se mirné zvysily od minima, kterého dosahly v zavéru roku 2016.

Na trhu prace pfevazovaly pfiznivé tendence. Rlst celkové zaméstnanosti’ b&hem 3. &tvrtleti akceleroval.
Oproti pfedeSlému kvartalu pracovalo o0 0,8 % osob vice, mezironé orovna 2 %. V obou pfipadech Slo
o nejsilngjSi tempa od konce konjunktury minulé dekady. K rlstu zaméstnanosti vyznamné prispél i vyssi
pocet podnikajicich osob, z pohledu odvétvi pak zejména obchod, doprava, ubytovani a stravovani. Nabidka
volnych pracovnich mist registrovanych na Ufadech prace zrychlila a na konci zafi poprvé prekonala
200tisicovou hranici. TFi ¢tvrtiny z meziro¢niho pfirlistku mist vSak pfipadaly na pozice s minimaini kvalifikaci.
Tempo poklesu obecné miry nezaméstnanosti nepolevovalo, lépe se uplatfiovali dlouhodobé nezaméstnani
a osoby se zakladnim vzdélanim. Silici napéti na pracovnim trhu se odrazelo v dynamickém rlstu mezd.
Pokracoval mirny pokles mzdové diferenciace. Meziroéni tempo realnych mezd dosahlo za 1. az 3. Ctvrtleti
desetiletého maxima (+4,1 %).

Hospodareni statniho rozpoc¢tu (SR) skoncilo dle pokladniho pInéni v 1. az 3. étvrtleti mirnym prebytkem ve
vySi 17,4 mld. korun. Pfestoze vySe kladného salda byla oproti stejnému obdobi lofiského roku jen pétinova,
Slo o druhy nejpfiznivéjSi vysledek za poslednich deset let. Pfijmy i vydaje SR byly podobné jako v roce
2016 vyrazné ovlivnény nepravidelnostmi v Eerpani prostfedkl z rozpoétu EU. Navzdory mirnému zrychleni
¢erpani investic v letnim obdobi byl jejich objem meziroéné o pétinu nizsi. Silici hospodarsky rust se odrazil
v 7% rastu dariovych pfijma, ale i ve vy$Sim vybéru pojistného. Deficit dichodového Gétu se tak snizil pod
4 mid. korun a dosahl nejlepsiho vysledku po roce 2008. Statni dluh v pribéhu roku 2017 znaéné kolisal. Po
kratkodobém navyseni klesl na konci zafi na 1610 mld. korun — hodnotu blizkou konci roku 2016.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Sezonné odisténé udaje v pojeti narodnich Ustd.
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