Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni rist HPH
byl nejslabsi za
posledni dva roky.

Meziro¢ni rast HPH byl
nadale dominantné
taZen sektorem sluzeb,
kde se dafilo véem
hlavnim odvétvim.

Pokracoval mirny rst
vyroby mléka i masa.
Ve spotfebé masa
pokracoval posun od
hovéziho masa k jinym
produkttm.

Vyraznéjsi oziveni
pramyslu, patrné na
konci roku 2025, jiz

Rust vykonu vSech odvétvi ekonomiky, zachyceného pomoci hrubé pfidané hodnoty
(HPH)', na poc¢atku letodniho roku dale zvolfioval. Mezikvartalné se zvysil o0 0,2 %, coz
bylo nejméné za posledni dva roky. Za letoSnim zpomalenim stal zpracovatelsky pramysl,
jenz byl souc¢asné spoleéné s malym uskupenim ostatnich ¢innosti sluzeb? jedinym ze
sledovanych hlavnich odvétvi, jehoz vykon se mezikvartalné snizil. Na rdstové trajektorii
pak ekonomiku udrzelo zejména penéznictvi a pojistovnictvi. Celkovy vykon odvétvi
ekonomiky se tak nachazel o 5,5 % nad vrcholem z obdobi posledni konjunktury
(4. Ctvrtleti 2019), z drtivé €asti zasluhou sluzeb (zejména informaénich a komunikacnich
¢innosti, vyspélych sluzeb pro podniky a vefejnych sluzeb)3.

HPH se letos v 1. ¢tvrtleti meziro€né zvysila o 2,1 % a rostla tak jizZ sedmy kvartal v fadé.
Ve srovnani se stabilnimi rdstovymi lofiskymi tempy ovSem aktudlni rist mirné zvolnil.
Stalo za tim pfedevSim vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani, kde
vykon vzrostl 0 2,8 % (nejméné za posledni dva roky) a stavebnictvi. Pozitivni vSak je, ze
alespori mirny rdst si udrzela vSechna hlavni odvétvi (vyjma nezpracovatelskych
primyslovych obor(, kde HPH klesla vinou Utlumu v tézbé a dobyvani). Vyvoj celkové
HPH byl nadale dominantné ovliviiovan sektorem sluzeb (pfispévek k rastu +1,5 p. b),
jenz t&Zil zejména ze stabilné rostouci tuzemské poptavky. Dafilo se zde zejména
informac¢nim a komunikacnim c¢innostem, finan¢nictvi a také vyspélym podnikovym
sluzbam. Z tradi¢nich vyrobnich odvétvi pokracoval rast HPH v uskupeni zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (+3,9 %), zpracovatelského primyslu (+1,8 %) i stavebnictvi (+2,2 %).

Podrobné&jsi pohled na jednotliva odvétvi pfinasi podnikové statistiky. Zivogisna vyroba letos
navazala na hlavni trendy z pfedchozich Cctvrtleti. V 1. Ctvrtleti vzrostla meziroéné
v naturalnim mnozZstvi vyroba masa na tuzemskych jatkach (+3,5 %*, podobné i v Uhrnu za
roky 2024 a 2025). Vyroba se tak zvySila jiz desaty kvartal v fadé. K jejimu rastu nejvice
prispél segment dribeziho masa (stejné jako po vétSinu lorfiského roku), v némz se letos
vyrobilo 0 6,2 % vice. Nadale se dafilo i produkci v dlouhodobé dominantni kategorii
vepfového masa (+2,9 %), kde rychle rostly hlavné porazky prasnic®. Na jatkach se ale
vyrobilo méné hovéziho masa (-1,5 %, meziro¢ni pokles trva nepfetrzité od pocatku roku
2024), kdyz se snizily porazky ve vSech kategoriich (nejvice telat), sou¢asné ovSem rostla
pramérna porazkova hmotnost. Vysoka produktivita vyroby, rist exportu i zvySujici se
tuzemska poptavka po mlé€nych vyrobcich se odrazely v pokracujicim rozvoji mlékarenstvi.
V 1. Ctvrtleti vzrostla v naturalnim vyjadfeni vyroba miéka o 4,0 % (za cely lorisky rok
0 3,2 %), z toho samotny nakup tuzemskymi mlékarnami rostl stejné jako loni pomaleji,
prvovyrobclim se tak dafilo nachazet alternativni prodejni kanaly v&. exportu.

Po lonském roce, kdy se vtuzemském primyslu dale stabilizovala situace v oblasti
nakladovych tlaku, i pfes kolisavy vyvoj podminek (i viivem napéti v obchodnich vztazich EU

* Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 To zahrnuije kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti, aktivity domacnosti jako zaméstnavatel domaciho personalu a dale také ostatni
¢innosti sluZzeb (obsahujici riznorody mix aktivit, napf. opravy pocitacd a vyrobku pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost,

kadefnické, kosmetické ¢innosti, pohfebnictvi, €innosti podnikatelskych, zaméstnavatelskych a profesnich organizaci ¢i odborovych svazu).
3V informaénich a komunika¢nich ¢innostech prevysila HPH predkrizovou Urover jiz 0 47 %, v penéznictvi a pojistovnictvi o 25 %

v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o 18 % a v uskupeni vefejna sprava a obrana, vzdélavani,
zdravotni a socialni péce o 10 %. Pfiznivé na tom bylo zemédélstvi a lesnictvi (+16 %), naopak vykon ve stavebnictvi za 4. Etvrtletim 2019
zaostal 0 8 % a v primyslu 0 4 % (v jeho zpracovatelské ¢asti se vSak nad predkrizovou Uroven, po dvouleté odmice, opét vratil (+0,1 %)).
4 Hruba tuzemskeé produkce, vyjadfujici v naturalnim mnozstvi dodavky z éeskych chov(i na doméci i zahraniéni jatka, se v 1. ctvrtleti
zvysila diky narGstu u dribeziho masa (+7,2 %) a vepfového (+5,6 %); naopak dodavky hovéziho znatelné poklesly (-4,2 %). Rychle
rostouci spotfebitelska cena hovéziho masa vedla ke klesajici konecné spotfebé této komodity. S tim souvisi i meziro¢ni pokles vyvozu i
dovozu v naturalnim vyjadfeni — jak Zivého skotu, tak hovéziho masa. Naopak obé strany zahrani¢niho obchodu posilovaly u vepfového &i
driibeZiho masa, stejné tak jako u Zivych prasat i driibeZe. Pokragoval trend pretrvavani dlouhodobého deficitu Ceska v zahraniénim
obchodu s masem — u vepfového se prohloubil na 70,8 tis. tun, u drabeziho na 30,2 tis. tun (byt v obou pfipadech rostl procentualné export
mirné vice nez import) a u hovéziho se naopak velmi lehce zmirnil na 5,2 tis. tun.

5 Rostouci poptavka po vepfovém mase vedla v letech 2024 i 2025 v Cesku k mirnému naristu po&tu chovanych prasat (v Ghrnu 0 6,5 %,
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nepokracovalo.
Produkce v fadé
dualezitych, investi¢né
zamérenych oboru
mezikvartalné klesla.

K mirnému rastu
pramyslové produkce
letos nejvice pfispéla
vyroba dopravnich
prostfedkd spolu

s nékterymi navaznymi
obory.

Dafilo se i vétSiné
dalSich investi¢né
zamérenych obord,
zejména kovodélnému
primyslu, kde se
projevoval svizny
rozvoj segmentu
zbrojni vyroby.

a USA) rostla zahrani¢ni poptavka i ta domaci (i diky oZiveni investi¢ni aktivity), se na poCatku
leto$niho roku situace zhorsila. Zpomaleni jiz tak pomérné slabého hospodarského rlstu
v EU (v&. pro Cesko kliovych obchodnich partnerd) umocnila bfeznova eskalace valky na
Blizkém vychodé. Ta vedla k prudkému rustu svétovych cen kli¢ovych energetickych komodit
a dalSich surovin, narusila kfehkou podnikatelskou i spotfebitelskou divéru (zejména
v eurozongé) a zvysila riziko SirSich a hlubSich dopadu u tradi¢nich vyrobnich odvétvi vlivem
naruseni globalnich dodavatelskych fetézcu. Na tuto situaci reagoval i tuzemsky pramysl —
jeho produkce® se po vyrazngjsim oZiveni, jez nastalo ve 4. Gtvrtleti 2025, na pocatku
letoSniho roku mezikvartalné mirné snizila (o0 0,9 %). Na tomto poklesu se podilely investicné
zaméfené obory a také relativné maly segment obord vyrabéjicich produkty dlouhodobé
spotfeby, ktery se v3ak s utlumem poptavky potykal i po vétSinu lofiského roku. Navzdory
aktualnimu vyvoji se celkova primyslova produkce letos v 1. Etvrtleti stale nachazela velmi
mirmné (o 0,2 %) nad Urovni z vrcholu z obdobi posledni konjunktury (2. &tvrtleti 2019)7, avSak
soucasné nepatrné zaostavala za vrcholem z obdobi post-pandemického oziveni (3. Ctvrtleti
2022).

V meziro€nim srovnani pramyslova produkce v 1. Ctvrtleti 2026 mirné rostla (+1,4 %)
a zvySovala se tak paty kvartal v fadé. LetoSni vyvoj byl nejvice ovlivnén oborem vyroby
motorovych vozidel, jehoz vykon se zvySil 0 4,3 % (nejvice od konce roku 2023) a k riistu
celého pramyslu pfispél 0,83 p. b. Priznivé se zde projevilo oziveni zahrani¢ni poptavky, jenz
bylo zejména ve formé svizného rlistu novych zakazek patrné jiz loni a na jeho konci se
odrazilo i ve vysokém vyuZiti vyrobnich kapacit tuzemskych automobilek. Kromé finalnich
vyrobcl vozidel® ovliviiuji vyznamné vykon vySe uvedeného oboru také tuzemsti
subdodavatelé autodild (pUsobici v ramci odvétvi automobilového primyslu). Rozvoj
automobilového primyslu se letos promitl i do vy$si produkce gumarenstvi a plastikarstvi,
(+4,7 %, prispévek k rustu celého pramyslu +0,30 p. b.). Naopak dal$i navazny obor vyroby
elektrickych zafizeni vlivem aktualné slabsi zahrani¢ni poptavky fakticky stagnoval. Dafilo se
relativné mensimu oboru vyroby ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd, jenz
profitoval z dlouhodobéjsi preference nizkoemisni dopravy a v poslednich letech také
z rostoucich vefejnych vydaju v oblasti obrany a bezpecnosti. Produkce v tomto oboru ma
nicméné v dusledku nepravidelnosti fakturace praci dosti volatilni charakter. Jeho svizny rist
v 1. Ctvrtleti (18,1 %, pfispévek k rustu celého pramyslu +0,25 p. b.) i v pfedchozim kvartalu
(+30,1 %), ktery byl nejvy$si mezi vSemi primyslovymi obory, tak ¢aste¢né souvisel s nizsi
srovnavaci zakladnou. Rozvijely se rovnéz dal&i investi€né zaméfené obory. V kovodélném
pramyslu se produkce zvySila 0 4,8 % (rostla nepretrzité od poloviny roku 2024) a cely
pramysl podpofila silou 0,48 p. b. Zatimco po vétsinu loriského roku se zde projevovala vyssi
domaci poptavka, aktualné hraje vyznamnéjsi roli rostouci zajem odbératelt ze zahranici.
VysSi vyroba kovovych konstrukci tak nachazi uplatnéni v automobilovém pramyslu
a stavebnictvi. Vedle toho se zde stale vice projevuije rychly riist v segmentu zbrojni vyroby.
Po lonském kratkodobém utlumu mirné ozila produkce ve vyrobé pocitacd, elektronickych
a optickych pfistroju (+3,6 %) vyznacCujici se vysokou dovozni naroCnosti a soucasné
i vyrazné proexportnim zaméfenim. Aktualni vyvoj zaméstnanosti i zakazek v tomto oboru

6 Zahmuje odvétvi TéZba a dobyvani, Zpracovatelsky primysl a téz Energetika (zde pojimana jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu). V8echna meziroéni tempa produkce jsou oci$téna o kalendaini vlivy, mezi¢tvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
7 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 1. Stvrtleti vSak stale zaostaly dvé tietiny hlavnich primyslovych obort. Slo v prvé
fadé o téZbu uhli (0 60 %) a dale o kozedélny a obuvnicky prdmysl (-26 %), vyrobu kovd, hutnictvi a slévarenstvi (-26 %), tiskarenstvi (—26
%), tézbu stavebnich materialt (-24 %), textilni pramysl (-22 %) a vyrobu nabytku (-19 %). Z vétSich oborli $lo potom o energetiku

(=15 %), strojirenstvi (-14 %), chemii (=11 %), vyrobu stavebnich material( (-10 %) elektronicky priimysl (-4 %) a gumarenstvi a
plastikarstvi (-2 %). Naopak nad predkrizovou urovni produkce se nachazely obory vyrabéjici investicni produkty (+9,8 %) a produkty
kratkodobé spotfeby (+6,9 %). Z dil€ich oborl konkrétné vyroba ostatnich dopravnich prostfedki (+25 %), ostatni zpracovatelsky pramysl
(+21 %), vyroba motorovych vozidel (+19 %), farmacie (+15 %), papirenstvi (+15 %), elektrotechnika (+11 %), potravinarstvi (+9 %) a

kovodélny pramysl (+2 %).

8 Dle udaji Sdruzeni automobilového primyslu se od ledna do dubna 2026 v tuzemsku vyrobilo 525 tis. osobnich automobild, coz bylo ve
srovnani s rekordnim vysledkem ze shodného obdobi pfedloriského roku o 1,1 % méné. Mezironé ovSem letos vyroba rostla (+7,0 %), a to
ve v8ech dosavadnich mésicich. Vyrobu stejné jako loni tahl pfedevsim rychle se rozvijejici segment elektrifikovanych osobnich vozidel

(v€. vozu s hybridnim pohonem). Téch bylo zatim letos zkompletovano celkem 216 tis. kust (v tom 87 tis. bateriovych, 18 tis. plug-in
hybridnich a 111 tis. hybridnich vozidel) a jejich podil na tuzemské produkci automobil(i dosahoval 41 %. Vedle osobnich aut zaznamenala
letos, na rozdil celkové od loriského roku, rlist vyroby i vétSina producentd ostatnich druht motorovych vozidel.

12

1. Ctvrtleti 2026



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve vétsiné energeticky
naro¢nych obor(
vytvérejicich
meziprodukty nastalo
mirné oziveni.

Z obor(i zamérenych
na spotrebni produkce
se nejvice dafilo
ostatnimu
zpracovatelskému
pramysilu.

Za poklesem vykonu
strojirenstvi stala slabsi
zahrani¢ni poptavka.

Mirny pokles produkce
energetiky souvisel

s planovanymi
odstavkami elektraren
i vysokou lofiskou
zakladnou spojenou

s rekordni vyrobou

v jadernych zafizenich.

ovSem zatim nenaznacuje, Ze by nyng&jSi oziveni mohlo mit stabilngjSi zaklady. Vedle slabsi
zahrani¢ni poptavky zde negativné pusobi i tuzemska poptavka, jez byla jesté predloni
vyznamnéji podporovana pokracujicim rozvojem fotovoltaiky.

Pramyslu letos pomohla také vétSina vahové vyznamnych energeticky narocnych obor(
vyrabgjicich meziprodukty. Pfedevsim diky vyssi domaci poptavce tak pokracovalo lofské
oziveni produkce (po hlubokém utlumu v letech 2022 az 2024, nejdelSim a nejhlubSim
v sou¢asném miléniu) v hutnictvi a slévarenstvi (+4,6 %). Naznaky lehkého zotaveni byly od
poloviny loriského roku patrné také v chemickém pramyslu. V 1. ¢tvrtleti 2026 zde produkce
mezirocné vzrostla o 2,8 %, pfedevsim diky zahrani¢ni poptavce. Rist o méné nez 2% pak
letos (i v priméru za cely lorisky rok) zaznamenal mensi obor papirenského primyslu. DilCi
zotaveni produkce nastalo v textilnim pramyslu (+3,3 %), jehoz klic¢ova ¢ast je zaméfena na
vyrobu netkanych textilii uZitych napf. ve stavebnictvi. VSechny vy3e uvedené energeticky
narocné obory pfispély v 1. &tvrtleti souhrnné k rdstu celého pramyslu 0,33 p. b.

Z obor(l vyrabéjicich spotfebni zbozi diky rostouci kupni sile domacnosti i jejich divére
v ekonomiku profitoval obor ostatni zpracovatelsky primysl zahrnujici napf. vyrobu
sportovnich potfeb, her, hracek ¢i bizuterie. Rist produkce zde vystoupal na 8,5 % (nejvyssi
tempo za posledni &tyfi roky), a to pfedevsim diky silici zahrani¢ni poptavce. Mirngji vzrostl
vykon v potravinarstvi (+1,6 %) a vyrobé napoju (+3,2 %), pro néz je tradi¢né urdujici
tuzemska poptavka. Po slabSich vysledcich v letech 2023 az 2025 nastalo mirné zotaveni
odévniho pramyslu (+1,1 %), za nimz stala vyhradné vySSi domaci poptavka (podpofena
i objednavkami pracovnich odévu v oblasti bezpecnosti statu). Naopak se dale snizoval odbyt
v zahrani€i, jenz je pro tento maly obor v poslednich letech vyznamnéjSi. V kozedélném
primyslu® se po lofiském propadu situace na pocatku letosniho roku ¢aste¢né stabilizovala
(+1,7 %), a to diky domaci poptavce (pretrvavala slaba zahrani¢ni poptavka, jez je pro tento
obor urcujici). VySe uvedené ,spotfebni obory“ pfispély letos v souctu kristu celého
pramyslu 0,32 p. b.

Rist vykonu tuzemského primyslu letos nejvice tlumilo strojirenstvi, kde produkce
nenavazala na lofiské mirmné ozZiveni a meziro¢né klesla o 4,6 %. | pfes relativné solidni
domaci poptavku se projevila jako rozhodujici absence silngjSiho odbytu v zahranici.
Aktualné se nedaiilo ani oboru opravy strojli a zafizeni zaméfenému tradi¢né spiSe na domaci
trh (napf. opravy jademnych zafizeni). Vykon tu propadl o desetinu (nejvice za poslednich deset
let), z&asti se projevil vliv mirné vysSi loriské srovnavaci zakladny. VySe uvedené ,investicni
obory“ plsobily proti ristu celého primyslu srovnatelnou silou, v souctu 0,63 p. b.

Produkce ve vahové vyznamném odvétvi energetiky se sice letos v 1. Ctvrtleti meziroCné
snizila jen mirné (-1,3 %), avSak jeji vliv na vyvoj celkové priimyslové produkce nebyl zcela
zanedbatelny (-0,14 p. b.). Vyroba elektfiny meziro¢né klesla 0 2,0 % (na 20,3 TWh). Nejvétsi
vliv zde mél pokles u parnich elektraren (-1,4 %) a také jadernych vyroben (-8,1 %), u nichz
hraly roli planované odstavky i rekordni lofiska vyroba. Klesla i vyroba u vodnich (-22,4 %),
vétrnych (-3,6 %) a fotovoltaickych (-7,6 %) elektraren. Opacné plsobila zejména vyssi
produkce paroplynovych (+51,4 %) a pfeCerpavacich (+27,5 %) elektraren. Spotreba elektfiny
naopak rostla a potvrdila tak lofiskou zménu trendu. Vy8Si poptavka byla patrna napfi¢ celym
segmentem trhu'®. Druhy rok v fadé se mirné zvysila i spotfeba plynu''. NarGst spotieby

% Ten zahrnuje v poslednich letech jiz velmi okrajovy segment vyroby obuvi. Cely obor zaroveri dlouhodobé patfi v ramci zpracovatelského
pramyslu k viibec nejmensim (z pohledu produkce i zaméstnanosti).

° Tuzemska Gista spotfeba elektiiny, tj. bez mezispotieby, vé. ztrat pfi vyrobé, &inila dle pfedb&znych udajd Energetického regulacniho
Ufadu letos v 1. Etvrtleti 16,9 TWh (mezirocné +3,2 %). Nejvice vzrostla spotfeba u domacnosti (+ 6 %), u drobnych podnikateld se zvysila o
3,1 %, u velkoodbératel(i pak celkové o 2,2 %. Navzdory disproporci mezi spotfebou a vyrobou Cesko v 1. &tvrtleti 2026 zlistalo Sistym
exportérem (rozdil mezi vyvozem a dovozem se meziro€né snizil o tfetinu, pfeshrani¢ni saldo ¢inilo 2 TWh).

" Ta letos ¢inila 31,5 TWh, mezirocné vzrostla o 4,4 % (po prepoéteni na dlouhodoby teplotni normal pak o 2,3 %). Skutecna spotfeba se loni
zvysila u vSech hlavnich segmentl trhu — nejvice u velkoodbératelll (+6,7 %) a domacnosti (+ 4,6 %), dale u drobnych podnikatell (+3.6 %)

a nejméné u stfednich odbératell (+0,9 %).
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Tuzemska spotfeba
elektfiny i plynu ale
druhym rokem v fadé
mirné rostla.

Klesal vykon nékterych
tradiénich energeticky
naro¢nych obor(
zamérfenych na vyrobu
meziproduktu.

Vypadek zahrani¢ni
poptavky omezil
produkci v nabytkarstvi.
Mirnéjsi pokles vykonu

elektfiny i plynu odrazel vliv chladnéjsiho pocasi letos v lednu'2. Opacny viiv méla klesajici
motivace (zejména v domacnostech) k dalSim Usporam ve spotfebé. Ta se snizila i vlivem
stabilizace a nasledného zlevriovani cen energii, jez bylo znatelngjsi hlavné u zemniho plynu.
Do vysSi spotfeby se navic promitaly pfiznivéjSi finanéni situace domacnosti i postupné
oziveni vykonu ekonomiky doprovazené stabilizaci poptavky v nékterych energeticky
naro¢nych pramyslovych oborech.

S hlubSimi problémy se stale potykaly nékteré vesmés energeticky naroéné obory vyrabéjici
meziprodukty. V té€zbé a dobyvani se produkce mezirocné snizila o 0,8 %. PokraCoval fizeny
Gtlum t&Zby uhli (na pfelomu roku 2025 a 2026 se v Cesku zcela zastavila t&Zba Serného
uhli). Radové méné klesla také t&Zba stavebnich materialt, avsak jeji pokles pokradoval jiz
Ctvrty rok vFadé. Rostouci tuzemska poptavka zde kromé stale zvySenych vyrobnich
nakladu stale vice narazela na soucasné limity dané poctem povolenych dobyvacich
prostor'® . Po loriském kratkodobém diléim zotaveni se opét sniZil vykon ve vyrobé ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkl (-2,3 %) zahrnujici zejména tradiéni stavebni materialy.
Pfestoze tuzemska poptavka zde nadale rostla, odbyt v zahraniCi vazl. Nepatrné se snizila
i produkce drevozpracujiciho pramyslu, nebot rostouci tuzemska poptavka zde nedokazala
plné vykompenzovat slabsi odbyt v zahranici. VySe uvedené naro¢né obory plsobily v uhrnu
proti ristu celého pramyslu 0,11 p. b.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(oCidténo o kalendarni vlivy, realn&, v p.b.) a produkce v celém pramysiu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, urover roku 2021=100, prava osa)
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Tézba a energetika (B, D) Zbyvajici zpracovatelsky primysl*
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
mmmmmm Kovodélny primysl (25) Strojirenstvi (28)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)
O  Prumysl celkem (NACE B az D)
Produkce, pram. v CR celkem (2021=100)  ------ Produkce, prim. v EU27 celkem (2021=100)
Produkce, prim. v Némecku (2021=100)

*Ptispévek zbyvajiciho zpracovatelského prdmyslu zahrnuje i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Produkce se letos snizila i v nékterych malych oborech zaméfenych na tvorbu produkti
kratkodobé & dlouhodobé spotieby. Slo v prvé Fadé o nabytkaisky primysl, kde za

2 Praméma teplota ovzdusi Einila v lednu 2026 —2,8 stupné Celsia, o rok dfive +0,5 stupné (dlouhodoby lednovy teplotni normal pak —1,2

stupné).

'3 Castgji tak patrné dochazelo k dovozu materiald, napt. z Polska.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

pokracCoval

i v nékterych dalSich
oborech zamé&fenych
na vyrobu spotfebniho
zbozi.

Mirny rlist zakazek
pokracoval, a to
predevsim diky
automobilovému
pramysilu.

aktualnim Gatlumem (-14,3 %") stal primamné citelngjsi vypadek zahrani¢ni poptavky.
Naopak slabsi odbyt v tuzemsku vedl druhy rok v fadé k mirnéjSimu poklesu produkce
v tiskarenstvi (6,3 %). Druhym rokem v fadé pokraCoval mirny pokles vykonu v jinak
dlouhodobé dynamicky se rozvijejicim oboru farmaceutického pramyslu (-1,8 %). Projevilo
se oslabeni v klicové oblasti zahrani¢ni poptavky, navic vyprchal také ristovy impuls
z tuzemského trhu (souvisejici s vySSi poptavkou verejného sektoru v oblasti bezpecnosti).
VySe uvedeny riznorody mix spotfebnich obort celkové pusobil letos souhrnné proti rdstu
celého pramysilu silou 0,20 p. b.

Letos pokracoval meziroéni rast nominalni hodnoty novych pramyslovych zakazek's, patrny
po vétsinu lofiského roku a kulminujici v jeho zavéru.'® V 1. &tvrtleti dosahl 4,0 %, kdyz se
mirné rychlejSim tempem zvySovala ofekavana zahraniCni poptavka. K posileni celkovych
zakazek pfispél nejvice automobilovy primysl (s ristem objemu objednavek o 12,5 %, z toho
ztuzemska o 7,1 %). Pozitivni vyhledy mél i navazujici obor vyroby elektrickych zafizeni
(+2,1 %) a kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd (2,0 %, loni ovSem s dvojcifernymi
rGsty). Druhé ctvrtleti v fadé signalizovalo naznak ozZiveni hutnictvi a slévarenstvi, kde se
aktualné zvySovaly pouze zakazky z tuzemska. PFi zohlednéni cen vyrobcl poskytuji podobny
mirny rUstovy impuls také zakazky v chemickém priimyslu (vyhradné diky ocekavanému
odbytu v zahrani€i). Naopak nepfiznivy aktualni vyvoj je patrny zejména ve vahové
vyznamném oboru strojirenstvi (s poklesem zakazek o 3,2 %) a také v nékterych menSich
zpracovatelskych oborech (odévnictvi, farmacie).

Graf €. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikateld v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem z toho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v pramyslu celkem Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rlstu: nedostatecna poptavka ~  ==---- Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Bariéra rUstu: nedost. materidlu a zafizeni ~ ----<0---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuziti praimyslovych kapacit i bariéry riistu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ¢tvrtleti, saldo divéry podnikateld je
vztazeno ke druhému mésici Gtvrtleti. Zakazky jsou oCistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rdstovych bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

4 Po roce 2009 klesla v tomto oboru produkce hloubéji pouze b&hem docasnych odstavek vyrobnich zafizeni pfi prvni viné pandemie covidu-

19 (2. &tvrtleti 2020).

15 Zjistovani zakazek probiha ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobéjsim vyrobnim cyklem

a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou oCisténa o kalendaini vlivy, mezikvartaini tempa také o vliv sezénnosti.

16 Ve 4. Ctvrtleti 2025 objem zakazek posilil o desetinu (nejvice za posledni tfi roky). Pfispéla k nému ovéem fakticky pouze zahraniéni
poptavka, a to pfedevsim ve vyrobé ostatnich dopravnich prostredku (silny ristovy impuls se tykal hlavné modernizace vefejné dopravy a
armady) a dale v elektrotechnice a kovodélném pramyslu.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Davéra firem

v primyslu se béhem
letos$niho jara mirné
sniZila a setrvala

v lehce negativnim
pasmu.

Vice nez polovinu firem
suzovala nedostatecna
poptavka. Vyuziti
vyrobnich kapacit se
snizilo.

Rozvoj stavebnictvi
pokracoval. Byl ovSem
limitovan fadou
vyznamnych
nakladovych tlaka.

Meziroéni rust stavebni
produkce opét znatelné
zvolnil. Efekt vysoké
srovnavaci zakladny se
nejvice projevil

v inzenyrském
stavitelstvi.

Rozsah zahajované
bytové vystavby se
zvysil. Dokonéenych
bytd vS§ak mirné ubylo,
nebot dale vazla
finalizace rodinnych
domd.

Ddveéra podnikatelt v pramyslu se na pocatku roku 2026 zvySovala i diky pfiznivému vyvoiji
novych zakazek a v bfeznu dosahla na témeér tfileté maximum. Nasledné se vak projevily
negativni dopady eskalace konfliktu na Blizkém vychodé. Zhorsila se kratkodoba ocekavani
vyroby i hodnoceni aktualni (zejména zahrani¢ni) poptavky. Letosni jarni pokles celkové
davéry v pramyslu v Cesku (podobné jako ve vétsing zemi EU) véak nebyl razantni a vyse
davéry v kvétnu 2026 tak nebyla hor$i nez ve shodném obdobi loni. ZhorSeni vlastni
ekonomické situace aktualné v pllroénim vyhledu predpokladala jen 4 % prdmyslovych
podnikd, zlepSeni vSak jiz 13 %. Ocekavani vyvoje vlastni zaméstnanosti sice zlistala mirné
negativni, avSak drtiva vétsina firem (82 %) predpokladala v nejblizSim kvartélu stabilni
vyvoj. Na druhou stranu narustala celkova nejistota firem (ohledné schopnosti odhadovat
vlastni ekonomicky vyvoj) a narGstalo inflagni oéekavani v oblasti vyroby'”. Ctvrty rok v Fadé
zlstava kliGovou rastovou bariérou v pramyslu nedostatecna poptavka'®. Tu letos v dubnu
uvedlo 59 % podnikl, meziro€né o 7 p. b. vice. Mirné vzrostl i podil podnikd limitovanych
nedostatkem pracovnikl (na 14 %), k pozitivnimu vyvoji vSak doSlo v oblasti dostupnosti
materialt i zafizeni. Vyuziti vyrobnich kapacit v primyslu se letos od zacatku roku
snizovalo. Na pocatku 2.Ctvrtleti dosahlo 80,6 % a proti konci lonského roku bylo nizsi
0 3,6 p. b. (podobné ve srovnani s dlouhodobym priimérem).

Stavebnictvi se i na poc¢atku letoSniho roku dale rozvijelo. Pokracujici mirny rist vykonu
tuzemské ekonomiky byl totiz v poslednich ¢tvrtletich spojen s vyznamnéjSim oZivenim
investicni aktivity domacnosti, firem i statu. Na druhou stranu rychlejSimu rozvoiji
stavebnictvi dlouhodobé branily vyznamné rlstové bariéry (zejména nedostatek
pracovnikl, bez ohledu na kvalifikaci) a také pfetrvavajici nakladové tlaky pramenici z rustu
cen stavebnich materialt i nadale zvy$ené cenové Urovné nékterych energii'®. Stavebni
produkce?® se v 1. Gtvrtleti 2026 mezikvartalné zvysila o 1,4 % a kompenzovala tak do¢asny
mirny vypadek z konce loriského roku. Nynéjsi rust byl tazen vystavbou budov a také
specializovanymi stavebnimi &innostmi, jez jsou doménou zpravidla mensSich podniku
a drobnych podnikatell. Naopak inzenyrské stavitelstvi na dynamicky rist z vétSiny
loriského roku nenavazalo a jeho vykon fakticky stagnoval.

V meziro€nim pohledu se v 1. Ctvrtleti 2026 stavebni produkce zvysila 0 3,7 %, vykon odvétvi
se zvySoval Sesty kvartal v fadé. Soucasné ale jiz rist podruhé znatelné zpomalil?', coz bylo
patrné ve vSech hlavnich segmentech tohoto odvétvi. K letoSnimu rdstu pfispivalo vyhradné
pozemni stavitelstvi (+5,6 %, pfispévek kristu +4,0 p. b.), kde poptavka rostla svizné
zejména ve specializovanych stavebnich ¢innostech. Naproti tomu v inZenyrském stavitelstvi
se navzdory pretrvavajicimu posilovani vefejnych investic do dopravni infrastruktury riist
produkce po bezmala dvou letech zastavil (1,0 %).

Rozvoji pozemniho stavitelstvi ¢aste¢né& pomohl segment bytové vystavby. V 1. Ctvrtleti
2026 byl patrny naznak oziveni zahajované bytové vystavby — ,nastartovalo® se 9,7 tis. byt
(ve stejném obdobi roku nejvice za posledni &tyfi roky), meziro¢né o 16,8 % vice (Slo
v zasadé o plony rust z hlediska forem vystavby)??. U dokon&enych byt( (8,2 tis.) nastal
ovSem letos celkovy k pokles (-2,4 %), zejména kvili mimofadné slabé aktivité v oblasti
rodinnych domud (poc¢et v nich postavenych bytd &inil jen 2,9 tis. — vramci 1. Ctvrileti
nejméné po roce 2004). V kontrastu s tim se dale zvySoval pocet bytd dokoncenych
Upravou stavajicich bytovych domd. To muze souviset s relativné jednodussi administrativni

7'V dubnu 2026 pfedpokladalo (v tiimésinim vyhledu) rast cen vlastni produkce 28 % pramyslovych firem (v kvétnu 21 %, toto snizeni
mohlo souviset s vladnimi opatfenimi regulujicimi spotfebitelské ceny PHM). Tlaky pramenici z o€ekavané ,vyrobni inflace” v§ak zatim
letos zdaleka nedosahly Urovné z let 2021 a 2022, kdy v obdobi Ustupu pandemickych restrikci dochazelo k vyraznéjsim opakovanym
naru$enim globalnich dodavatelskych fetézcu.

8 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

% Kombinace vyse uvedenych faktord mohla v nékterych pFipadech vyustit aZ v rozhodnuti firem o docasném odkladu né&kterych
investi¢nich projektl v oblasti pozemniho stavitelstvi.

20 (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, mezirodni tempa jsou oci§téna o kalendaini vlivy, mezittvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
2! To souvisi s mimofadnou dynamikou stavebnictvi v roce 2025, kdy jeho produkce vzrostia o 10,9 % (nejvice v dostupné fadé po roce 2000).
22 |etos v dubnu vystavba dale ozila — zapogalo se 5,1 tis. novych bytd (nejvice od kvétna 2022), intenzivnéjsi vystavba byla patrna
zejména v Praze a jejim Sir§im zazemi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hodnota novych
stavebnich zakazek se
druhy kvartal v fadé
meziro¢né snizila.
Celkova zasoba prace
vSak nadale svizné
rostla.

Podlahova plocha

v nové povolenych
bytovych budovach se
zvysila.

narocnosti realizaci téchto staveb. Celkovy pocet dokon&enych bytd se meziroéné snizil
zejména vlivem vyvoje ve Stfedoteském kraji. Vice nez étvrtina letos v Cesku dokong&enych
bytl pfipadala na Prahu (za cely lonsky rok jen Sestina). U zahajenych byt byl meziro¢ni
rist podporen hlavné Jihomoravskym krajem, ve kterém se letos v 1. étvrtleti soustfedila
bezmala pétina jejich celorepublikové vystavby.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realné, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelli ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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mmmmmm |nZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)

X  Celkova stavebni produkce
Bariéra rdstu: nedostatec¢na poptavka
Bariéra rustu: nedost. materidlu a vybaveni

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
~~~~~~~~~~~~~~ Nové stavebni zakazky v tuzemsku
------ Bariéra rlstu: nedostatek pracovnikl
--------- Saldo indikatoru diveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendarni vlivy.

*Saldo divéry podnikateld i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Poget nové uzavfenych stavebnich zakazek v Cesku?? se v 1. &tvrtleti 2026 mezirodné
zvySil o 4,7 %. Hodnota téchto zakazek (92 mid. korun, v béznych cenach) se ale
meziro¢né snizila o 7,5 % a klesla druhy kvartal v fadé. Projevila se vysSi lofiska zakladna,
zejména u inzenyrskych staveb. Hodnota zakazek v pozemnim stavitelstvi (44 mid. korun)
ovéem dale rostla (+4,7 %). Ubytek objemu zakazek v inzenyrském stavitelstvi (kde jde
Casto o velké stavby) vedl k tomu, Ze primérna celkova hodnota nové uzaviené zakazky
v 1. &tvrtleti 2026 meziroéné o osminu klesla (na 7,1 mil. korun). Diky vysokému pfilivu
zakazek z prechozich kvartall i dlouhodobéjSimu horizontu jejich realizace zUstavala
celkova zasoba prace tuzemskych stavebnich firem stale vysoka. Na konci bfezna 2026
disponovaly stavebni firmy v zasobé& zakézkami za 446 mid. korun, meziro¢né o 18,4 %
vice (tempo vSak od poloviny lofiského roku lehce zvolfiovalo). Z toho skoro 70 % tvofily
vefejné tuzemské zakazky. Zasoba vefejnych i soukromych domacich zakazek rostla
podobnym tempem, ubytek nastal jen u zakazek v zahranici (-20 %), kde mély tuzemské
firmy aktualné nasmlouvany prace za necelych 9 mid. korun. | podle dal$iho pfedstihového
ukazatele zUstavaji vyhlidky stavebnictvi pomérné pfiznivé. Podlahova plocha u nové
vystavby budov, na né&z bylo letos od ledna do dubna vydano stavebni povoleni, se
meziro¢né zvysila o 15 %?*, z toho u bytovych budov o 43 %, u nebytovych v3ak nastal
pokles (-9 %). Po vétSinu lofiského roku pfitom tato plocha v obou kategoriich klesla.

2 Zakazky jsou uvedeny v béznych cenach a pokryvaji pouze podniky nad 50 zaméstnanci.

2+ Udaje o podlahové ploSe povolené nové vystavby budov véak pokryvaji hodnotové pouze zhruba 40 % az 50 % véech dFive (do prosince
2025) publikovanych povoleni. Mirné nadpolovi¢ni vétSina (53 %) orientacnich hodnot staveb povolenych v roce 2025 tak pfipadala na jiné
ugely. Slo o rekonstrukce a modernizace stavajicich budov (22 %), inZzenyrské dopravni stavby (20 %) a ostatni inzenyrské stavby (11 %),
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Saldo daveéry ve
stavebnictvi setrvavalo
v mirné negativnim
pasmu. Ocekavani
vysSi vyroby se
promitlo i v rGstu
zaméstnanosti.

Hlavni rlstovou
bariérou zUstava
nedostatek
zaméstnancu, roste
role ostatnich vlivli ve
vazbé na konflikt na
Blizkém vychodé.

Rozvoj sluzeb nadale
podporovala vyssi
poptavka domacnosti
i firem.

K meziroénimu rastu
trzeb ve sluzbach
prispivaly nejvice
vyspélé podnikové
sluzby tazené zejména
vysSi poptavkou po
¢innostech v Fizeni
podniku.

Rust trzeb v oblasti ICT
zvolnil. Nadale se dafilo
telekomunikacim

i programovani. Oziveni

Duivéra podnikatel( ve stavebnictvi za posledni rok mirné kolisala bez naznaku zietelného
trendu. Letos v kvétnu se pohybovala v mirné negativnim pasmu (saldo: —0,5 bodu), ve
(+18 %). Mirné pozitivni oCekavani nejblizSiho vyvoje stavebni €innosti (s vyhledem na
letodni letni mésice) se odrazila v planech na nabor pracovnik(?®. PFiznivé hodnotila
aktualné svou financni situaci tfetina firem (nepfiznivé jen 4 %), v pulro€nim vyhledu zde
ocekava zlepSeni kazdy Ctvrty podnik (zhorSeni jen kazdy tfinacty). Sou¢asnou poptavku
ovSem stale nepfiznivé vnima pétina firem. Vykon celého odvétvi limituji chronické ristové
bariéry?®. Fakticky jiz vice nez sedm let v fadé je tou nejvyznamnéj$i nedostatek (zejména
kvalifikovanych) zaméstnancu. Jako jednu z bariér ji uvedlo okolo 43 % firem (meziroéné
0 6 p. b. méné). Nedostatena poptavka suzovala 30 % firem?” a i tento podil se meziroéné
mirné snizil. BEhem jara ovSem znacéné stoupl pocet respondentd uvadeéjicich jiné bariéry
(az na 20 % vSech firem). Ty souvisi pfevazné s aktualni geopolitickou situaci vedouci
k prudce rostoucim cenam vstup( v¢. pohonnych hmot.

Rozvoj sluzeb pokraoval i na pocatku letoSniho roku. ZlepSena financni situace
domacnosti se projevovala ve stabilnim ristu jejich spotfebnich vydaju. Vyznamnou roli
hrala i zvysSujici se firemni poptavka, zejména po vyspélych sluzbach vyzadujicich praci
specialist(l. Mirny mezikvartalni rust trzeb ve sluzbach?® proto pokracoval. V 1. Gtvrtleti 2026
dosahl 0,9 % a obdobné jako na sklonku minulého roku byl podpofen drtivou vétSinou hlavnich
odvétvi. Nejvétsi vliv zde mély profesni, védecké a technické Cinnosti. Dafilo se i dopravé
a skladovani, které t&Zilo ze zrychleni investiéni aktivity v ekonomice, k némuz doslo iz na konci
lofského roku. Celkové trzby ve sluzbach se i proto nachazely mirné nad urovni z vrcholu
predpandemické konjunktury?®.

Trzby ve sluzbach se letos v 1. Ctvrtleti zvySily mezirocné o 2,3 % (srovnatelné jako v priméru
zaroky 2024 i 2025). Prispély k tomu nejvice, stejné jako vloni, profesni, védecké a technické
¢innosti (+1,1 p. b., pfi rdstu tohoto odvétvi o 5,1 %), kde se dafilo vdem dil¢im obordm.
Rozvoj celého odvétvi byl tazen ¢innostmi vedeni podnik( a poradenstvim v oblasti fizeni,
kde se trzby zvysily bezmala o desetinu a patfily k nejrychleji rostoucim oborlm sluzeb i loni.
Poptavka rostla svizné i v pravnickych a ucetnickych Cinnostech (+6,0 %, bezmala ftfileté
maximum), stejné jako v diverzifikovaném oboru ostatni profesni, védecké a technické
¢innosti®®. Svizné se rozvijejici stavebnictvi se odrazilo i v rastu trzeb za architektonické
a inzenyrskeé cinnosti (+4,9 %). Poptavka po reklamé a prizkumu trhu nepatrné ozila (na +0,7 %),
av8ak v samotném segmentu reklamy dosud nedosahla urovné z roku 2019.

V informacnich a komunikacnich ¢innostech (ICT) meziro€ni rist trzeb letos zvolnil (na 2,4 %,
prispévek k rdstu sluzeb +0,6 p. b.). Oblast ICT tézila hlavné z dlouhodobé se rozvijejicich
¢innosti v oblasti IT*', v nichz letos trzby posilly o 3,5 %. Jen mimé niz§im tempem

napf. v oblasti energetiky. Od ledna 2026 jsou dostupné Udaje o poétu, nikoliv hodnoté povolenych staveb. Celkové se pocet téchto
povoleni od ledna do dubna meziro¢né zvysil 0 9 %, z toho v nové vystavbé budov o 21 %, dale rostl za inzenyrské dopravni stavby (+18
%) a ostatni dopravni stavby (+10 %), klesl naopak za rekonstrukce a modernizace stavajicich budov (-4 %).

% Evidencni poget zaméstnanc (ve stavebnich podnicich nad 50 pracovnikd) se letos v dubnu meziro&né zvysil jiz 0 2,1 %. Z ¢tvrtletnich
Udaju pokryvajicich celé odvétvi plyne, Ze se zaméstnanost zvySovala i v mens$ich podnicich.

% Pouze pétina stavebnich firem letos v kvétnu Zadnou z moznych riistovych bariér neuvedla. Tento podil, ktery je o polovinu nizsi nez

v EU ¢&i eurozéné, zGstava v Cesku v poslednich osmi letech v zasadé neménny.

27 Nedostate¢na poptavka nadale nejvice suzovala podniky v segmentu vystavby budov a aktualné zde dokonce piedstavovala

nejvyznamnéjsi bariéru. Nedostatek pracovniki omezoval s podobnou intenzitou podniky ve v§ech tfech hlavnich segmentech stavebnictvi.
2 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZeb. Vechny Gdaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

2 Oproti 2. Gtvrtleti 2019 byly celkové trzby (po sezénnim ogidténi) v 1. Etvrtleti 2026 vy3si o 5,8 %. Z hlavnich odvétvi sluzeb tuto Grovei
prekonaly zejména informaéni a komunikaéni €innosti (+16,8 %) a profesni, védecké a technické ¢innosti (+10,3 %), doprava a skladovani
(+5,8 %) a ¢innosti v oblasti nemovitosti (+5,5 %). Naopak trzby stale nejvice zaostavaly v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (13,9 %)

a rovnéz v administrativnich a podpurnych ¢innostech (5,9 %).

30 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé a jez bylo vyrazné zasaZeno propadem poptavky béhem obdobi
pandemie, zahrnuje zejména zprostiedkovatelské €innosti, navrharské, prekladatelské a fotografické sluzby, ale napf. také Cinnosti
stavebniho dozoru.

31 Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii ¢i spravu pocitaového vybaveni.
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nastalo ve filmovém
a hudebnim pramyslu.

V mirném rdstu trzeb

v dopravé a skladovani
se projevovaly rostouci
pfepravni vykony

v osobni i nakladni
dopravé souvisejici

s rozvojem pramyslu

i obchodu.

Trzby v odvétvi
ubytovani fakticky
stagnovaly.

Pocet ubytovanych
hostt v HUZ vSak dale
mirné rostl — letos
vesmeés plosné napfi¢
kategoriemi ubytovani
i kraji.

rostla poptavka v oblasti telekomunikaci, jez tak navazaly na velmi Gspé&sny lorisky rok®2.
V malém oboru ICT — filmovém a hudebnim prdmyslu — poptavka vyrazné oZila a trzby se
zvySily o0 24,2 %, tedy nejvice za posledni Ctyfi roky (proti roku 2019 byly vSak stale o vice
nez Ctvrtinu slabsi). Mohl se projevit dopad vyssiho poc¢tu zahrani¢nich projektd realizovanych
v Cesku3®, ovéem vyvoj tohoto oboru byl obecn& dosti rozkolisany, coZ Uzce souvisi
s nepravidelnymi fakturacemi. Samotny segment filmové distribuce rostl letos patrné
pomaleji**. Dal$i prevazné mensi obory letos rist odvétvi ICT naopak brzdily. Trzby ve
vydavatelskych &innostech klesly o 5,1 %, nebot’ na rozdil od pfedchozich tfi let, kdy tento
obor celkové stagnoval, doslo k poklesu i v segmentu vydavani software. V tvorbé televiznich
a rozhlasovych programd, ve které jako v jednom z mala dil¢ich odvétvi sluzeb vyraznéii
neklesla poptavka béhem ,pandemického roku“ 2020, se letos trzby sniZily o 1,0 %3%. Mirny
pokles poptavky postihl dfive dynamicky obor informacnich ¢innosti (-0,7 %)3®.

Ke zmirnéni rastového tempa trzeb doslo letos také ve vahové vyznamném odvétvi dopravy
(na +1,2 %). Za zpomalenim stala slab3i poptavka ve skladovani (v&. vedlejSich Cinnosti
v dopravé®), jez z&asti souvisela s vysokou srovnavaci zakladnou z pocatku lofiského roku
(mj. i vlivem predzasobeni kvlli rostoucimu napéti v obchodnich vztazich mezi USA
a ostatnimi staty svéta). K ristu celého odvétvi letos pomahala zejména pozemni doprava,
kde mirny rast trzeb (+2,2 %) odrazel vyssi prepravni vykony v osobni dopravé i nakladni
silnicni dopravé. Navzdory pretrvavajicimu dynamickému rustu internetového obchodu se
trzby v postovnich a kuryrnich €innostech snizily (—1,9 %). To v tomto dlouhodobé pomérmeé
dynamickém, avSak vnitfné rdznorodém oboru predstavovalo nejslabSi vysledek za
poslednich deset Ctvrtleti. Ve vahové okrajovych oborech vodni a letecké dopravy aktuaini
poptavka stale nedosahla urovné z predkrizového roku 2019. V meziro€nim srovnani oviem
letos trzby tuzemskych leteckych prepravcl lehce vzrostly (+2,5 %), zatimco subjekty
pusobici ve vodni doprave registrovaly témér 7% pokles poptavky.

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos trzby meziro¢né zvysily o 1,1 % a pokracoval
tak jejich mirny rist (ten byl v ahrnu patrny i v pfedchozich tfech letech). Z toho v samotném
segmentu ubytovani vS8ak doSlo k nepatrnému poklesu, podobnému jako na pocatku
lorfiského roku. Stalo se tak i pfes relativné svizné rostouci kupni silu tuzemskych
domacnosti i pokracujici rozvoj pfijezdového cestovniho ruchu. Mohl se zde projevovat dopad
rychlého rGstu cen souvisejicich sluzeb®®. Naturalni ukazatele v oblasti pfijezdového
cestovniho ruchu naznacuji oproti redlnym trzbam mirmné lepSi vysledky. Tuzemsti
poskytovatelé hromadného ubytovani (HUZ) registrovali v 1. tvrtleti 4,35 mil. hostt (z toho
2,09 mil. ze zahranici), ktefi zde celkem stravili 11,09 mil. noci. Meziro¢né pfibylo hostu
(+5,2 %) i jejich pfenocovani (5,6 %). V obou kategoriich méli mimné vy3si rast nerezidenti®
(coz platilo i po vétSinu loriského roku), avSak i u domacich hostd presahl aktualné rust
jejich poctu i pfenocovani 4 % (u pfenocovani tuzemskych hostd $lo v ramci 1. ¢tvrtleti

32 Trzby v roce 2025 zde vzrostly 0 5,8 %, tedy nejvy3$Sim tempem po roce 2007.

33V letech 2023 i 2024 byl obecné filmovy trh v Gtlumu, nebot v Cesku se nepfimo projevovaly dopady del$i stavky v Hollywoodu, ktera
probihala ve druhé poloviné roku 2023.

3 Dle Gdaijti Unie filmovych distributort vzrostly v 1. &tvrtleti 2026 hrubé nominalni trzby provozovateld kin v Cesku meziro&né o 4,5 %,
a to pfi stagnaci celkové navstévnosti (na 2,9 mil. osob) i po¢tu odehranych predstaveni. Oproti roku 2019, kdy vétsina vykonovych
ukazatel dosahla maxima, byla aktualni navstévnost kin (pfi 2% redukci poc¢tu odehranych predstaveni) nizsi o 43 % a trzeb o 28 %.
35 Do aktudlniho (i loriského) vyvoje promlouvaly svizné rostouci ceny za tvorbu programd a vysilani. Trzby v b&Znych cendch totiz v 1. &tvrtleti

2026 rostly 0 11,9 %.

3 Jde predevsim o ¢innosti webovych portall, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur ¢i zpracovani dat a hosting. Ve druhé
poloviné minulé dekady, ale i béhem ,pandemického obdobi“ patfil pfitom rist poptavky v tomto oboru v ramci sluzeb k nejvy$sim.
V letech 2022 aZz 2024 zde ovSem trzby celkové spiSe stagnovaly a loni nastalo jen dil&i oziveni.

37 Ty zahrnuti riiznorodé aktivity vé. manipulace s nakladem.

38V 1. &tvrtleti 2026 se zvysily ceny ubytovacich sluZzeb meziro&né o 6,7 % a stravovacich sluZzeb o 4,2 %. Proti roku 2015 byly v thrnu za
oba segmenty vyssi o 102 %, kdeZto ceny v celém spotfebitelském koSi se za stejné obdobi navysily ,pouze” o0 57 %.

39 Nejvice turistl pfijelo do HUZ v Cesku v 1. &tvrtleti 2026 z Némecka (474 tis.), Polska (188 tis.), Slovenska (172 tis.) a vice neZ
100 tisic nerezidentl dorazilo i z Velké Britanie (v¢. Severniho Irska) a z Italie. Pfenocovani véech nerezident se mezirocné zvysilo
07,3 %, zejména diky Némcum (jichz pfibylo 0 6,3 %), Polakim (+8,1 %), Slovakdm (+10,2 %) a obéanum USA (+13,6 %). V ramci
vahoveé nejvyznamnéjsich skupin klientely stagnovala poptavka Britd a klesla zejména u Izraelcl (o 28 %). Prudce zhorSena
geopoliticka situace na Blizkém vychodé se patrné promitla i do slab$i poptavky dalSich skupin hostu z této oblasti a negativné tak
mohla ovlivnit néktera lazeriska zafizeni. Vétsi dopad Ize pfi pokracujicim konfliktu Gekat ovSem az v nasledujicich Etvrtletich.

¢su
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Vyvoj v jednotlivych
oborech
administrativnich

a podpulrnych ¢innosti
byl protichtdny. V ¢asti
z nich rostla vlivem
procyklického oziveni

o nejvyssi rist za posledni ¢tyfi roky). Zimnim stiedisktm pfalo pocasi*’. Poptavka vzrostla
ve vSech vahové vyznamnéjSich kategoriich ubytovani — nejvice v hotelech nejvyssi
kategorie: 5* (+12,2 %)*'. K jejimu ristu ale pfispély predevsim 4* hotely (i pfes lehce
podprameérny rast tohoto segmentu, +4,5 %), nebot’ ty soustfedovaly skoro polovinu vSech
pfenocovani zahrani¢nich hostd a ¢tvrtinu u domaci klientely (v ramci vSech HUZ). Jak
podet host(, tak jejich pfenocovani rostl letos meziroéné ve vsech krajich Ceska. V obou
téchto ukazatelich se nejvice dafilo JihoCeskému kraji (pfenocovani zde pfibylo
o pétinu, hlavné diky hostiim z Ceska)*2. Svizny rist po&tu pfenocovani hlasil také Ustecky
kraj (+9,9 %), Stfedni Cechy (+7,9 %) a Praha (7,0 %). Naopak méné& nez 2% rust
registroval kvuli stagnaci tuzemské poptavky Olomoucky a Zlinsky kraj. Celkova
navstévnost v HUZ v Cesku se letos nachézela nad urovni piedkrizového roku 2019, a to
jak v poctech ubytovanych hostd (+9,2 %), tak v pfenocovanich (+3,5 %)*.

Graf ¢&.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo divéry
podnikatelll ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
mmmmmm Administr. a podpurné Cin. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
mmssm Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informaéni a komunika¢ni €innosti (p. b.)
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
X  Sluzby celkem (mezirocni riist v %) Saldo indikatoru dlvéry ve sluzbach
Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka Bariéra rastu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) =====- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezonné ocistény, pouze prispévky dil¢ich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendarni vlivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i finan¢ni sektor. Bariéry ristu vyjadiuji stav k prvnimu mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatelt pak ke
druhému mésici. Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Mirné se letos zvysily trzby i odvétvi administrativnich a podplrnych ¢innosti (+1,5 %)
poskytujici pfedevsim podnikim zpravidla sluzby s nizsi pfidanou hodnotou. Obdobné jako
po vétsSinu loriského roku zde krastu nejvice prispél rliznorody obor administrativni,
kancelarské a jiné podplrné cinnosti pro podnikani (+4,4 %)*.V prvé fadé se firemni
poptavka promitla do pokracujiciho rlstu trzeb za pronajem a operativni leasing, kde trzby

40 Prestoze pfirodniho snéhu bylo i na horach obecné malo, pFiznivy vliv na jejich provoz mél relativné chladng;jsi leden a také absence
vyraznéjsich obdobi oblevy v nasledujici ¢asti zimy.

41 Pocet pfenocovani zde rostl dvojcifernym tempem nejen u cizincd, ale také u domacich hostu.

42 Atraktivitu tohoto regionu patné zvyraznilo poradani zhruba dvoutydenniho tnorového Olympijského festivalu na eskobudg&jovickém
vystavisti, kam dle udaji organizatord dorazilo 112 tis. hostu (€ast z nich pochazela i z jinych regiond a vyuzila sluzeb mistnich HUZ).
43 Pocet pfenocovani se zvysil i diky vy3si poptavce nerezidenttl (+1,6 %). To piekonalo pfedkrizovou Uroven poprvé ve 4. Gtvrtleti

2025.

4 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ovéfovani solventnosti zakaznika, ale také napf. innosti call-center.
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firemni poptavka, jinde
se projevil utlum
zpusobeny postupujici
digitalizaci.

Rozvoj maloobchodu
pokracoval.
Mezikvartalni rist trzeb
diky posileni vSech
klicovych segment

v odvétvi zrychlil.

Polovinu meziro¢niho
ristu maloobchodu
letos zajistily internetove
prodeje, u nichz rust
poptavky dale silil.

VétSiné specializovanym
prodejnam trzby rostly,
nejvice se zvySovala
poptavka po
kosmetickych

a toaletnich vyrobcich.

Rust trzeb za prodej
potravin zrychlil,

vzrostly (+2,3 %*°), avdak pomaleiji nez v predchozich dvou letech. Pretrvaval velmi mirmny
rast poptavky po &innostech souvisejicich se stavbami a Upravou krajiny*é. Poptavka po
sluzbach cestovnich agentur a kancelafi stejné jako v uhrnu za lofisky rok letos spiSe
stagnovala. Pokles trzeb pracovnich agentur pokracoval paty rok v fade, letos nicméné
zmirnil (na 1,3 %)*". Podobné klesla poptavka i po bezpecnostnich a patracich ¢innostech,
jejiz nepfiznivy vyvoj (souvisejici s rozvojem digitalizace) méa rovnéz dlouhodobéjsi povahu.

Maloobchodu se na pocatku letoSniho roku dafilo, nebot t€zil z rostouci duvéry domacnosti
v ekonomiku*® podporenou pfiznivym vyvojem na trhu prace odrazejicim se ve stabilné
rostouci zaméstnanosti i svizném mzdovém rustu. Mezikvartaini rist trzeb v maloobchodu*®
tak v 1. ¢tvrtleti zrychlil na 1,7 % (nejvice za posledni dva roky) a na tomto vyvoji se podilely
vSechny jeho kli¢ové segmenty. Nelze vyloucit i dopad vysSich nakupu vlivem predzasobeni
domacnosti i firem vdusledku ocekavani ristu cen nékterych vyznamnych komodit
v souvislosti s konfliktem na Blizkém vychodé&®. Vykon maloobchodu se v 1. Gtvrtleti nachazel
mirné nad vrcholem piedpandemické konjunktury (+3,3 %°') a sou¢asné se poprvé dorovnal
rekordni Urovni z obdobi t€sné po ustupu protipandemickych opatreni (3. Ctvrtleti 2021).

Rovnéz meziro¢ni rast maloobchodnich trzeb v 1. étvrtleti zrychlil (na rovnych 5 %). Ten se
nadale opiral pfedevsim o dynamicky se rozvijejici obchod prostfednictvim internetu nebo
zasilkové sluzby, v némz se trzby zvysily o 17,1 % a k rlstu celého maloobchodu pfispély
2,5 p. b. Dlouhodoby svizny rist tohoto segmentu obchodu, jenz v poslednich letech
nakupniho chovani domacnosti, technologickym pokrokem, s inovacemi v marketingu
i logistice a také s globalnim dosahem Fady vyznamnych prodejcti v Cesku. Slab$im, ale
vcelku stabilnim tempem pokracoval rUst vétSiny specializovanych prodejen
s nepotravinarskym zbozim®2. Dafilo se hlavné prodeji kosmetickych a toaletnich vyrobku
(+7,6 %), farmaceutickému a zdravotnickému zbozi (+4,7 %) a vyrobkim pro kulturu
a rekreaci®® (+5,0 %). Poptavka po odévech, obuvi a kozeném zbozi se nadale zvySovala
jen velmi mirné&®, a to navzdory relativné priznivému cenovému vyvoji. Trzby prodejen
s pocitatovym a komunikacnim zafizenim pouze stagnovaly, i to vS8ak znamenalo mirné
zlepSeni v kontextu predchoziho vyvoje®. Sestupnou tendenci maji v obdobi po Ustupu
pandemie covidu-19 také trzby za vyrobky pfevazné pro domacnost®, v 1. ¢tvrtleti se snizily

4 Meziroéné se nadale nejvice zvySovaly trzby (bez ogisténi o kalendaini vlivy) za pronajem a leasing ostatnich stroji (napf. stavebnich
¢i zemédélskych), zafizeni a nakladnich automobill (+4,0 %), slab$i rdst nastal u pronajmu a leasingu osobnich automobill (a jinych
lehkych motorovych vozidel). Pronajem a leasing vyrobk( pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost (zahrnuji napf. rekreaéni

a sportovni potfeby) se mirné snizil, z&asti vlivem zvysené loriské zakladny.

46 Ty zahmuji predevsim Cisténi a Gklid budov a pramyslovych zafizeni.

47 K poklesu trzeb zde doslo i pii vysokém riistu po&tu pracujicich cizinci v CR. Na ném se v poslednich étyfech letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu docasné ochrany, ktery byl t€mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku administrativné
jednodussi (oproti ostatnim skupinam migrantu z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez zprostfedkovatele). Kromé
vySe uvedeného se na poklesu trzeb mize podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany nékterych kliGovych vyrobnich obort

prdmyslu.

48 Ta letos v bfeznu patfila (spolu s diivéru na samém konci roku 2025) k nejvy3sim za poslednich Sest let (resp. od doby nastupu

pandemie covidu-19).

49 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendarni vlivy, meziétvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezoénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

50 Jiz b&éhem biezna mirné navysil podil domacnosti, jeZ se obavaly riistu cen. Vyznamnéjsi nardst vsak nastal letos v dubnu, ani tehdy
ov§em vyrazné nepfekrocil dlouhodoby priimér.

51 Uroven trzeb ze 4. &tvrtleti 2019 tak aktualn& prekonaval zejména segment nepotravinafského zboZi (+9,6 %), a to predevsim diky
internetovému prodeji (+71,1 %). Znatelné nad predkrizovou urovni se nachazel také prodej PHM (+14,9 %), naopak segment
potravinarského zboZzi zaostaval (-7,9 %) a stejné tak i fada specializovanych (vétSinou mensich) prodejen s nepotravinaiskym zbozim.
52 Vedle toho pokragoval paty rok v fadé rust trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou nepotravinaiského
zbozi (aktualné o 6,5 %). Ten se zaméfuje na nabidku rGznorodého, spisSe drobnéjSiho zbozi za diskontni ceny a v poslednich letech
postupné v Cesku rozsifoval svou obchodn sit”.

53V ném tradi¢né dominuji prodejny se sportovnimi potfebami. Patfi sem ale také provozovny s hrami a hrackami, knihami, noviny,
Casopisy a papirenskym zbozim.

% Trzby zde tak stale citelné zaostavaly na vysi z konce roku 2019 (=23 %).

%5V letech 2022 az 2025 zde trzby v celoroénim pohledu klesaly (priamérnym roénim tempem okolo 3 %). Lze pfedpokladat, Ze stale
vyznamnéjsi ¢ast poptavky po pocitatovych a komunikacénich zafizenich je realizovana zpravidla ve vétsich provozovnach nalezicich (dle
své prevazujici ¢innosti) do internetového prodeje.

56 Zahrnuiji hlavné Zelezaiské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebite, elektroniku, nabytek, svitidla, koberce & bytovy
textil.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

poptavka v segmentu
malych specializovanych
prodejen ale dale
klesala.

Poptavka po PHM byla
od pocatku roku
zasadné ovlivnéna
vyraznymi cenovymi
vlivy.

Udrzoval se mirny rast
trzeb za prodej
motorovych vozidel.
Poptavka po dilech

a prislusenstvi pro
vozidla ale dale klesala.

0 0,7 %. Trzby v maloobchodu s potravinami se letos meziroéné zvysily o 2,3 % a k rlstu
celého maloobchodu pfispély 0,9 p. b. (nejvice za poslednich sedm Ctvrtleti). | pres toto
oziveni podporoval rist poptavky jen dominantni segment velkych fetézcli, nebot v malych
specializovanych prodejnach®” se trzby mirné snizily (0,4 %) a za 4. Gtvrtletim roku 2019
zaostaly témér o Ctvrtinu. Letos v 1. Etvrtleti jeSté pokraCovala silna poptavka po pohonnych
hmotach (PHM), ktera pramenila hlavné z jejich pfiznivého cenového vyvoje po vétSinu
tohoto obdobi®®, ale Gastetné rovnéz z efektu predzasobeni vlivem otekavaného dopadu
geopolitickych udalosti. Mezirocni rst trzeb za jejich prodej PHM dosahl 6,2 % (jen nepatrné
vysSi byl v béznych cenach). V dubnu ovSem zastavil mezirocni rlst poptavky po PHM (-
3,1 %) trvajici nepretrzité pfedchozich 22 mésicu.

V motoristickém segmentu obchodu, jenZ tradi€né odrazi zejména firemni poptavku, se
projevoval pretrvavajici mirny rist trzeb. Jejich meziroéni tempo ovSéem v 1. Ctvrtleti 2026
lehce oslabilo (na +0,7 %). Poptavka se zvySovala ve v8ech segmentech obchodu
s vozidly, pfitemz dynamictéji rostla vahové méné vyznamna oblast prodeje s motocykly®®.
Velmi mirny, ale stabiln&jsi rist poptavky se udrZzoval v oblasti oprav a Udrzby motorovych
vozidel. Naopak v obchodu s dily a pfislusenstvim pro motorova vozidla (kromé& motocykld)
se trzby nadale mirné snizovaly (o0 2,6 %, podobné jako na poc¢atku lorfiského roku) a ve
srovnani s koncem roku 2019 byly slabsi o Sestinu.

Graf €. 8 Prispévky dil¢ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, iroveri roku
2021=100, prava osa), saldo duvéry spotiebitel i obchodniki*** (v p. b., pr. osa)
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2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024 | 2025 [2026

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
Saldo indikatoru divéry spotrebitelt

A

Mal. s nepotravinafskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod celkem (meziro¢ni rust)
z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)

Saldo indikatoru davéry obchodniki

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.

** Trzby jsou sezdénné i kalendarné ocistény.

*** Salda divéry jsou sezdnné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti.

Zdroj: CSU

57 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky, napoje &i ovoce a zeleninu. Nejvétsi vahu zde vsak v poslednich letech maji
prodejny s tabakovymi vyrobky, jejichZ role roste zejména na ukor prodejen s masem.
%8 Spotfebitelska cena nafty dosahovala letos v tnoru v praméru 32,9 korun/l a benzin Natural 95 se na Gerpacich stanicich prodaval

za 33,2 korun/l, v obou pfipadech $Slo o vyznamny meziro¢ni pokles (o 8,6 %, resp. 9,0 %). V bfeznu nasledné ceny téchto komodit prudce
vzrostly. V mirnéj$im tempu tento vyvoj pokracoval i v dubnu, kdy se jiz do cen ¢aste¢né promitl efekt viadnich regulacnich opatfeni
(snizeni spotfebni dané z nafty a stanoveni maximalni marze obchodnik(i a zavedeni cenového stropu na prodej PHM). V dubnu tak ¢inila
cena nafty 44,5 korun/l a cena benzinu Natural 95 pak 41,1 korun/l. To predstavovalo u obou komodit maxima za posledni tfi a pul roku.

% To nepfimo vyplyva i z poétu novych registraci vozidel v Cesku.
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Rust malof)bChOfiU Meziro¢ni rist maloobchodnich trzeb v EU v 1. &tvrtleti zvolnil na 2,0 % (mezikvartalni tempo
;Vim 1/ g‘:;'(i“se &inilo jen 0,1 %) a byl nejslabsi za posledni dvé tvrtieti. Ke zpomaleni dolo ve viech hlavnich
trzby zvySovaly svizngj  Segmentech maloobchodu. Cesko patfilo do desitky zemi s nejvy$$im ristem trzeb. Ty se
nez v EU. nejvice zvySovaly v Lucembursku (+11,9 %) a Bulharsku (8,0 %), z vyznamnych ekonomik

v Polsku (4,1 %) a Spanélsku (+3,4 %). Pouze slaby (méné& nez 1%) rast nastal v Belgii,
Nizozemsku, Némecku, Rakousku i na Slovensku. V Rumunsku trzby propadly 0 4,9 %.
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