Tendence a faktory makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v CR v roce 2013 kod 320192-14

1. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika se v priib&hu roku 2013 vymanila z nejdel$i recese ve své historii. Dle &tvrtletnich sezénné
oCisténych udaju klesal hruby domaci produkt (HDP) v mezictvrtletnim srovnani celych Sest Ctvrtleti (do
1. Ctvrtleti 2013), podle rocnich dat se snizoval dva roky. Na jeho poklesu v roce 2013 0 0,9 %' — coz byl jen
mirné lepSi vysledek nez v roce 2012 — se nejsilnégji podilela dale oslabujici poptavka po stavebnich, strojnich a
dopravnich investicich a nizSi ochota, zejména firem, zvySovat zasoby. Po pétileté odmice k nizSimu HDP
pfispél i vysledek zahrani¢niho obchodu. Rekordniho prebytku ve vysi 246,8 mlid. korun v nomindlnim vyjadfeni
totiz Ceskd ekonomika dosahla jen opétovné pozitivnimi sménnymi relacemi, v realném vyjadieni se pfebytek
zhorsil. Jedinou sloZzkou poptavky, ktera tak branila hlubsi recesi, byly vydaje na kone&nou spotfebu. Na jejich
ristu se vSak nepodilely objemové vyznamnéjsi domacnosti, jejichz spotfeba v dusledku nadale klesajicich
finan¢nich zdrojii stagnovala, nybrz sektor vladnich instituci. Celkové slaba poptavka po zbozi a sluzbach se
na strané nabidky odrazela v nizSi vykonnosti vétsiny ¢eskych odvétvi, a to v€etné zpracovatelského pramyslu,
stavebnictvi €i celého primarniho sektoru. Hruba pfidana hodnota klesla i ve vyznamové dulezitych
sluzbach. Pravé shluk téchto odvétvi se na poklesu vykonnosti tuzemské ekonomiky podilel nejvétsim

dilem. Hruba pfidana hodnota na urovni celé ekonomiky klesla v roce 2013 0 0,9 %, tedy stejné jako HDP.

1.1. Hruby domaci produkt

HDP v roce 2013

v nominalnim vyjadfeni
poprvé prekonal svoji
hodnotu z vrcholu
konjunktury v roce 2008.
Realné vSak stale 0 2,3 %
zaostaval

HDP klesl v letech 2012

a 2013 v uhrnu o 1,9 %,
coz nebyla ani polovina
propadu z roku 2009.
Vaznost recese

vSak spocivala v jeji délce
— byla nejdelSi v historii
CR

Recese kromé Ceska

dopadala v roce 2013

na dalSich deset ¢lenu
Evropské unie

Uhrnny pokles geského
HDP za roky 2012 a 2013
byl vyraznéjSi nez v celé
EU. Nicméné v porovnani
s jihoevropskymi ¢leny
Eurozoény byla jeho
hloubka mnohem mensi

Cesky HDP se za roky
2009-2013 snizil vice
nez v celé EU. Mezi

Rok 2013 byl pro Ceskou ekonomiku druhym rokem recese v fadé. HDP klesl
0 0,9 %, coz byl jen o 0,1 pb. lepSi vysledek nez v roce pfedchozim. Za oba dva
roky se v uhrnu snizil o 1,9 %, tento pokles v zasadé eliminoval rist z roku 2011.
Realna uroven HDP byla srovnatelna srokem 2010. V nominalnim vyjadreni
dosahl HDP rekordnich 3,88 bil. korun a poprvé za celé obdobi 2009-2013
prekonal svoji hodnotu z vrcholu konjunktury v roce 2008. K tomu vSak doslo jen
vlivem zvySovani cenové hladiny, v redlném vyjadfeni zaostaval o0 2,3 %.

Hloubka poklesu HDP v roce 2013 dosahovala jen jedné pétiny propadu, ktery
pfinesla hluboka recese vroce 2009. Propad vroce 2009 byl vice
nez dvojnasobny i v porovnani s uhrnnym poklesem ve dvouletém obdobi 2012
a 2013. Na Ceskou ekonomiku v letech 2012 a 2013 tak nedopadala ani tak
hloubka recese, jako spiSe jeji délka. Podle Ctvrtletnich sezonné ocisténych udajl
klesal HDP kontinualné v mezikvartalnim srovnani celych Sest Ctvrtleti v fadé.
Naproti tomu propad v roce 2009 (zapocal jiz na sklonku roku 2008) trval jen ffi
Ctvrtleti, stejné dlouhy byl i ttlum doprovazejici ménové turbulence v roce 1997.
Recese, ze které se tuzemska ekonomika vymanila v pribéhu roku 2013, byla
nejdelsi v historii samostatné Ceské republiky.

V roce 2013 kles| HDP kromé& CR v dalSich deseti zemich Evropské unie (EU28).
Z téchto ekonomik zasaZenych recesi dopadlo Cesko s vyjimkou Irska,
Nizozemska a Chorvatska nejlépe. Za posledni dva roky se HDP v Cesku sniZil
v uhrnu 0 1,9 % a mezi v8emi Clenskymi zemé&mi EU mu patfila az devatenacta
pricka. CR tak zaostavala i za vyvojem v Evropské unii jako celku, kde HDP
za roky 2012 a 2013 v uhrnu klesl jen 0 0,3 %.

Silné poklesy v dvouletém obdobi 2012 a 2013 zasahovaly specialné
jihoevropskeé ¢leny Eurozény. Dva roky trvajici recese snizila o 4,2 % italsky HDP.
O 0,4 pb. hloubéji nez v Italii klesl HDP v Portugalsku, to ovSem s recesi bojovalo
jiz tfetim rokem, za které portugalsky HDP v uhrnu propadl dokonce o 5,8 %.
problému v bankovnim sektoru, potykal Kypr. HDP v této zemi klesl o 2,4 %
v roce 2012, v roce 2013 v3ak o mohutnych, v EU nejhlubSich 5,4 %. Za oba dva
roky se tak HDP na Kypru sniZil o celkovych 7,7 %. | pfesto byly tyto poklesy
v podstaté nesrovnatelné s redukci vykonnosti dluhovou krizi devastovaného
Recka, ve kterém HDP v Ghrnu za roky 2012 a 2013 propadl o vice nez desetinu.

Jen v deseti zemich Evropské unie prevysil HDP vytvofeny v roce 2013 uroven
zroku 2008. Nejvice, o 14,3 %, svoji vykonnost navySilo Polsko. Az s velkym

' Ve v realném vyjadreni, pokud neni uvedeno jinak.
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v8emi zemémi, patficimi
do tohoto svazku,
tuzemsku pfipadlo mirné
podprdmérné, patnacté

misto, ...

... Z hlediska zmény
HDP za celou dekadu
2004-2013 ale ¢eské
ekonomice patfilo osmé

nejlepsi misto

kod 320192-14

odstupem s celkovym narlstem o 6,9 % ho nasledovala $védska ekonomika.
Cela Evropska unie stale ztracela na tehdejSi uroven 1,3 %. Chybélo ji ale
o jeden pb. méné nez samotnému Cesku, kterému tak — s ohledem na zménu

vykonnosti v letech 2009-2013 — mezi unijnimi zemémi pfipadlo mirné
podprimérné patnacté misto. Skoro celou jednu desetinu HDP ztratil v tomto
obdobi dfive ,vzorny novacek Evropské unie®, Slovinsko. Vice nez jedna desetina
chybéla naturismu patrné pfili§ zavislému Chorvatsku vyrovnavajicimu se
s nerostoucimi pfijmy z cestovniho ruchu. Zadna ze zemi Evropské unie vsak
nemusela &elit tomu, co potkalo Recko. Neschopnost splacet vladni diuh, které
nasledovaly zachranné pujcky podmifiované vyraznymi restrikcemi ve vefejném
sektoru, az t&zko uvéfitelnym zpisobem podvazovala celou ekonomiku. Recko se
tak narozdil od ostatnich evropskych zemi nebylo schopné vymanit z recese
v roce 2009, jeho vykonnost nadale klesala a v roce 2013 mu chybéla jiz témér

¢tvrtina HDP z roku 2008.

Za celou dekadu 2004-2013 narostl ¢esky HDP o 27,4 %. Jednalo se o osmy
nejrychlejsi rist mezi vSemi zemémi Evropské unie, pfesto v porovnani s lidry nijak
extrémni. O téméf polovinu vykonnost navysSilo Slovensko a Polsko, 38,5 % si

pfipsala Litva, 36,9 % Rumunsko. Z hlediska uhrnného rustu se na pfednich
pfickach umistovaly v8echny nové clenské zemé — rostouci z niZ8i zakladny —
s vyjimkou Malty, Slovinska, Kypru, Madarska a Chorvatska, které svoji vykonnost
za celé desetileti navysily jen 0 21,9 %, 15 %, 13,1 %, 8,8 % respektive 7,5 %.
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1.2. Vydajova strana hrubého domaciho produktu

1.2.1. Vydaje na kone¢nou spotirebu domacnosti

Snizujici se nedlvéra
Ceskych domacnosti

v ekonomiku se Vv jejich
spotrebnich vydajich
neprojevila ...

... v dusledku klesajicich
disponibilnich zdroju
v nominalnim ...

... i vrealném vyjadreni

Cisty disponibilni dtichod
domacnosti se v roce 2013
v redlném vyjadreni snizil uz
poteti — v roce 2012
domacnosti redukovaly
spotfebu, v roce 2013 jim
klesly zbyvajici prostfedky,
tzv. Cisté uspory

Doméacnosti Setfily hlavné
na pfedmétech kratkodobé
spotfeby. Nakupy ostatnich
predmeéta, které jim pfinasi
uzitek delSi dobu, omezily
naposledy v roce 2009

Rok 2013 nepfinesl z hlediska spotfeby domacnosti vyznamnéjsi zménu, celkové
vydaje nerostly a jen stagnovaly (+0,1 %). ZmenS3ujici se nedlvéra spotrebitell
v ekonomiku, o které jiz od poloviny roku 2012 svédgCily vysledky pravidelnych
konjunkturalnich prazkumd, se ve skuteCnych vydanich neprojevila. Objem
spotieby tak byl srovnatelny s rokem 2012, avSak o 0,5 % niz3i nez v roce 2008.
Prodejci jen mohli ,vzpominat® na zlatou éru z let 2004-2008, kdy spotiebni vydaje
domacnosti rostly kazdoro¢né, vpriméru o 3,5% za rok. Pfi zohlednéni
~Skokového* propadu spotieby v roce 2012 0 2,2 % byla nicméné informace o jejim
nerostoucim respektive dale neklesajicim pribéhu spiSe pozitivni zpravou, a to
nejen pro prodejce, ale ekonomiku jako celek.

Spotfeba domacnosti v roce 2013 nerostla vlivem klesajicich finanénich zdroju.
V letech 2004-2008 nardstal Cisty disponibilni dichod, ktery v sobé zahrnuje
veSkeré pfijmy, jenz domacnosti inkasuji, vkazdém roce o vice nez 5 %
v nominalnim vyjadfeni. Roky nasledujici vSak pfinesly postupné oslabovani
tempa, vroce 2013 jiz zdroje o 1,9 % klesly. Domacnosti inkasovaly
1,99 bil. korun. ,Vysychaly* jim v podstaté vSechny zdroje pfijma. Mzdy a platy,
hlavni zdroj finan¢nich prostfedku, klesly o 9,8 mid. korun. Hodnota vyplacenych
mezd a platll byla v porovnani s rokem 2012 niz$i o 0,8 % i pfes narlst poctu
odpracovanych hodin ze strany zaméstnanct o 0,6 %. Z Gdaju narodnich uctu
tedy plynulo, Ze odména zaméstnancim za jednu hodinu prace klesla. Divodem
byl pfevis poptavky po pracovnich mistech ze strany zaméstnanci nad jejich
nabidkou ze strany zaméstnavatell.

Domacnostem se v porovnani s pfedchozim rokem sniZily i €isté pfijmy z vlastnictvi
(nominalné o 6,5 mid. korun), o0 4,0 mid. korun zivnostnikim klesly zisky (tzv. Cisty
provozni prebytek asmiSeny dlchod). Nejvice vSak na sektor domacnosti
dopadlo o0 18,6 mid. korun zhor8ené saldo z pferozdéleni (po vyjmuti socialnich
pFispévkd zaméstnavatell), snizené zejména mensi hodnotou pfijatych soukromych
fondovych socialnich davek (které domacnosti Cerpaji pfedevdim od finanénich
instituci), vySSimi placenymi danémi z pfijmd avy$§i hodnotou odvedenych
dobrovolnych socialnich pfispévkll ze strany samostatné vydélecnych osob.

Vzhledem ke kazdoroénimu rlstu cen zbozi a sluzeb spotfebovavaného
domacnostmi klesal Cisty disponibilni ddchod v realném vyjé\dfem'2 uz tretim
rokem v fadé. V roce 2011 jim disponibilni pfijmy reainé klesly o 0,7 %, vroce
201201,3%. Propad o 3,1 % vroce 2013 byl — alespori prozatim -
nejhlubsi. Pouze diky pomérné nizkému zdrazeni zbozi a sluzeb nakupovaného
domacnostmi vtomto roce (0 1,2 %) netratly domacnosti na poklesu kupni
sily mnohem vic.

S realné klesajicimi finanénimi zdroji hospodafily domacnosti v jednotlivych
letech odlisné. Spotfebu omezovaly jen vroce 2012. V letech 2011 a 2013
redukovaly hodnotu zbyvajicich prostfedkd — tzv. Ccisté Uuspory. Finanéni
prostfedky, které domacnostem po v3ech spotfebnich vydanich v roce 2013
zustaly, byly vreadlném vyjadfeni nejniz§i od roku 2004. Prostor
pro zachovani urovné spotfeby v pfipadé pokracujiciho poklesu C¢istého
disponibilniho dichodu se znatelné zuzil.

Spotrebitelé v roce 2013, obdobi stagnace celkovych vydaju na kone¢nou spotifebu
domacnosti, Setfili zejména na predmétech kratkodobé spotteby’. Pofidili jich 0 0,6
% meéné nez v roce pfedchozim, v porovnani s rokem 2010 se spokojili dokonce
jen s 96 % tehdejsi urovné. Vydaje na tento objemové nejvyznamnéjsi typ zbozi
snizovali v poslednich tfech letech pravidelné. To kontrastovalo s nakupy pfedmétd
stfednédobé a dlouhodobé spotfeby, které spotfebitelim pfinaseji uzitek delsi
dobu — vydaje v uhrnu za oba typy zboZi vzrostly v roce 2013 o 1,6 %, meziro&né

2 Do realného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu domacnosti.
% Struktura vydaji na_konecnou spotiebu domacnosti vychazi ztzv. domaciho pojeti. Jedna se tedy o nakupy
uskutecnéné na uzemi CR bez ohledu na to, zda prostfedky vydavaji rezidenti nebo nerezidenti.
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Vydaje na kone¢nou
spotfebu v roce 2013

v porovnani s pfedchozim
rokem kromé Ceskych
domacnosti nezménili

ani spotfebitelé

na Slovensku, ...

... coz v zadném pfipadé
neplatilo pro domacnosti
pobaltskych zemi.
LotySsku, Litvé a Estonsku
patfila z hlediska tempa
rustu spotfeby domacnosti
prvni mista mezi zemémi
EU jiZ tfeti rok v fadé
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méneé si jich spotfebitelé dopfali naposledy v roce 2009. Sklon ke spotfebé zbozi
s delsi zivotnosti se tak zdal byt vyrazné strnulejSi, nez v pfipadé zbozi kratkodobé
spotfeby. Zbytek do celku, zhruba dvé pétiny vydaju, pfipada na nakupy sluzeb.
Téch si spotfebitelé v roce 2013 dopfali zhruba stejné, jako pfed rokem.

Vydaje na koneénou spotfebu domacnosti v roce 2013 stagnovaly kromé Ceska
i na Slovensku (-0,1 %). Ve dvanacti zemich Evropské unie klesly, z nich nejvice
v Recku (-6 %) a na Kypru (-5,8 %). Jestlize kyperské domacnosti omezovaly
objem prostfedku vy€lenénych na spotfebu teprve druhym rokem, fecke, zejména
vlivem razantnich vladnich restrikci a enormniho naristu poctu nezaméstnanych —
priskrcujicich disponibilni zdroje —, jiz popaté v fadé. V Uhrnu za poslednich pét let
snizily fecké domacnosti spotfebu o0 27,9 %. | pfesto jiz netvofily zadné uspory (dle
Uudaji za roky 2011 a 2012) a spotfebu musely z&asti financovat jinymi nez
bé&znymi pFijmy (prodejem majetku, snizovanim finanénich rezerv, dluhy atp.). To
byl dlouhodobé obvykly zplsob financovani spotfeby domacnosti v nejméné
vyspeélych zemich Evropské unie, v Bulharsku a Rumunsku.

Opacna strana zebfiCku — z hlediska rustu spotfeby domacnosti v roce 2013 —
patfila pobaltskym zemim. Tyto tfi malé ekonomiky, které v souctu vytvafi jen
zhruba polovinu ¢eského HDP, obsazovaly prvni mista jiz tfeti rok v fadé. Celkové
se v LotySsku spotfeba domacnosti za roky 2011-2013 navysila o 16,6 %, v Litvé
0 14,1 % a v Estonsku 0 13,5 %. Az s velkou ztratou 7,9 pb. je na ¢tvrtém misté
nasledovala Malta. Je tfeba podotknout, ze zdrojem znaénych rUstl spotfeby
ve vSech tfech pobaltskych zemich byla zejména nizka srovnavaci zakladna, ktera
vznikla v dasledku dvoucifernych propadd v obdobi hluboké recese. Ztoho
davodu, i pfes vyrazné nadprimérné risty v poslednich tfech letech, ani v jedné
z pobaltskych zemi spotfebitelé stale nedosahli na uroveri spotifeby z roku 2007.

Graf €. 3  Prispévky ke zméné Eistého Graf 6.4  Cisty disponibilni diichod domacnosti
disponibilniho dichodu domacnosti a vydaje na koneénou spotiebu
(y/y v pb., nominalné) domacnosti (y/y v %, realné)
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Zdroj: CSU, vlastni propoéty

1.2.2. Vydaje na kone¢nou spotiebu vladnich instituci

Jedinou vyznamnou
slozkou poptavky, ktera

v roce 2013 tlumila pokles
HDP, byly vydaje na
kone€nou spotfebu
vladnich instituci

Vydaje na kone€nou
spotfebu vladnich instituci
sice stale nedosahovaly
urovné z roku 2009,

10

Jedinou vydajovou slozkou HDP, ktera vroce 2013 vyznamnéjSim zplsobem
tlumila jeho pokles, byly vydaje na kone¢nou spotifebu viadnich instituci. Vladni
sektor zvysil spotfebu o 1,6 %, nejvice od roku 2009, kdy objem téchto prostfedku
narostl o vyjime&né vysoka 4 %. V obou letech, 2009 i 2013, tento sektor vysSi
spotiebou tlumil dopady oslabené poptavky na ekonomiku. Z hlediska chybéjiciho
objemu suploval zejména utlumené investice do fixniho kapitalu a zasob.

Restrikce na vydajové strané, které doprovazely zhruba ftfiletou fiskalni
konsolidaci, vedly k redukci tempa rlstu vydaju na kone¢nou spotfebu vladnich
instituci na pouha 0,2 % v roce 2010 a naslednému dva roky trvajicimu obdobi
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v porovnani s rokem 2008
byly uz ale 0 1,1 % vyssi

Vy33i vydaje na spotfebu
vladnich instituci v roce
2013, jak je patrné

z nominalnich udaja,
mohly byt financovany
vy$§imi béznymi zdroji,
a to bez narustu potfeby
financovani

z alternativnich zdrojl

Jiz paty rok v fadé
sledovala struktura vydaju
na koneénou spotfebu
vladnich instituci v Cesku
trend v Evropskeé unii — ...

... —dle udaju v béznych
cenach posilovala
proporce vydaju

na individualni spotfebu,
kolektivni spotfeba
naopak na vyznamu
ztracela

Od snizovani vydajl

na kone¢nou spotiebu
ustoupily kromé vladnich
instituci CR i ty slovenské
a chorvatské

Snizovani vydajl

na koneénou spotfebu
vladnich instituci bylo dle
udajl za roky 2009-2013
doménou zejména jiznich
zemi a konvergujicich
ekonomik

(@
7]
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,Skrtd“, za které se spotfeba propadla celkem o 4,6 %. Objem vydaji na spotifebu
vroce 2013 stale nedosahoval urovné roku 2009, avSak v porovnani s rokem
2008 byl jiz 0 1,1 % vyssi.

| pfestoZe byl rok 2013 rokem recese — coz standardné byva obdobi, ve kterém
se vlivem niz8i ekonomické aktivity vybira mensi objem prostfedk(l na danich,
socialnich pfispévcich a naopak rostou vydaje na socialni davky — narostl Cisty
disponibilni dichod vladnich instituci 0 5,4 % v nominalnim vyjadfeni, nejvice od
silného roku 2007 (+10,2 %). Rust vydaji na spotfebu tak byl financovan vyssimi
pfijmy, a to bez negativhiho dopadu na potfebu financovani z alternativnich
zdroju. Mira uspor, vypoctena podilem Cistych Uspor na Cistém disponibilnim
dichodu, se dokonce zlepSila na -14,7 % nominalng, coz byl nejlepsi vysledek od
roku 2008, kdy se rovnala -4,0 %. Rok 2013 tak byl vtomto ohledu naprosto
odliSny od roku 2009, kdy disponibilni zdroje nominalné o 15,7 % propadly, vy3Si
vydaje na spotiebu musely byt intenzivnéji financovany z jinych nez béznych
pfijm{ a mira Uspor propadla na -31,4 %.

Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci urcuji, jakou hodnotu prostfedku
vynaloZil vladni sektor na nakup zboZi a sluzeb uréenych ke spotfeb&. Narodni
ucty je déle rozliSuji na vydaje na tzv. kolektivni spotfebu, za néz jsou pofizovany
statky pfinasejici uzitek celé spole¢nosti (napfiklad vydaje na spravu, obranu),
ana tzv. individualni spotfebu, znichZz maji uZitek konkrétni domacnosti
(napfiklad vydaje za zdravi, vzdélavani). Sam vladni sektor ze spotfeby uzitek
nema. Vramci konsolidace vefejnych rozpoc¢ta vletech 2010-2012 byly
omezovany prevazené vydaje na kolektivni spotfebu (nominalné v thrnu -6,4 %),
vydaji na individualni spotfebu se restrikce dotykaly mnohem méné (nominainé
celkem +1,3 %). Nastolené tendence se nezménily — i pfes opétovny rust
celkovych vydaji — ani v roce 2013. Hodnota prostfedkt sméfujicich na nakup
zboZi a sluzeb kindividudlni spotfieb& se nominalné zvysila o 3,1 %, avS8ak
kolektivni spotfeba narostla jen o zanedbatelna 0,2 %.

Tento vyvoj deformoval i vlastni strukturu vydaji (jak je patrné z udaju v béznych
cenach). Jestlize byly vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci dlouhodobé
déleny mezi oba druhy rovnhomérné a jesté vroce 2008 v poméru 50:50, rok
nasledujici zaCala posilovat proporce vydaju na individualni spotfebu. Tendence
byly v nasledujicich letech umocnény avroce 2013 tvofila proporce vydajl
na individualni spotfebu uz 53,4 %. Pét let trvajici trend ve struktufe spotfebnich
vydani vladnich instituci v Cesku byl obdobou trendu, ktery byl v Evropské unii
jako celku nastolen jiz v minulosti.

Krom CR snizovaly objem spotieby v letech 2011 a 2012 i vlady dal$ich deviti
Clenskych zemi Evropské unie. Z nich v restrikcich i vroce 2013 pokraCovalo
Slovinsko, Kypr a tzv. zemé& PIIGS (Portugalsko, Irsko, Italie, Recko, Spanélsko).
Spoleéné s Ceskem od nich ustoupilo pouze Slovensko a Chorvatsko.

Snizovani spotfeby vladnich instituci, které doprovazelo uUsporna opatfeni
ve vefejném sektoru, bylo doménou zejména jiznich zemi a konvergujicich
ekonomik. Je to patrné z idaju za pétileté obdobi 2009-2013. V téchto letech —
v obdobi rostouciho tlaku na vladni instituce jednotlivych zemi, aby déle
nezvySovaly své zadluzeni do vy$ek, jez nebudou schopny splacet popfipadé ani
udrzovat — k redukci spotfeby nepfistoupily v ani jednom roce jen vladni instituce
vyspélych ekonomik zahrnujici Némecko, Francii, Spojené kralovstvi, Rakousko,
Lucembursko, Svédsko a Belgii. Z téchto zemi se vSak hrubym konsolidovanym
dluhem vladnich instituci, ktery by byl nizSi nez 60 % HDP (v nominalnim
vyjadieni, jak je stanoveno Maastrichtskymi kritérii), mohlo chlubit jen Svédsko
a Lucembursko. VIady ostatnich péti zemi, zahrnuté v sektoru vladnich instituci,
patrné upfednostnily podporu ristu ekonomiky, i kdyz za cenu dalSiho navySovani
miry zadluzeni, pfed jeho zastavenim, které by vSak pravdépodobné vedlo
ke zpomaleni rastu HDP, recesi ¢i dokonce jejimu prohloubeni.
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Graf  Vydaje na kone€nou spotiebu viadnich Graf €. 6 Vydaje na kone¢nou spotiebu viadnich
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1.2.3. Tvorba hrubého fixniho kapitalu
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Tuzemské ekonomice nadale chybély investice do fixniho kapitalu. Proti roku
2012 klesly o 3,5 %. Nominalng bylo v Cesku vroce 2013 proinvestovano
858 mid. korun, o 173 mld. korun méné nez v doposud nejsilngjSim roce 2008.
Nominalné, vlivem nerostoucich cen investiéniho zboZi ale i redlné, se jednalo
o Sestinovy pokles. Tak vyrazny propad objemu novych investic nemél v historii
CR obdoby. | desetinova redukce tvorby hrubého fixniho kapitalu v rediném
vyjadieni z obdobi 1997-1999, let zasazenych ménovymi turbulencemi, mohla byt
k rokm 2009-2013 pfirovnavana jen vzdalené.

Mira investic na makroekonomické drovni, méfena podilem tvorby hrubého
fixniho kapitdlu na HDP v nominalnim vyjadfeni, klesla na historicky nejniZSich
22,1 %. PrestoZe k poklesu dochazelo jiz dlouhodobé&, v podstaté od roku 1997,
v letech 2009-2013 trend nabral na rychlosti. Jestlize v letech 1997-2008 klesala
mira investic v priiméru o 0,4 pb. za rok, v obdobi 2009-2013 uz o 0,9 pb. ro¢né.

V roce 2013 méné investovaly, jak je patrné z nominalnich udaju, vSechny
institucionalni sektory s vyjimkou nejvyznamnéjSich nefinanénich podnikd
(+0,5 %) a okrajovych neziskovych instituci slouzicich domacnostem (+4,5 %).
Financ&ni instituce své investice omezily 0 3,9 %. Investice ze strany domacnosti
klesly o témér desetinu, snizovaly se jiz tfeti rok v fadé. Projevovala se v nich
nadéle klesajici poptavka po stavbach pro bydleni. Nejvice v8ak hodnotu
investic, a to 0 12,1 %, omezily vladni instituce. K dvouciferné redukci investic
ze strany vladnich instituci doSlo jiz po&tvrté v fadé. Jestlize tak sektor vladnich
instituci restrikce na strané vydaju na kone¢nou spotfebu vroce 2013 uz
zastavil, na strané investi¢nich vydajd nikoliv.

Vice nez vroce 2008 investovaly dle nominalnich udaji jen dva nejméné
vyznamné sektory, co se tyée schopnosti vytvaret investice. Slo o finanéni
instituce (+6,5 mid. korun) a neziskové instituce slouzici domacnostem
(+1,4 mld. korun). Investice nefinannich podnik byly nizSi o 69,5 mld. korun,
vladnich instituci o rovnych 68 mid. korun. Domacnosti proinvestovali v roce
2013 v porovnani s rokem 2008 0 43,3 mld. korun méné.

Ceska ekonomika postradala zejména stavebni investice. To se tykalo jak staveb
pro bydleni (domy, byty), jeZ si pofizuji zejména domacnosti, tak vétSich projektl
v podobé ostatnich budov a staveb (vyrobni haly, dalnice, mosty atd.), jejichz
investory jsou hlavné firmy a verejny sektor. Objem investic do staveb pro bydleni
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klesal v roce 2013 patym rokem (vyjimkou byl jen rok 2010), do ostatnich budov
a staveb dokonce o dva roky déle. V uhrnu do nich bylo v roce 2013 investovano
020 % meéné nez vroce 2008, nominalné — vlivem klesajicich cen stavebnich
praci — jich chybélo dokonce 20,8 %. Prestoze stavebni firmy s oslabujici
poptavkou bojovaly zleviiovanim, jejich produkce klesala. Oslabujici produkce se
vS8ak nepfenalela jen do nizSi vykonnosti odvétvi stavebnictvi v podobé& hrubé
pfidané hodnoty, ale i do zaméstnanosti, ktera se dle udajd narodnich ucta v roce
2013 snizila uz poctvrté. Jestlize stavebni firmy v letech 2010-2012 snizovaly
prevazné pocCty zaméstnancl, vroce 2013 — patrnév dusledku ukonceni
podnikatelské ¢innosti — se knim vyraznéji pfidali i sebezaméstnani, tedy
pracujici majitelé firem a zivnostnici. ,Recese” stavebnictvi, jejiz pFic¢inou byly
nizké investice do staveb, v roce 2013 jeSté nekoncila.

Druhym rokem v fadé se sniZovaly — i vlivem jiz dale se nerozS$ifujicich velkych
solarnich komplext — investice do stroju a zafizeni, ale i dopravnich prostfedki.
V porovnani s rokem 2011 jich celkové chybélo 6,8 %, nominalné ale jen 4 %.
Ackoliv by se na prvni pohled mohlo zdat, Ze tuzemsti producenti stroji a zafizeni
a dopravnich prostfedkd si na rozdil od stavebnich firem klesajici poptavku
alespon &aste¢né& kompenzovali vy8Simi cenami, je tfeba brat v potaz vysokou
dovozni narocnost tohoto typu zbozi. Rlst cen investic do stroju a zafizeni
a dopravnich prostfedkd tak patrné muzeme pfiCitat zejména o 3,8 % vySSim
cenam dovozu, jak je patrné z udaju o cenovém vyvoji v SITC skupiné stroju
a dopravnich prostfedka.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu, stejné jako ostatni vydajové slozky hrubého
domaciho produktu, urCuje vySi poptavky po vytvofeném produktu, respektive
po dovozu. Ovliviiuje tedy urovefi HDP v daném roce. Specificnost tvorby
hrubého fixniho kapitalu, na rozdil od ostatnich vydajovych slozek HDP, ale
spo€iva v jejim vlivu i na nabidkovou stranu HDP. To se tyka ovSem pouze
produktivnich investic — napfiklad stroji a zafizeni, dopravnich prostfedkd,
vyrobnich hal, nikoliv v8ak neproduktivnich investic do staveb pro bydleni.
Produktivni investice zvy8uji produktivitu prace a pfi dané urovni pracovni sily
potencial ekonomiky vytvaret zboZi a sluzby, mohou zvySovat i jejich kvalitu. Mimo
jiné tedy urcuji, jak bude dana ekonomika konkurenceschopna v zahraniénim
obchodé. Jelikoz se v Cesku v letech 2009-2013 investovalo malo, mohl by mit
tento fakt dopad na jeho celkové se nezlepSujici konkurenceschopnost.

Graf &. 7  Tvorba hrubého fixniho kapitalu ve vécném ¢&lenéni (y/y v %, realng)
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Investice do fixniho kapitalu postradala vroce 2013 celd Evropska unie.
V porovnani s pfedchozim rokem klesla investi¢ni aktivita v tomto hospodarském
prostoru o 2,3 %, coz byl jen o 1,2 pb. lepSi vysledek nez v pfipadé
samotné Ceské republiky. S poklesem investic se muselo vypofadat hned
dvaadvacet zemi. Vice neZz vroce 2012 se investovalo jen v Litvé
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(+12,8 %), v Madarsku (+5,8 %), v Irsku (+3,6 %), v Estonsku (+1,1 %), velmi
mirné se investice zvySily i v Dansku a ve Slovinsku.

.- V porovnani s rokem Uroven investic z roku 2013 vypadala pFi srovnani s rokem 2008 piimo hrozivé.
2008 se vice investovalo Ze vsech osmadvaceti unijnich zemi se vice investovalo jen v jedné jediné
jen v Polsku. Investice . o . . . Ly . . 2

v celé EU se za roky ekon9m|ce, PO|SkL.Iv(’+4,9 7). Celé Evropsvke unii, stejné J’akO samotnému Ces!<u,
2009-2013 propadly chybéla z tehdejSiho objemu jedna Sestina. Zna¢né obavy z budouciho
o Sestinu, ... ekonomického vyvoje méli investofi ve Slovinsku, vlirsku a na Kypru, kde

investice vletech 2009-2013 propadly ovice nez dvé pétiny. Smutnym
rekordmanem — stejné jako v pfipadé samotného HDP, vydaji na kone¢nou
spotfebu domacnosti ¢i vydaju na konecnou spotifebu vladnich instituci — bylo
Recko. B&hem pétiletého obdobi 2009-2013 se objem investovanych prostredkd
v této zemi zuzil o obrovskych 58,5 %.

--. coZ byl vyrazné horsi Zatimco v celé Evropské unii v letech 2009-2013 investice klesly o Sestinu, Spojené

vysledek nez v USA staty americké ztratily jen 1,1 %. Obdobna disproporce byla mezi témito svétové
vyznamnymi hospodarskymi oblastmi patrna i pfi srovnani zmény investiéni aktivity
za celou dekadu. Jestlize EU stéle chybélo jedno procento objemu investic
provedenych v roce 2003, v USA se proinvestovalo o 6,1 % vice. Z tohoto rozdilu
pak bude USA — vlivem rychleji rostouci konkurenceschopnosti v porovnani s EU —
patrné tézit, Evropska unie na ném muize do budoucna naopak ztracet.

Graf €. 8  Mira investic (THFK/HDP, v %, v narodnich ménach, nominalné)
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) Zdroj: Eurostat, vlastni propocty
Pozn.: Udaj za Irsko nebyl pro rok 2013 k dispozici. Byl tedy nahrazen udajem pro rok 2012.

1.2.4. Zména stavu zasob

V roce 2013 se snizovaly Rozdil mezi vytvofenym HDP a kone€nymi prodeji (vydaje na konecnou spotfebu +
| investice do zasob. investice do fixniho kapitalu + Gisté pofizeni cennosti + saldo vyvozu a dovozu) je
Zména stavu zasob . . v . . L,

v nominalnim vyjadreni alokovan do zasob. Zména stavu zasob sice byla v roce 2013 pozitivni, hodnota
sice byla kladna, zasob na skladech v nominalnim vyjadfeni tedy rostla, jejich nardst byl nicméné
vporovnani v porovnani s pfedchozimi dvéma roky velmi nizky. V roce 2011 byla do zasob
$ predchozimi dvéma uskladnéna hodnota v nominalni vy$i 10,8 mid. korun, vroce 2012 hodnota
roky se v8ak zasoby PR P . . Sr o
zvySovaly vyrazné odpovidajici 4,9 mid. korun a v poslednim roce do nich sméfovalo zboZi jen za
pomaleji pouhé 2,4 mld. korun. S vyjimkou enormniho vyskladfiovani vroce 2009, kdy

zasoby v dusledku prudkého omezeni vyroby firem propadly o 33,5 mid. korun, byla
zména stavu zasob nejmensi za celou dekadu. Celkové investice v ekonomice — do
fixniho kapitalu, zasob a cennosti — tak vroce 2013 nominalné klesly o 3,6 %.
Realné se celkové investice snizily o0 4,4 %, za celé desetileti klesly uz potfeti.

1.2.5. Bilance zahrani¢niho obchodu

Prebytek zahrani¢niho Podle udaji narodnich uétd bylo vroce 2013 z CR vyvezeno zboZi a sluzby

obchodu narostl v roce za nominalnich, historicky nejvyssich 3 052,8 mld. korun, o 51,8 mld. korun vice
2013 na rekordnich
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nez v predchozim roce. To vSak platiio — zejména vlivem transformacniho
charakteru Ceské ekonomiky — i pro dovoz, ktery narostl o 20,3 mid. korun
na dosud rekordnich 2 805,9 mld. korun. Pfesto Ceskd& ekonomika navysSila
prebytek z obchodovani jiz potfeti v fadé, konkrétné na 246,8 mlid. korun.

V' nominalnim vyjadfeni vyvoz narostl o 1,7 %, dovoz o 0,7 %. V redlném
vyjadieni — vlivem rostoucich cen vyvozu, avSak stagnujicich cen dovozu —
se export zvysil o téméf zanedbatelnych 0,2 %, dovoz o mirné vysSich 0,6 %.
Ceska ekonomika tak vroce 2013 t&Zla nikoliv z pfiznivého vyvoje
relace realnych tokd zbozi a sluzeb ztuzemska do zahrani€i a ze zahraniCi
do Ceska, nybrz z pozitivnich sménnych relaci. Ty byly kladné — zejména diky
klesajicim cenam dovazenych surovin — poprvé po tfech letech.

Rist exportu se v roce 2013 snizil uz potreti. Postupné se zmenSoval z vysokych
— CéasteCné nizkou srovnavaci zakladnou ovlivnénych — 15,4 % vroce 2010,
pfes 9,5 % vroce 2011 a 4,5 % vroce 2012, na konecnych 0,2 % v roce 2013.
Slaby rust exportu vroce 2013 reflektoval téméF nerostouci potfebu produktd
ke kone€nému uziti respektive dalSimu zpracovani vtéch ekonomikach,
do kterych sméfuje nejvétsi dil Ceského vyvozu, tedy v Némecku, na Slovensku
a v Polsku. Némecko navysilo v roce 2013 svuj celkovy dovoz o 1,5 %, Slovensko
02,9 % a Polsko 0 1,2 %. U vSech tfi zemi tempo rlstu dovozu v trendu klesalo
jiz tfetim rokem, tedy stejné jako tempo rdstu ¢eského vyvozu.

Stale pomaleji a pomaleji rostouci poptavka po &eskych produktech
v zahraniCi dopadala na Ceska, proexportné zaméfena odvétvi. Typickym
predstavitelem byl zpracovatelsky pramysl. Jestlize jeho produkce vzrostla v roce
2010 dle produkéni statistiky o 10 %*, v roce 2011 o nizsich 7,5 % a v roce 2012
se jiz 0 0,7 % snizila. Vyraznéj$i zménu nepfinesl ani rok 2013 (rist o nizkych
0,8 %). Jestlize rast produkce zpracovatelského primyslu v trendu oslaboval,
utlumoval i riist poptavky zpracovatell po surovinach a produktech ke zpracovani.
Ktomu pfidejme nerostouci spotfebu Ceskych domacnosti, nadale oslabujici
investice do fixniho kapitalu, ale i menSi tendenci firem zvySovat skladové zasoby
a postupné dojdeme k tomu, Ze ve své podstaté dlouhodobé neexistoval divod,
aby dovozy zbozi a sluzeb do CR vyraznéji posilovaly. Tempa réstu dovozu tak
v zasadé kopirovala klesajici risty exportu.

Graf .10  Export z CR; celkovy import Némecka,
Slovenska a Polska (y/y v %, realné)

z hlediska realného rlistu vyvozu
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Zdroj: Eurostat, vlastni propocty

Zhruba 85 % ¢eského
vyvozu a dovozu tvofi
obchod se zbozim. Presto
se v roce 2013

na realném snizeni

Zdroj: Eurostat

Zhruba 85 % &eského vyvozu tvofi export zbozi. Stejnym dilem se zbozi podili
ina celkovych dovozech. Pfesto se vroce 2013 na redlném zhorSeni
bilance zahraniéniho obchodu podilely jen sluzby. Jestlize vyvoz zboZi vzrostl
01 %, dovoz o 0,9 % a saldo obchodu se zbozim se v redlném vyjadfeni mirné

4 Udaje o vyvoji produkce byly v narodnich tétech dostupné jen do roku 2012.

¢su
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prebytku zahrani¢niho
obchodu podilely jen
sluzby

Narust vyvozu zbozi

a sluzeb z CR byl v roce
2013 sedmy nejslabsi
mezi zemémi EU. To bylo
ve vyrazném kontrastu

s Sestym nejvyssim
rustem za predchozi
Ctyfleté obdobi 2009-2012

kod 320192-14

zlepSilo. Na druhou stranu export sluzeb o 4,3 % propadl, dovoz vSak
zaostaval a zhorSil se jen o 1,6 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se sluzbami
v realném vyjadieni na rozdil od zbozi silné propadla. Duvody lze pfipisovat,
podle udaji platebni bilance, niz§i zahraniéni poptavce po sluzbach
zahrnutych v polozce ,ostatni“, kam spadaji veSkeré sluzby s vyjimkou dopravy
a cestovniho ruchu.

Rast vyvozu zboZi a sluzeb z Ceska byl vroce 2013 mezi unijnimi zemémi
sedmy nejslabsi. V8echny stfedoevropské konvergujici zemé jej navySily vice
nez CR — Madarsko o 5,3 %, Polsko o 4,6 %, Slovensko 0 4,5 %. Rok 2013 tak byl
ve vyrazném rozporu s obdobim pfedchozich &ty let 2009-2012, za které se Cesky
export zvySil o 17,7 %, sice méné nez na Slovensku, avSak vice nez v Polsku
i Madarsku. Narlist ¢eského exportu byl vtomto obdobi mezi vSemi zemémi
Evropské unie Sesty nejvyssi. Otadzkou je, zda vyrazné zhorSena pozice tuzemské
ekonomiky z hlediska schopnosti dale navySovat vyvoz zbozi a sluzeb byla
dusledkem prilisné zavislosti na némecké ekonomice, silné specializaci
Ceska navyvoz stroji adopravnich prosttedkd — ¢&mzZ je ale typicka
i slovenska ekonomika — nebo horsi konkurenceschopnosti ¢eskych produktt
na zahraniénim trhu.

1.3. Nabidkova strana hrubého domaciho produktu

Skuteény vykon
ekonomiky v podobé
hrubé pfidané hodnoty
klesl v roce 2013

o stejnou proporci jako
HDP

Vlada na danich z
produktd v roce 2013
vybrala o0 2,7 % méné
nez v roce 2008. Dotace
na produkty naopak

0 0,7 % narostly. Pfesto
byl pokles HPH i HDP
stejny

Zpracovani vstupl

na produkt bylo v Cesku
v roce 2013 méné
efektivni nez v roce 2008
a vyrazné méné efektivni
nez v roce hluboké
recese 2009

Svoji vykonnost v roce
2013 snizilo méné
odvétvi nez v roce
predchozim, ale i menSi
pocet nez v roce 2009

S dlouhodobymi problémy
se potykalo odvétvi

téZby a dobyvani. Za roky
2007-2013 jeho vykon
propadl uz vice

nez o040 %, ...
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Hruba pfidana hodnota (HPH), charakterizujici skute¢nou vykonnost ekonomiky —
na rozdil od HDP nezkreslenou vybérem dani z produktl (DPH, spotfebni dané)
a poskytovanim dotaci na produkty — klesla vroce 2013 o 0,9 %, tedy
stejné jako HDP. HPH klesala uZz druhym rokem, hloubka poklesu
se zmirnila jen o 0,1 pb.

V porovnani s rokem 2008 klesla HPH €eské ekonomiky o 2,3 %. Vlada na danich
z vyrobkld vybrala — i vlivem zhorSeného stavu ekonomiky — 02,7 % méné.
Na druhou stranu dotace na produkty — sméfujici do jednotlivych firem — 0 0,7 %
narostly. Zatéz firem respektive kone¢nych spotfebitelt tak byla v roce 2013 nizsi
nez v predkrizovém roce 2008. Vliv zmén vybranych dani a vyplacenych dotaci
byl pfesto nizky a HPH v uhrnu klesla o stejnou proporci jako HDP.

Ceska ekonomika produkuje méné efektivné neZ v roce 2008 a s vyrazné nizsi
efektivitou v porovnani s rokem 2009. Jestlize vroce 2008 byly na jednu
stokorunu produkce v nominalnim vyjadfeni zapotfebi vstupy v hodnoté
64,3 korun  (suroviny, meziprodukty, vyuzité sluzby atd.), vroce 2013
v hodnoté 64,7 korun. Proporce mezispotieby na celkovém produktu se
tak zvysila, podil hrubé pfidané hodnoty naopak klesl. Vyrazny narUst
efektivity zpracovani  vstupld  nafinalni  produkt vroce 2009 (jedna
stokoruna produkce byla vytvofena s vyuzitim vstupld v nominalni hodnoté
jen 61,9 korun), ke kterému vedla jak snaha firem sniZzovat vyrobni naklady,
tak nizka cena ropy na komoditnim trhu, v letech nasledujicich rychle vyprchal.

Hruba pfidana hodnota klesla vroce 2013 ve dvanéacti z celkovych dvaceti
hlavnich odvétvi ekonomiky. To bylo vyrazné zlepSeni v porovnani s rokem
pfedchozim, kdy svoji vykonnost redukovalo hned patnact odvétvi. Jednalo se ale
i o lepSi vysledek v porovnani s rokem 2009, kdy hruba pfidana hodnota klesla
ve Ctrnacti Ceskych odvétvich.

Znacnym problémuam celil primarni sektor tvofeny tézbou a dobyvanim a odvétvim
zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi. Tézba a dobyvani, odvétvi silné
poznamenané nejen klesajici poptavkou po uhli, ale i jeho snizujicimi se cenami
na svétovém trhu, se v roce 2013 srovnavalo s vice nez desetinovym propadem
HPH. Klesajici poptavka a nizké ceny uhli ovSem nedokazaly vysvétlit fakt, ze se
vykonnost tohoto odvétvi sniZovala jizsedmym rokem. Klesala totiz
uz od konjunkturniho roku 2007. Problémy, které staly za uhrnnym propadem
hrubé pfidané hodnoty odvétvi t&Zby a dobyvani jiz o vice nez dvé pétiny, tak
pravdépodobné byly hlub&iho charakteru.
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... Ctvrtym rokem v fadé,
patrné zejména

v dUsledku rostoucich
dovoz( potravin

z Némecka a Polska,

se snizovala i HPH
odvétvi zahrnujiciho
zemédélstvi, lesnictvi a
rybarstvi

Primarni sektor ztratil

za roky 2009-2013

ze svého vykonu ¢tvrtinu,
za celé desetileti uz témeér
tretinu

kod 320192-14

Méné nez v roce predchozim, navzdory dobré sklizni, vytvofilo i odvétvi zahrnuijici
zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-9,8 %). Levna pracovni sila v Polsku a vyrazna
dotaéni politka v Né&mecku navySovala konkurenceschopnost polskych
a némeckych prvovyrobcu a vedla k rostoucim dovozim levnych finalnich potravin,
zejména masnych vyrobkd, do Ceska. Ty vytladovaly domaci produkty a v kone¢ném
disledku dopadaly na ceské zemédélce. Vykonnost odvétvi skladajiciho se ze
zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi tak v roce 2013 neklesala poprvé, nybrz uz ¢tvrtym
rokem. V uhrnu se hrubé pfidana hodnota propadla témérf o dvé pétiny.

Primarni sektor jako celek, z pozice hrubé pfidané hodnoty z jedné tretiny
tvofeny odvétvim tézby a dobyvani a dvou tfetin zemeédélstvim, lesnictvim
a rybarstvim, ztratil ze své vykonnosti v roce 2013 rovnou desetinu. Proti roku
2008 mu chybéla uz ¢&tvrtina, za celou dekadu 2004-2013 jeho HPH propadia
témér o tietinu.

Graf €. 11 Hruba pridana hodnota stavebnictvi Graf €. 12 Hruba pridana hodnota primarniho
(VY v %, reéiné), celkova zaméstnanost sektoru (yly v %, realné)
ve stavebnictvi (pocet osob, y/y v %)
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V roce 2013 klesla HPH

i ve zpracovatelském
priimyslu, velkoobchodé
a maloobchodé,
¢innostech v oblasti
nemovitosti, tedy ve tfech
Ceskych
nejvyznamnéjsich
odvétvich z hlediska
vykonu

Situace ve stavebnim
sektoru se nelepsila. HPH
tohoto odvétvi klesla

i vroce 2013. Proti roku
2007 mu z tehdejSiho
vykonu chybéla skoro
desetina

¢su

Pokles vykonnosti v roce 2013 zasahl i tfi nejvétSi Ceska odvétvi z hlediska tvofené
hrubé ptidané hodnoty. Slo o zpracovatelsky pramysl, velkoobchod a maloobchod a
¢innosti v oblasti nemovitosti. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o shluk odvétvi, které
davaji praci vice nez dvéma pétinam vSech v Cesku zaméstnanych osob,
plynuly z ekonomického vyvoje vtéto oblasti nepfili§ pozitivni vyhledy
pro se zpoZzdénim reagujici trh prace. Hruba pfidana hodnota zpracovatel-
ského priimyslu klesla v roce 2013 poprvé (-0,4 %) od strmého propadu v roce
2009 (-15,4 %), jeji rasty se vSak snizovaly uz od roku 2011 avzasadé tak
reagovaly na stale méné a méné rostouci poptavku v zahranici. To velkoobchod a
maloobchod, na zménach v zahraniéni poptavce méné zavisly, na druhou stranu
silné reagujici na ménici se domaci poptavku, svoji vykonnostvroce 2013 —
pfi nerostouci spotfeb& domacnosti a dale klesajici investiCni aktivité — snizil
uz podruhé (-2,8 %). Po jednoro¢ni odmice, c¢asteéné iv dusledku snizujici
se poptavky po stavebnich Cinnostech, klesla i hruba pfidana hodnota v Cinnostech
v oblasti nemovitosti (-2 %), ve tfetim nejvyznamnéjSim odvétvi.

Problémy stavebniho sektoru se dale prohlubovaly. HPH tohoto odvétvi se v roce
2013 sniZovala tfetim rokem, s vyjimkou roku 2010 ale klesala uz od roku 2008.
Proti roku 2007 ztracelo stavebnictvi ze své vykonnosti skoro desetinu. Oslabujici
poptavku po stavebnich cinnostech, prenaSejici se do mensich vykond,
nasledoval — sice s dvouletym zpozdénim, ale pomérné razantné — i trh prace.
Zaroky 2010-2013 opustilo odvétvi stavebnictvi, dle dat narodnich uctad,
32,3 tis. osob. Pokles stavebnich investic, ktery pokraCoval i vroce 2013, tak
pro stavebnictvi rozhodné pozitivni zpravou byt nemohl.
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Ctyfi roky trvajici pokles
HPH energetiky, silné
ovlivnény snizZujici

se efektivitou pfemény
vstupul na konec¢ny
produkt, se zastavil

az v roce 2013

HPH penéznictvi

a pojistovnictvi narostla
v roce 2013 0 8,3 %,
nejvice ze vSech ¢eskych
odvétvi. To bylo

ve zna¢ném kontrastu

s rokem pfedchozim, kdy
pokles tohoto odvétvi
patfil k jednomu

z nejhlubsich

Pokracujici pokles HPH
odvétvi zdravotni a
socialni péce v podstaté
,vymazal“ zvySené
vykony dal$ich dvou
odvétvi s vyznamnym
vlivem vefejné sféry —
vefejné spravy a obrany;
vzdélavani

kod 320192-14

O mirnych 0,6 % se v roce 2013 navysila HPH energetiky (CZ-NACE 35). K rustu
vykonu tohoto odvétvi doslo poprvé po Ctyfech letech, za které se v uhrnu
propadl o ¢tvrtinu. Vzhledem k tomu, Ze produkce v energetice za stejné obdobi
(2009-2012) o 6,1 % narostla, nemohl byt silny propad vykonnosti pfipisovany
shizené poptavce, ale spiSe poklesu efektivnosti vyroby. Zatimco v roce 2008 byly
na jednu stokorunu produkce v nominalnim vyjadfeni pouZity vstupy v hodnoté
61,8 korun, vroce 2012 jiz byly zapotfebi vstupy v hodnoté vyrazné vysSich
71,5 korun.

Jednoznaéné nejvySSi narlst hrubé pfidané hodnoty ze vSech odvétvi si v roce
2013 pfipsalo penéznictvi a pojistovnictvi. HPH se zvySila o 8,3 %.
K tomu doslo po naopak jednom z nejhlubSich propadd ze vSech odvétvi v roce
2012 (-7 %). Meziro¢ni zmény HPH v tomto sektoru byly silné rozkolisané v celém
turbulentnim obdobi 2009-2013. Dochazelo k nim vlivem specifickych vliv(, které
se odehravaji uvnitf tohoto vysoce rdznorodého odvétvi zahrnujiciho jak banky,
pojistovny, UcCastniky kapitalovych trha, tak dal§i subjekty pusobici
na finanénim trhu.

HPH vefejné spravy a obrany (CZ-NACE 84), zamé&stnavajici vice nez 5 % vSech
pracujicich osob, po dvouletém poklesu ovlivnéném Usporami ve vefejné sféfe
0 1,7 % narostla. O 1,1 % se zvysila i vykonnost druhého odvétvi se silnym vlivem
vefejné  sféry, vzdélavani. Tyto rlsty vSak v  podstaté jen
kompenzovaly pokracujici pokles hrubé pfidané hodnoty odvétvi zdravotni
a socialni péce (-4,8 %), ke kterému dochazelo uz osmym rokem v fadé. V uhrnu,
ve vSech tfech odvétvich, hruba pfidana hodnota v roce 2013 0 0,4 % klesla.

1.4. Prispévky ke zméné HDP a HPH

Na poklesu HDP

se v roce 2013 nejsilngji
podilela tvorba hrubého
kapitalu. Negativné

k meziro&ni zméné HDP,
po pét let trvajici odmlce,
pfispél i vysledek
zahrani¢niho obchodu

K poklesu HPH v roce
2013 nejvyraznéji prispeély
sluzby. HPH celé
ekonomiky vSak klesala
pramyslu, stavebnictvi

i odvétvi zahrnujici
zemédélstvi, lesnictvi

a rybarstvi
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V roce 2013 se na snizeni HDP, z hlediska poptavkové strany, podilela zejména
tvorba hrubého kapitalu. Zaporné k vyvoji HDP pfispivala jiz druhym rokem, jeji
negativni vliv polevil jen malo — z pavodnich -1,2 pb. vroce 2012 na -1,0 pb.
vroce 2013. Poprvé od roku 2007 zaporné k meziro&ni zméné HDP pfispival
i vysledek zahrani¢niho obchodu (-0,3 pb.). Vroce 2007 méla na zaporném
prispévku této slozky poptavky podil zejména silnd spotfeba a dale rostouci
investiéni aktivita v Cesku vedouci k neobvykle vysokému rdstu dovozu, v roce
2013 slaba poptavka v zahranici limitujici dalSi zvySovani vyvozu. VyraznéjSimu
snizeni HDP vroce 2013 branil jen opétovny, dva roky nepozorovany rust
celkovych vydaji na koneCnou spotfebu (+0,4 pb.). Ten byl — pfi stagnujici
spotfebé& domacnosti dané klesajicim Cistym disponibilnim dichodem — tazen
vyS$Simi vydaiji vliadnich instituci.

K poklesu HPH v roce 2013 nejsilngji pfispivaly sluzby (CZ-NACE G-U). Tento
segment ekonomiky, podilejici se na celkové vykonnosti ekonomiky témérf tfemi
pétinami, k niz8i vykonnosti pfispival drunym rokem, jeho negativni vliv ale zesilil
(z -0,2 pb. na -0,3 pb.). Stejné jako v roce pfedchozim, a to nejen smérem ale
i silou, k poklesu HPH pfispival pramysl (-0,2 pb.) zahrnujici nejvyznamné;si
zpracovatelsky prdmysl, ale i tézbu a dobyvani, energetiku ¢ méné vyznamné
zasobovani vodou. P¥i poklesu HPH stavebnictvi i odvétvi zahrnujici zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (pfispély -0,1 pb. a -0,2 pb.) tak nebylo zadného segmentu
ekonomiky, ktery by pokles HPH alespon tlumil.
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Graf €. 13 Prispévky vydajovych slozek ke zméné Graf €. 14  Prispévky odvétvi ke zméné hrubé

hrubého domaciho produktu (y/y v pb., pridané hodnoty (y/y v pb., realng)
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