Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

1. Shrnuti

Ruast ¢eské ekonomiky se po zpomalovani v pribéhu minulého roku opét zrychlil. Hruby domaci produkt
(HDP)1 v 1. Ctvrtleti meziroéné vzrostl 0 2,9 %. Oziveni ristu bylo podporeno pfedevsim nadpramérnymi
vysledky zahrani¢niho obchodu. Ceskd ekonomika tak tézila z ekonomického vyvoje v Evropé.
Pokracoval i rlist spotfeby domacnosti. Po stagnaci v minulém pulroce opét vzrostly vydaje na spotiebu
vladnich instituci. Meziro¢ni dynamika HDP byla tlumena pokradujicim meziroénim poklesem vydajd
na tvorbu hrubého fixniho kapitalu.

Hruba pfidana hodnota (HPH) rostla podobné jako v letech 2015 i 2016 mirné niz§imi tempy nez HDP
V 1. ¢tvrtleti posilila meziroéné o 2,5 %. K ristu HPH nadale vyrazné pfispival zpracovatelsky primysl
(pFispévek +1,1 p.b.), vétsi vliv vdak mél v ahrnu sektor sluzeb (+1,3 p.b.). Sluzby tahly na pocatku roku
pfedevSim informacni a komunikagni &innosti a cinnosti v oblasti nemovitosti. Vyraznéjsi ozivéni
terciarniho sektoru dokumentuje i silny rist trzeb za prodej nepotravinarského zbozi (+8,8 %), jenz byl
podobné jako v celém segmentu trznich sluzeb nejvyssi od konce roku 2007.

Diky vyraznému prebytku bilance se zboZim a sluzbami dosahla Ceska republika kladného salda
platebni bilance i v 1. &tvrtleti 2017. Hodnota exportu dle narodniho pojeti statistiky zahrani¢niho
obchodu dosahla 898,0 mid. korun a $lo o nejlepsi Ctvrtletni vysledek v historii. Opét zrychlil export
motorovych vozidel a zvysil se i jejich podil na celkovém vyvozu. Vysledky vyvozu chemickych vyrobki
ukazuji na Uplné zotaveni po vypadku zpUsobeném havariemi vyznamnych vyrobnich zafizeni. Vzrostl
dovoz, na jehoz nominalni hodnoté se projevil meziro¢ni rist cen ropy

V 1. Gtvrtleti rostla vétsina sledovanych cenovych indext. Na cenovém vyvoji se podepsalo meziro¢ni
zvy$eni cen ropy i zrychleny rlst cen potravin. PredevS§im kvali témto faktorm meziroéni riist
spotiebitelskych cen prekonal Uroven inflaéniho cile. Pokracoval rlst cen nemovitosti zplsobeny
nesouladem nabidky a poptavky a snahou o pofizeni nemovitosti pfed zaCatkem platnosti omezeni
poskytovani hypoték. Po tfech letech poklesu se zadaly meziroéné zvySovat ceny primyslovych
vyrobcll a propad se zastavil i u cen zemédélskych vyrobctl. Rlst cen dovozu prekonal oziveni
cenového narlstu vyvozu, a tak Cesko v 1. &tvrtleti dosahovalo zapornych smé&nnych relaci.

Nastaveni ménové politiky se v 1. Ctvrtleti 2017 neménilo, pfesto se projevilo oCekavané ukonceni
rezimu kurzovych intervenci, pfedevS§im na trhu s vladnimi dluhopisy. Neménily se mezibankovni
arokové sazby, coZ se promitlo hlavné v nizkém drogeni vkladi. Uvérové podminky byly nadale
uvolnéné, presto dochazelo k mirnému riistu nékterych sazeb (hlavné u podnikatelskych uvér(). Rostly
sazby na hypotecnich Uvérech, naopak zleviiovaly se pUj¢ky na spotiebu.

Na trhu prace nadale previladaly pozitivni tendence. Tempo rlistu celkové zaméstnanosti? vyrazné
nepolevovalo, meziroéné mélo prace o 1,5 % lidi vice, mezictvrtletni rist Cinil 0,6 %. Tézisté tvorby
pracovnich mist se presunulo do sluzeb, celkovy pocet pracovnik(l ve stavebnictvi se jiz nesnizoval.
Podobné jako vroce 2016 pfispély krdstu pocétu pracovnikll i sebezaméstnani. Pocet volnych
pracovnich mist evidovanych ufady prace (UP) dosahl na konci bfezna historického rekordu, silna ristova
dynamika pokraCovala i v nasledujicich jarnich mésicich. MozZnost uplatnéni se meziro¢né zlepsila
uchaze¢lm o praci ve vSech kvalifikacnich tfidach, nejvice nekvalifikovanym a pomocnym pracovnikim.
To se promitlo do dalSi redukce obecné miry nezaméstnanosti osob ve véku 15-64 let (v bfeznu
dle sezonné ocisténych udaju 3,4 %) i vyznamnéjSiho poklesu nezaméstnanosti osob se zakladnim
vzdélanim. Dobra finanéni situace podnikd i silici obtize pfi hledani novych pracovniki tlacily na dalsi
zvySovani mezd. Prestoze rlst nominalnich mezd (+5,3 %) byl 1. étvrtleti nejvy$si od konce roku 2008,
realné se mzdy navysily jiZ jen 0 2,8 %, tedy slabsim tempem nez na pocatku lofiského roku.

Statni rozpocCet (SR) vykazal za 1. Ctvrtleti mirné kladné saldo (4,7 mid. korun). V kontextu stejnych
obdobi roku $lo o nejslabsi vysledek za poslednich pét let. Pfijmy i vydaje SR byly podobné jako v celém
predeslém roce vyrazné ovlivnény nepravidelnostmi v ¢erpani prostiedkl(l z rozpoétu EU. Kapitalové
vydaje Cinily pouze 6,2 mid. korun (meziro€né o dvé tfetiny méné) a na vSech vydajich SR se podilely
2,1 %. V prijmech SR se nadale pozitivné projevoval vliv hospodaiského rlstu, a to prfedevsim u prfimych
dani ¢i DPH. Velmi dobra kondice pracovniho trhu se odrazela v ristu vybéru pojistného na socialni
zabezpedeni, jehoz tempo (+6,6 %) bylo nejvyssi za poslednich devét let. Diichodovy Gcet tak zlstal
podobné jako v predchozich tfech letech jen v mirnéj$im deficitu, a to navzdory vyznamnému riistu vydajli
na diichody (+5,4 %). Navyseni statniho dluhu béhem 1. ¢tvrtleti (o 11 %) souviselo se specifickou situaci
na dluhopisovém trhu odrazejici oekavani bliziciho se ukon€eni rezimu devizovych intervenci.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Sezonné odisténé Gdaje v pojeti narodnich G¢ta.
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