Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceska ekonomika loni
vzrostla.

Hruby domaci produkt
v EU pokracoval
v mirném radstu.

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2024 vzrostl 0 1,0 %'. Na stagnaci z roku 2023 tak
ekonomika navazala mirnym rdstem. Na vySSim rlstu se projevilo pfedevsim posileni
spotfeby domacnosti a vladnich instituci. Naopak za urovni roku 2023 zaostavala
investicni aktivita a na rist HDP méla negativni vliv i zména zasob. Vliv zahrani¢ni
poptavky byl celkové mirné negativni. V prabéhu roku meziroéni rlist HDP postupné silil
(0,3 %, 0,5 %, 1,4 % v 1. az 3. Ctvrtleti) az na 1,8 % ve 4. kvartalu. V zavéru roku posilil
meziro¢ni rist spotfeby domacnosti a pozitivné zacala plsobit zména zasob. Nep¥iznivy
vliv na meziro¢ni rist HDP méla naopak investi¢ni aktivita a zahrani¢ni poptavka.
Mezictvrtletni dynamika HDP ve 4. kvartalu posilila na 0,7 %. VySSi byla spotfeba
domacnosti a zména zasob. Mirné protiristové plsobily investice a zahrani¢ni poptavka.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Také v Evropské unii bylo ve druhé poloviné roku 2024 patrné posileni meziro€niho
ristu HDP. Ve 4. &tvrtleti se HDP v EU meziroéné zvysil o 1,4 %2. V zavéru roku
ekonomicky rlst podpofila zejména spotfeba. V naprosté vétsSiné zemi meziro¢né rostl
HDP ve 4. Ctvrtleti, nejvice v Irsku (9,2 %), Dansku (4,1 %) a Polsku a Litvé (shodné
0 3,7 %). Za urovni stejného obdobi roku 2023 zaostaval HDP ve 4. Ctvrtleti v Rakousku
(-1,2 %), LotySsku (-0,4 %) a v Némecku (-0,2 %). V Némecku meziro¢ni pokles trva
uz od 3. ¢tvrtleti roku 2023, v Rakousku jesté o jeden kvartal déle. Mezictvrtletné se
HDP v EU zvysil 0 0,4 % a i zde tomu napomahal pfedevsim vyvoj spotfeby. Vétsina
zemi EU vykazala mezictvrtletni oziveni HDP, nejvice Irsko (3,6 %), Dansko (1,6 %)
a Portugalsko (1,5 %). Pokles byl podle dostupnych udajli zaznamenan na Malté
(-0,7 %), v Rakousku (-0,4 %), ve Finsku (0,2 %), Némecku (-0,2 %) a Francii
(-0,1 %). Celkem se HDP v EU loni zvysil 0 1,0 % a pfirGstek zrychlil oproti roku 2023.
Podle dostupnych udaji® nejvice rostl loni HDP Malty (6,0 %), Chorvatska (3,8 %)

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indext (ij. o¢istén o vliv cen) a po ocisténi
o sezoénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 28. 2. 2025.

2 Udaj nebyl dostupny za Recko a Lucembursko.

3 Bez Bulharska, Recka, Lucemburska, Rumunska a Slovenska.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy a platy loni realné
rostly.

Rust celkového objemu
vyplacenych mezd a plat
podporovala odvétvi
sluzeb.

Rast HDP loni vyrazné
podporovala spotfeba.

a Danska (3,6 %). Naopak pét ekonomik kleslo, nejvice Rakousko (-1,2 %), LotySsko
(-0,4 %) a Estonsko (-0,3 %).

V roce 2024 se objem vyplacenych mezd a platl zvysil 0 6,4 % pfi sou¢asném navyseni
zaméstnanosti o 0,3 %*. Nominalni navy3eni mezd a platt bylo nejmirné&jsi od roku
2020 (pokud nepocitame tento mimofadny covidovy rok, tak od roku 2016), ale diky
zpomaleni cenového rdstu dosahl reélny pfiristek mezd a platd 3,3 %?®, nejvice od roku
2019. Rust objemu mezd a platd tahla vpred zejména odvétvi sluzeb, ktera také
prispéla k celkovému mirnému navySeni zaméstnanosti. Nejvice se zvySily mzdy
a platy v €innostech v oblasti nemovitosti (23,5 % pfi navySeni zaméstnanosti o 1,6 %).
Nadprimérny pfiristek zaznamenaly profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (9,6 %, zaméstnanost vzrostla o 0,9 %), penéznictvi a pojistovnictvi (7,2 %,
zaméstnanost +0,5 %), informacni a komunikacéni €innosti (7,0 %, zaméstnanost klesla
0 0,3 %). Vyrazny byl narist mezd a plati ve vahové vyznamném uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (6,8 %, zaméstnanost +1,0 %) a v ostatnich
¢innostech® (6,8 %, zaméstnanost +2,0 %). V ramci sluZzeb se podprimérné zvysoval
jen objem mezd a platli ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni
péci (5,8 % pfi narGstu zaméstnanosti o 1,9 %). Ve stavebnictvi mzdy a platy rostly
05,9 % (zaméstnanost klesla o 0,2 %) a ve zpracovatelském primyslu objem mezd
a platu rostl jen 0 4,9 %, k ¢emuz pfispéla redukce zaméstnanosti 0 2,0 %.

Ve 4. Ctvrtleti meziro€ni rdst objemu mezd a platd mirné zrychlil na 7,1 % pfi rastu
zaméstnanosti 0 0,2 %. Realny pfirlistek mezd a platt Cinil 4,3 %. Ve 4. kvartalu bylo
patrné rozevirani nizek mezi prdmyslem a sluzbami. U zpracovatelského pramysiu
meziroc¢ni pfiristek objemu mezd a platd zpomalil na 4,4 % (zaméstnanost klesla
0 1,6 %). Mirnéji rostly také mzdy a platy ve stavebnictvi (4,7 %, zaméstnanost vzrostla
0 0,9 %). U sluzeb dynamika naopak zrychlovala. Nejvice rostly mzdy a platy
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (37,4 %, zaméstnanost +3,0 %) a dale v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti (11,6 %, zaméstnanost +0,3 %),
penéznictvi a pojistovnictvi (8,1 %, zaméstnanost +0,5 %) a informacnich
a komunikacnich ¢innostech (8,0 %, zaméstnanost klesla o0 3,5 %). V uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi objem mezd a platll meziro¢né vzrostl o 7,7 %, ale
zaméstnanost klesla o0 0,2 % a ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci byl zaznamenan nardst o 7,2 % pfi narGstu zaméstnanosti 0 2,5 %. Také
mezi¢tvrtletni narlist mezd a platl ve 4. ¢tvrtleti zrychlil (2,4 %, zaméstnanost se snizila
0 0,1 %). Realny nardst mezd a platti dosahl 1,4 %. Opét vyraznéji rostly mzdy a platy
u sluzeb (€innosti v oblasti nemovitosti o 11,8 %, informacni a komunikacni ¢innosti
0 3,3 %, obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi o 3,1 %). Ve zpracovatelském
primyslu mzdy a platy meziétvrtletné vzrostly o 1,0 %, ve stavebnictvi 0 0,9 %.

Spotfeba loni celkové vzrostla o 2,6 %. Obnovil se rist spotfeby domacnosti (2,0 %)
a posilil pfiristek spotfeby vladnich instituci (3,8 %). Celkové tak pfispévek spotfeby
k rstu HDP loni ¢inil 2,3 p. b.” Z hlediska trvanlivosti® loni vzrostly vydaje na netrvanlivé
statky (4,5 %) a ¢tvrty rok v fadé rostla i spotfeba sluzeb (1,7 %). Stagnovaly vydaje na
pfedméty stfednédobé spotieby a tfeti rok v fadé klesla dlouhodoba spotfeba (-2,8 %).
Ve druhé poloviné roku 2024 meziro¢ni riist spotfeby posilil a ve 4. kvartalu dosahl 3,2 %.
Stejné se zvysila spotfeba domacnosti i vladnich instituci. K meziroénimu rastu HDP
spotfeba pfispéla 2,5 p. b. Mezirocné vysSi byla ve 4. ¢tvrtleti spotfeba netrvanlivych
statkll (6,1 %), sluzeb i pfedmétl stfednédobé spotieby (0,2 %). Zmirnil se pokles

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich uétd (osoby), Gdaj je sezonné ocistén.

5 Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

6 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spole¢nych zajmu, opravy pocitac a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

" PFispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

8 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita loni
klesala.

V zaveéru roku zahrani¢ni
poptavka brzdila rast
HDP.

dlouhodobé spotfeby (-0,6 %). Mezictvrtletné se spotfeba zvysila o 1,0 %. Prispély
k tomu vyhradné domécnosti, zatimco u vladnich instituci do8lo poprvé od 1. kvartélu
2022 k poklesu 0 0,3 %. Ve 4. ¢tvrtleti doSlo k mezi¢tvrtletnimu ozZiveni u vSech segmentd
spotfeby — nejvice u pfedmétll stfednédobé spotfeby (8,0 %), dale u sluzeb (2,0 %),
dlouhodobé spotfeby (1,1 %) a kratkodobé spotieby (0,6 %).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se loni podruhé v fadé propadly, a to o0 4,7 %.
Celkem tak tato sloZzka pusobila 1,1 p. b. ve sméru poklesu HDP. Z toho vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice) klesly o 1,3 % a snizovala se také tvorba
zasob®. Klesly vydaje na obydli (-1,7 %) a ICT a ostatni stroje a zafizeni (-9,7 %).
Naopak vysSi byly investice do dopravnich prostfedkd a zafizeni (8,5 %), ostatnich
budov a staveb (1,5 %) a produkt dusevniho vlastnictvi (1,1 %). Ve 4. tvrtleti vydaje
na tvorbu hrubého kapitalu poprvé od konce roku 2022 meziroéné vzrostly (3,1 %). Slo
o vysledek vlivu zmény zasob, samotné investice poctvrté v fadé klesly (-2,4 %).
Propad investic se tykal ICT a ostatnich stroju a zafizeni (-10,5 %), obydli (-2,0 %)
a produktd dusevniho vlastnictvi (0,7 %). Naopak meziroéné vyssi byly vydaje na
dopravni prostfedky a zafizeni (7,3 %) a ostatni budovy a stavby (1,0 %). MeziCtvrtletné
se vydaje na tvorbu hrubého kapitalu snizily 0 0,4 %. O 1,5 % klesla investi¢ni aktivita.
Mezictvrtletné vyssi byly jen vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni (1,7 %). Nejvice
klesly investice do dopravnich prostfedk( a zafizeni (-4,0 %), obydli (-2,8 %), produkt(
dusevniho vlastnictvi (-2,2 %) a ostatnich budov a staveb (-1,8 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Vliv zahraniéni poptavky na rlist HDP byl za cely rok mirné nepfiznivy (-0,1 p. b.).
Zatimco v prvni poloviné roku zahrani¢ni poptavka podporovala meziro¢ni rist HDP,
ke konci roku se kombinace oziveni domaci spotfeby a zhorSeni situace v exportné
orientovanych odvétvich pramyslu projevila negativhim puUsobenim zahraniéni

9 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neocisténa) loni celkem dosahla —27,6 mid. korun a v roce 2023 to bylo +45,5 mid. Ve
4. ¢tvrtleti 2024 dosahla -79,5 mid. korun a ve stejném obdobi roku 2023 to bylo —89,9 mld.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Bilance zahrani¢niho
obchodu dosahla
vyrazného prebytku.

Hruba pfidana hodnota
loni mirné vzrostla.

poptavky na rast HDP (=1,7 p. b. ve 4. Gtvrtleti). Za cely rok se export zboZi a sluzeb'°
realné zvysil o 1,5 %. Rust vyvozu zbozi oslabil na 0,6 %, zatimco u sluzeb se udrzovalo
solidni tempo (6,1 %). Oproti tomu dovoz zboZi a sluzeb se zvysil o 0,7 %. Zatimco
u zboZi doslo k poklesu importu o 0,7 %, dovoz sluzeb byl vy88i o 7,8 %. Bilance
zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami loni celkem dosahla prebytku
525,6 mld. korun. Pfebytek se zvySil o 141,2 mld. korun, z vétSiny vlivem obchodu se
zbozim (zvySeni 0 121,2 mid.), pfispély ale rovnéz sluzby (+20,0 mid.).

V samotném 4. Ctvrtleti se vyvoz zbozi a sluzeb realné meziro¢né zvySil o 1,3 %.
Prirastek exportu zbozi oslabil na 0,6 % a sluzeb na 4,4 %. Meziro€ni dynamika dovozu
(3,1 %) ve 4. kvartalu znacné prekonala pfirlstek vyvozu, coz byl také divod vyrazné
negativniho pUsobeni zahrani€ni poptavky na rist HDP. Dovoz zbozi byl vy$si 0 2,0 %
a sluzeb o0 8,5 %. Ackoli se ve 4. ¢tvrtleti obé strany zahrani¢niho obchodu meziro¢né
zvySovaly, v mezittvrtletnim pohledu pfinesl zavér roku pokles vyvozu (-1,5 %)
i dovozu (-1,8 %). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami ve 4. kvartalu
dosahla prebytku 129,2 mld. korun, coz byl meziro¢né o 5,1 mld. lepsi vysledek. Bilance
obchodu se zbozim a sluzbami k tomuto mirnému zlepSeni pfispéla podobnym dilem.

Hruba pfidana hodnota (HPH) v roce 2024 celkové vzrostla 0 0,3 %'". VVyvoj po cely rok
byl charakteristicky slabym vykonem ve zpracovatelském pramyslu (celkem pokles
HPH o 1,6 %), ktery kompenzovala odvétvi sluzeb povzbuzena ozivenou spotfebni
poptavkou. Meziro¢né vyssi byla zejména HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (4,7 %),
informacnich a komunikacnich ¢innostech (2,1 %), ostatnich Cinnostech (1,8 %)
a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (1,4 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich &t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach

a po sezoénnim ocisténi.

" Rozdil mezi dynamikou HDP a HPH prohlubovaly rostouci dafové vynosy souvisejici s ozivenim spotieby a na druhé strané propad
dotaci, ve kterych byly v roce 2023 zachyceny stropy cen elektfiny.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve 4. ¢tvrtleti se vice
dafilo sluzbam.

Mezictvrtletné rostla HPH
ve zpracovatelském
pramyslu i fadé sluzeb.

10

V samotném 4. Ctvrtleti se HPH mezirocné zvysila o 1,1 %. Rust HPH tahly vpied
sluzby, zatimco primysl jako celek klesl 0 2,2 % a samotny zpracovatelsky primysl
0 1,5 %. Meziro€né vys8i byla HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (6,1 %), v ostatnich
¢innostech (3,4 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (3,0 %),
informacnich a komunikaCnich c¢innostech (2,7 %) nebo v €innostech v oblasti
nemovitosti (2,1 %). Hruba pfidana hodnota se mezironé zvysSila také ve stavebnictvi
(2,4 %). Jen mirné se meziro¢né zvySila HPH ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (1,3 %) a profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnostech (1,2 %). HPH mezirocné stagnovala v zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi.

Oproti pfedchozimu kvartalu se HPH ve 4. &tvrtleti realné nezménila. Ve sméru poklesu
pusobil pfedevSim vyvoj v prdmyslu jako celku (HPH se zde snizila o -1,1 % —
zpracovatelsky primysl pfitom rostl o 1,0 %). Klesla také HPH v penéznictvi
a pojistovnictvi (-1,8 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (-0,3 %) a informacnich a komunika¢nich &innostech (-0,1 %). Naproti
tomu na konci roku doSlo k vyraznému oziveni v €innostech v oblasti nemovitosti
(2,2 %), rostla HPH v ostatnich ¢innostech (1,1 %), v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(0,8 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,4 %) a ve stavebnictvi
(0,2 %). HPH mezictvrtletné stagnovala ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci.
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