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Shrnuti

K nejvétSim strukturalnim zménam ve firemnim sektoru ¢eské ekonomiky patfil v poslednich patnacti
letech - podle vysledk(i ptedchozich analyz CSU - obrovsky pfesun zdroji do sektoru soukromych firem
pod zahrani¢ni kontrolou, jejich fakticka stagnace v sektoru soukromych domacich firem a vyrazna (az
dvoutfetinova) redukce v sektoru vefejnych podniki. Mimo téchto posunl souvisejicich s vlastnictvim
dochazelo po vétSinu uvedeného obdobi k posilovani objemu vilastniho kapitalu firem a zménam ve
strukture jejich viastnich zdrojl, stejné jako ke zménam ve struktufe cizich zdroja v jejich bilancich podle
vyvoje Uvéroveé expanze.

Pozitivem je skute¢nost, Ze k posileni vlastnich zdroju firemniho sektoru v . CR do$lo pfedevsim
zvySenim ziskl. Pravé diky jim zaznamenaly napf. i soukromé domaci firmy silnéjSi rast vybavenosti
kapitalem, nez kolik €inil posun v praméru za celou firemni sféru.

Tyto zmény probihaly zasazeny do podnikatelského prostfedi, které uvedeny vyvoj umozZznilo.

Vymahatelnost prava

Dlouhodobé slabym mistem je vymahatelnost prava projevujici se ve firemnim sektoru velmi dlouhou
dobou, po niz probiha Fizeni v agendach konkurzl a konkurz(l a vyrovnani. V roce 2008 bylo 44 %
pFipadu v fizeni starSich péti let (proti 24 % v roce 2004), vic nez sedm let se podle dat z roku 2008 tahlo
plnych 29 % pfipad{; k takto nepfiznivému vyvoji dochazi i pfesto, ze pocet vyfizenych pfipadd narusta.
Délka konkurzniho fizeni €ini v nékterych zemich pouze pul roku (Irsko, Belgie, Nizozemsko), pficemz
firma se zde dostane do konkurzu mnohem snaze nez v CR. VytéZek pohledavek za firmami v konkurzu
v CR je diky unikim majetku b&hem dlouhych fizeni pouhych 19 %, zatimco v Japonsku &i Finsku ziska
véfitel zpét pohledavku témér celou (vytéznost pres 90 %).

Pocty novych navrhd na konkurz s vyvojem ekonomiky podle nominainiho HDP v meziroénich zménach
vyznamné nesouviseji, coz mize naznacovat i jiné divody vyhlaSovani konkurz(i nez potize dané horsi
kondici celé ekonomiky.

ZalozZeni firmy v CR zabere relativné hodné éasu, z SehoZ t&Zi rozvinuty trh s firmami tzv. ,na kli¢, silny
i v dobé krize (firmy na kli¢ kupuji z velké &asti cizinci i CeSti Zivnostnici).

Korupce

Podle &etnosti uplatkd v politice a vefejném sektoru je CR dlouhodob& vnimana jako jedna
z nejzkorumpovanéjSich zemi v Evropé (v roce 2009 figurovala v Zebficku zemi Transparency
International na 52. misté ze 185 zemi svéta, s indexem vnimani miry korupce 4,3 bodu z desetibodoveé
Skaly, kdy 10 bodd maji zemé témér bez korupce). Pfes mirné zlepSeni z let 2007 az 2008 (5,2 bodu) se
index vnimani korupce vroce 2009 opét zhorsil. V roce 2005 patfila CR v Evropé mezi tfi zemé
s nejvétsi mirou korupce podle uvedeného indexu, v roce 2008 mezi poslednich osm.

Zavislost mezi vnimanou mirou korupce v politice, vefejném sektoru a ekonomickym rdstem je relativné
vyznamna. Také jeji zvySovani v podnikatelském sektoru v obdobich, kdy je ekonomika v obtiZich,
naznacuji prdzkumy Svazu primyslu a dopravy (SPD): v €ervnu 2009 odpovédeélo 64 % respondentd, ze
korupce se meziro€né zhorsila i zGstala stejna, v zafi 2009 jiz 74 %.

Urokové miry a darnové sazby

Zmény urokovych sazeb u uverd firmam ne vzdy ovliviiovaly vykon ekonomiky v pozadovaném sméru —
v logice véci by mél HDP rust v dobé poklesu urokovych sazeb jako rastového stimulu obecné, coz vSak
v Eeskych podminkach neplatilo: béhem let 2001 az 2009 byla souvislost patrna pouze v roce 2003
a 2007. V prvnich tfech C&tvrtletich 2009 nominalni HDP meziro&né klesal pfi sniZovani urokovych sazeb
(mala intenzita jejich poklesu vSak ani nemohla byt stimulem zmirfujicim propad ekonomiky, ktery byl
ovlivnén vyraznéji nedostatkem zakazek nez nedostupnosti penéz).

Tempo rdstu ekonomiky bylo ovlivnéno spiSe meziro€ni zménou urovné urokovych sazeb (v p.b.) nez
jejich faktickou vysi.
VySe danovych sazeb je faktorem, podle néhoz investofi rozhoduji o umisténi kapitalu (obecné nizsi

danové zatizeni stimuluje ekonomicky rist). Zavislost mezi sazbou dané z pfijmu pravnickych osob
a vyvojem nominalniho HDP v obdobi 1996 az 2009 se v ¢eskych podminkach nepodafilo prokazat.
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Kvalita pracovni sily

Vysoce kvalifikovana a levna pracovni sila méa pro investory také atraktivnost. V CR ma skupina ,Dilensti
pracovnici, obsluha strojli, montéfi“ relativné vysoky podil na celkové zaméstnanosti (11,2 %), stejné
jako v Madarsku nebo na Slovensku. Plyne to z vahy primyslu v ekonomice, protoze v Rakousku,
Némecku nebo Velké Britanii se pohybuji obdobné podily mezi 7,1 az 7,9 %. Tato skupina pracovnik
v CR je téméF kompletné vzdélana (98,5 %). Piekvapuje nizky podil vzdélanosti této skupiny ve Velké
Britanii (44 %), Irsku (50 %) ¢i Rakousku (65 %), coz Ize vysvétlit vy$Sim zastoupenim sektoru sluzeb,
ale mozna i vy$8im podilem ,gastarbeitr(“ bez uvedeného vzdélani. Ve vzdélanosti této skupiny v CR
pfevazuje vyrazné, ze Ctyf pétin, niZsi stfedni vzdélani bez maturity (napf. v Portugalsku 16 %, zbytek
skupiny je bez vzdélani). Podil pracovniki s ukon&enym terciarnim vzdélanim je v CR stéale nizky
(necelych 15 %), pfi¢emz roli v pozici na Zebficku hraje i historie Skolskych systému.

Vyvoj prdmérné nominalni mzdy v podnikatelském sektoru za obdobi 2000 az 2008 je podle jejich
vyvojovych kfivek za roky 1996 az 2009 tésné spjat s nominalnim HDP. Tésnost zavislosti je zde
nejvyssi ze vSech faktorl podnikatelského prostfedi sledovanych v této analyze.

Mzdova konkurenceschopnost ¢eské ekonomiky oslabuje. Prace ,zdrazila“ nejvice ze zemi EU 27, kdyz
nominalni jednotkové naklady prace stouply v roce 2008 proti roku 2000 o plnych 83,5 % (v priméru za
EU 27 &inil prirastek 11,6 %, za EU 15 pak 10,7 %). Atraktivita levné pracovni sily pro podnikani v CR
tak vyrazné klesla.

Investiéni pobidky

Investiéni pobidky v CR pomahaly definovat jeji specializaéni profil. To vedlo k objemtm produkce
v automobilovém primyslu srovnatelné s ekonomikami nasobné vétsi velikosti se vSemi dlsledky, které
ma cykliénost vyroby aut pro vykonnost ekonomiky v dobé svétové hospodarské krize.

Objem pfislibenych investi¢nich pobidek do zpracovatelského primyslu dosahl za obdobi duben 1998
az leden 2010 celkem 530,9 mid. korun. Na tomto objemu se podilelo Némecko jako nejvétsi pfijemce
135,5 miliardami korun. Druhym nejvét$im pFijemcem pobidek byly firmy z Ceské republiky (86,9 mid.
korun). Regionalné byl nejvétSim prijemcem investi¢nich pobidek StfedoCesky kraj (102,7 mld. korun za
zminéné obdobi). Odvétvové dominuje statistice pfislibenych investi¢nich pobidek ve zpracovatelském
primyslu vyroba dopravnich prostfedk(. Sméfovalo tam za uvedené obdobi podle projektt zhruba 48 %
celkovém objemu penéz z Uhrnu pfislibenych investi¢nich pobidek pro zpracovatelsky pramysi.

Objem investiCnich pobidek na dafiovou povinnost poskytovanych ze statniho rozpoétu béhem let 2001
az 2008 nepresahl ani v jednom z let 1 % jeho celkovych quasi mandatornich vydaju (nejvyssi byl v roce
2003, kdy ¢inil 1,7 mld. korun).

Dostupnost penéz

Uvérova expanze &i restrikce je kliGovym faktorem fazi hospodarského cyklu. B&hem let 1996 az 2009
poznamenala Uvérovou aktivitu v CR faze &isténi portfolii zejména velkych bank o $patné puijcky
v pfedprivatizaénim obdobi kolem roku 2000. Po ni nasledovala vyrazna uvérova restrikce v obavach
z rizik ve firemnim sektoru. Stimulujici role uvérl pro ¢eskou ekonomiku je proto patrna zejména v letech
2004 az 2007, kdy pUjcky firmam rostly roéné v priméru o 16 %.

Vzajemna zavislost objemu Gvérl firemnimu sektoru a nominalniho HDP za obdobi 1996 az 2009 neni
pfili§ silna. Je vSak vyrazné silngjSi pfi pohledu na obdobi neovlivnéné administrativnim
predprivatizacnim zasahem a po mzdach druha nejvyssi z faktort sledovanych v této analyze.

Béhem utlumu ekonomiky v roce 2009 klesly pujcované objemy zejména provozniho kapitalu. Kromé
mensSi ochoty bank pujcovat je tu vSak fakt, Ze vyrazné propady poptavky a omezovani vyrob snizuji
i potfebu firem si puGjcit. V prlizkumu SPD z dubna 2009 uvedlo 55 % firem, Ze nema problém se
ziskanim kratkodobych avérd.

Platebni moralka

V prubéhu roku 2009 se vyrazné prodlouzila délka poZzadované splatnosti faktur (€asto az na 120 dnu).
Jesté v lednu poukazovalo na zhorSeni platebni moralky v obchodni vztazich 40 % firem oslovenych
SPD, v dubnu dvé tretiny, v ervnu uz 92 % a v zafi zhruba &tyfi pétiny respondentd.
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Pro ceské exportéry je nepfiznivé, Zze se platebni moralka zhorsila i v zemich jejich evropskych partnerd
a negativni jsou oekavani u plateb i insolvenci. Napf. v Némecku &i ve Svycarsku byla podle dat z roku
2009 zhruba ¢&tvrtina pohledavek hrazena po terminu splatnosti, v Madarsku vSak 79 % a v Bulharsku
47 %. V téchto dvou zemich byl podil nedobytnych pohledavek az tfikrat vy88i neZ Némecku. Némecké
firmy jsou vSak disciplinovanéjSi v platbach mezi sebou nez ve vztahu k nékterym zahrani¢nim
obchodnim partnertm, vé. CR.

Spojitost mezi schopnosti priimyslovych firem v CR splacet a nominalnim HDP v &asové Fadé 1995 az
2009 je vyznamna.

Pocet bankroti

Vysoké pocty bankrotujicich firem v zavéru 90. let pfetrvavajici do roku 2001 Ize vysvétlit velmi Spatnou
dostupnosti penéz. Za obdobi 1999 az 2002 bankrotovalo v pridméru rocné 2200 firem (poté jejich pocty
az do roku 2007 klesaly). Z tohoto pohledu je vyrazny meziro¢ni riist bankrott v roce 2009 (o 42 %) stale
niz8i, nez v uvedeném obdobi. Rostly v3ak podstatné rychleji navrhy na bankrot nez vyhlasené bankroty,
coz indikuje nepfizniva otekavani do budoucna.

Pres tfi ¢tvrtiny bankrotd v roce 2009 pfipadalo na pravnické osoby, pfedevS§im mensi firmy. Akciové
spole¢nosti tvofily jen 11 % z poétu bankrotd pravnickych osob (ze tfi pétin Slo o firmy, jejichz vlastnicka
struktura je neznama, tj. s akciemi na dorucitele). Velké firmy se bankrotu vyhnuly. Banky pfistupuji ke
klientdm v obtizich relativné vstficné.

Vzajemna zavislost mezi poétem bankrotl firem a rlistem nominaini HDP je vysoka. Ze své povahy je
negativni, tj. ¢im niz8i pocet bankrotu, tim Iépe se dafi ekonomice podle vykonu firemni sféry a naopak.

Podnikatelské klima podle sentimentu ve firemnim sektoru

Zejména od roku 2004 je souhrnny indikator divéry v ekonomice CR podle konjunkturnich prizkumi
CSU tazen zcela jednoznaéné vyvojem davéry v podnikatelském sektoru (je to dano i jeho vahou
v souhrnném indikatoru). Jako leading indikator fungovala divéra podnikateld podle konjunkturnich
prlzkumd zejména v letech 2000 az 2007). Historicky nejvyssich hodnot dosahla davéra firem v bfeznu
2007.

V zavéru roku 2009 s kiehkymi néznaky zlepSovani ekonomické situace v CR byly v odekavanich své
oznacovaly firmy v primyslu za nejvétsi problém zakazky (napf. vroce 2001 to byla konkurence
a Spatny pfistup k avérim), financovani nebylo uvadéno jako vyznamna bariéra. Do sektoru sluzeb se
horsi oekavani prelévaji pomaleji nez v prumyslu diky vyssi odolnosti sluzeb vici dopadim krize, resp.
delSiho ¢asového odstupu od vnimani jejich pFiznakl. Jestlize Ize hodnotit optimismus v priimyslu
v letech konjunktury i podle faktu, Ze zde tfetina firem nepocitovala naprosto zadné bariéry rastu, pak ve
sluzbach vnimalo situaci ,bez obav* béhem roku 2005 asi 75-85 % podnikateld. Od poloviny roku 2006
do fijna 2008 nepocitovaly v sektoru sluzeb jakékoli limity v ristu podnikani zhruba dvé tretiny firem.
Pokles divéry v primyslu vSak pfiSel velmi rychle — v prlizkumu Svazu prdmyslu a dopravy vidélo v zafi
2008 jen 41 % podnikateld svou budoucnost v dalSich dvanacti mésicich pesimisticky, ocekavani
vyraznych dopadl ekonomického zpomaleni v Evropé projevilo 46 % respondentl. Doklada to rychly
nastup recese po vysokém rlstu.

Pocty vzniklych a zaniklych firem a aktivita firemniho sektoru

Aktivni’ byly v obdobi 2000 az 2006 kazdoro¢né zhruba tfi pétiny firem-pravnickych osob. Podil
aktivnich podnikatelu-fyzickych osob vSak klesl za léta 2000 az 2006 o 8,1 p.b. na 44,8 %. Paradoxné
tak klesal pocet aktivnich drobnych podnikateld i v dobé konjunktury, coz lze zfejmé vysvétlit i
omezovanim soub&hl podnikani a zaméstnani, které jsou v CR stale rozsifeny. V dobé, kdy klesala mira
nezaméstnanosti, klesaly i pocty aktivnich drobnych podnikatell — jen v nékterych obdobich v§ak tento
jev mohl souviset s ,nasavanim® uvolnéné pracovni kapacity v podnikani smérem k zaméstnaneckému
sektoru. V CR jsou poéty drobnych podnikatel(i ovlivnény podnikanim v tzv. évarc-systémuz.

! Pocty aktivnich firem jsou v této analyze sledovany podle metody Eurostatu ,Business Demography Project® (BDF), {j.
s OKEC C-O kromé& 74.15 a s vylouéenim nékterych institucionalnich subsektorc.

2 Pracovnik vykonava &innost nikoli jako zaméstnanec v tomu odpovidajicim pracovné pravnim vztahu, ale smluvné jako
podnikajici firma).
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Za celou Ceskou ekonomiku klesl rovnéz podil aktivnich firem rychleji béhem ekonomické konjunktury
(0 3,7 p.b. za roky 2004 az 2006 proti 2,5 p.b. 2000 az 2004). Nadpolovi¢ni podil aktivnich z roku 2000,
ti. 52,8 % z celkového po&tu firem v CR se vroce 2006 snizil na 46,7 %. PFiginou byl jednoznagné
pokles podilu aktivnich podnikatelu-fyzickych osob.

Vyvojové kfivky poctu aktivnich firem a tvorby HDP nevykazuji souvislost, pravé vlivem poklest poctl
v dobé konjunktury. V primyslu je patrna nejvyssi spojitost vyvoje poctu aktivnich firem s vyvojem jejich
poctu v ekonomice CR, ve stavebnictvi méné.

Od roku 2003 do roku 2005 zaniklo vice aktivnich firem nez kolik jich vzniklo, coZz opét nema logiku,
protoze nominalni HDP v letech 2004 a 2005 vyrazné rostl (z&asti Ize tento vyvoj vysvétlit plisobenim
konkurence v odvétvich s velkym po¢tem podnikatel(-fyzickych osob).

Fuze a akvizice

Zejména v prvnich letech privatizace dochazelo k prodeji firem do rukou stavajicich manazer(, v mnoha
pfipadech neuspésného (problémy s podnikanim, zamérné rozprodavani majetku, tunelovani, ztraty
hodnot — dopad divoké privatizace zfejmé nelze kvantifikovat).

Obecna zkuSenost s vysokou Cetnosti fuzi a akvizic v dobach konjunktury a nizkou v dobach recese se
vSak v €eskych podminkach roku 2009 zcela nepotvrzuje - k vynucenym prodejim firem v masovém
méFitku nedochazelo (i pfes vyrazné poklesy cen firem) a zfejmé se uz ani nedostavi (divodem muze
byt i zminéna vstficnost bank k firmam v potizich). O spojeni s jinou firmou vSak v poloviné roku 2009
uvazovalo podle prizkumu SPD 8 % firem, o pfesunu vyroby do ciziny 5 %. O mirném zlepSeni hovofi
odpoveédi tykajici se omezovani vyroby v reakci na hospodarskou recesi — uzavfit vyrobu se chystalo
v listopadu pouze 1 % firem, zatimco v Eervnu 2009 pina C&tvrtina.

Pfi nedostatku dat o transakcich v ¢eské ekonomice poskytuji dil¢i pohled akvizice €eskych firem
v zahranici. Jejich pfimé investice do ciziny dosahly v krizovém roce historicky nejvyssi hodnoty (54,1
mld. korun za tfi Ctvrtleti, pfi€emz v pfedchozich tfech letech Cinily celoroéni objemy vzdy 32 az 33 mld.
korun, za srovnatelné obdobi tfi Ctvrtleti pak 23 az 24 mld. korun). Tuzemské investice do zahraniéi jsou
vSak vyrazné odvétvové diferencovany (energetika).

Regionalni aspekt podnikatelského prostiedi

Rozdilné podminky pro podnikan v regionech CR jsou z&asti dany ,objektivné* — podle rozsahu a kvality
vybudované infrastruktury (energetické, komunikaéni), v cenach pozemkd, v kvalité pracovni sily
arezervach v jejim poctu, ve mzdovém vyvoji. V obdobi od roku 1999 se podle vybranych parametrd
rozvoje3 nejrychleji rozvijely Stfedni Cechy a také Moravskoslezsko, ztracela Jizni Morava, na stejné
urovni zUstalo Karlovarsko s vyraznymi rozdily mezi Karlovymi Vary a venkovem.

Novym faktorem podnikatelského prostfedi je regionalni podpora z koheznich fondt EU. V CR, i pfes
silnou ekonomickou aktivitu ve vSech regionech se regionalni disparita prohloubila diky pozici hlavniho
mésta Prahy - zatimco v roce 2002 ¢&inil HDP na hlavu za v8echny regiony CR 70,4 % priimé&rné trovné
EU 27 a vroce 2008 pak 80 %, Praha dosahovala 147,4 %, resp. 172,5 % (v roce 2006 byla podle
Eurostatu desatym nejrozvinutéjSim regionem v EU 27 z celkového poctu pfiblizné 280 NUTS II).

Vyrazné zpomaleni ekonomické aktivity ve druhé poloviné roku 2008 se promitlo do vSech krajl
s vyjimkou Severozapadu a Stfedni Moravy, kde relativni pozice v roce 2008 ve srovnani s rokem 2007

3 Studie .MasterCard Ceska centra rozvoje”.
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