Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Ménovépolitické sazby
byly v 1. Etvrtleti dvakrat
snizeny.

Klesaly urokové sazby
mezibankovniho trhu

i vynosy vladnich
dluhopisu.

Snizovaly se urokové
sazby vkladu.

Uvéry na bydleni zlevnily
a jejich objem si drzel
stabilni tempo rdstu.

Hlavni ménovépolitické sazby v prabéhu 1. ¢tvrtleti pokracovaly v poklesu zahajeném na
pfelomu loriského roku. DoSlo ke dvéma snizenim o 0,50 p. b. (v Unoru a v bfeznu)
a dvoutydenni repo sazba ke konci bfezna dosahovala 5,75 %, diskontni sazba 4,75 %
a lombardni sazba 6,75 %. V prabéhu celého étvrtleti také postupné oslaboval kurz
koruny vuci euru (z 24,73 CZK/EUR na konci roku 2023 na 25,31 CZK/EUR na konci
bfezna 2024) i dolaru (z 22,38 CZK/USD na 23,41 CZK/USD). Kurz koruny vugi euru za
celé 1. Ctvrtleti dosahl pruméru 25,07 CZK/EUR, coz predstavovalo mezictvrtletni
oslabeni o 55 haléfd a mezirocni — o korunu a 29 haléfd. Kurz vici dolaru dosahl
v 1. &tvrtleti prdméru 23,09 CZK/USD. Mezi¢tvrtletné tak kurz oslabil o 27 haléfd
amezirotné o 92 haléfll. Oslabeni koruny mélo vyrazny proinflaéni vliv na ceny
zahrani¢niho obchodu.

SniZzeni ménovépolitickych sazeb vyustilo v pokles urokovych sazeb mezibankovniho
trhu. Sazby depozit s kratSi splatnosti reagovaly bezprostfedné& na zpravy o snizeni
dvoutydenni repo sazby a tfimésicni sazba PRIBOR se ke konci bfezna propadla
01,13 p. b.2na 5,55 %. U depozit s delsi splatnosti byl patrny pohyb dol( jesté v obdobi,
kde se na rozhodnuti CNB jen &ekalo. Roéni PRIBOR ale b&hem 1. &tvrtleti klesl
o dalSiho 1,39 p.b. na 4,59 % ke konci bfezna. Snizovaly se také urokové sazby
vladnich dluhopist. Nejvyraznéjsi pokles byl zaznamenan u dluhopis(i s kratkodobou
splatnosti (0,88 p.b. na 3,73 % ke konci Ctvrtleti), nasledovanych stfednédobymi
dluhopisy (-0,39 p. b. na 3,57 %). Jen mirné poklesly vynosy dluhopisli s nejdelsi
splatnosti (-0,15 p. b. na 3,82 %).

Pro b&zné klienty také do$lo ke zménam. Urogeni vklad(i se vesmés sniZovalo. Vyjimkou
byly jednodenni vklady, u kterych pramérné daroceni v 1. Ctvrtleti stouplo pro domacnosti
0 0,10 p.b. na 1,70 % a pro nefinanéni podniky o 0,24 p.b. na 1,81 %. ZvySeni bylo
zaznamenano také v pomérné minoritnim segmentu vkladd domacnosti s vypovédni
lhatou nad 2 roky (+0,50 p. b. na 5,40 %). Jinak se v pfipadé domacnosti primérné
uroceni béznych vkladud snizilo o 0,04 p. b. na 0,23 % a vkladd s dohodnutou splatnosti
celkem 0 0,56 p. b. na 5,16 %. Nefinan¢nim podnikim se snizilo primérné dro€eni na
béznych uctech o 0,06 p. b. na 0,97 % a na vkladech s dohodnutou splatnosti celkové
00,71 % na 5,39 %. Celkovy objem vkladi byl ke konci bfezna meziro€né vyssi
0 571,1 mld. korun (8,6 %) a narlist pohanély zejména terminované vklady (+407,7 mid.,
16,5 %). Mirné vyssi byly také neterminované vklady (163,4 mid. korun, 3,9 %). Nar(st
vkladt byl z nejvétsi Gasti zptsoben aktivitami domacnosti® (+286,4 mid. korun, 8,3 %)
nasledovanych viladnimi institucemi (137,8 mid., 14,8 %). Mimné&jSi byl narast
u nefinanénich podnikd (+78,6 mid. korun, 5,4 %) a vyrazné zpomalil pfirGstek v pfipadé
finan¢nich instituci (42,6 mid., 9,4 %).

Uro&eni Gvérd pro domacnosti celkové klesalo. Uvéry na spotfebu byly ke konci
1. Ctvrtleti v prdméru uroceny 8,83 %, coz predstavovalo snizeni 0 0,45 p. b. V pfipadé
uvérl na bydleni pokracoval pokles patrny jiz na konci roku 2023 a v prabéhu letosniho
1. Ctvrtleti se primérna urokova sazba snizila 0 0,25 p. b. na 5,16 %. Vyrazné meziro¢ni
ristové tempo si drzel objem poskytnutych Gvért na spotfebu, ktery byl ke konci bfezna
vysSi 0 9,4 %. Dynamika poskytnutych uvért na bydleni zUstala stabilni a pfirlistek
dosahl 4,2 %. Objem dominantnich hypotecnich uvéra byl ke konci bfezna o 4,0 %

' Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzt jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2023 a 30. 9. 2023.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.
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Klesalo primérné uroceni
aveéra pro nefinanéni
podniky.

meziro&né vyssi. Uvéry ze stavebniho spofeni dal prudce rostly (32,7 %)*. Objem
novych hypotecnich avéra v 1. Ctvrtleti zaznamenal zvySeni, které je v poslednich
letech obvyklé pro zadatek roku. Oproti predchozim C&tvrtletim, kdy vétSinu
objemu novych smluv tvofila nova ujednani stavajicich uavérd, byl vSak v 1. kvartalu
2024 patrny skokovy narust objemu gistych novych uvérd. Celkové zadluzeni
domacnosti ke konci bfezna 2024 dosahovalo 2 337,8 mld. korun a bylo meziro&né
vys$i 04,9 %.

Uvérové financovani pro nefinanéni podniky v 1. &tvrtleti rovnéz zlevnilo. Uvéry do vyse
7,5 mil. korun v&etné byly ke konci bfezna v priméru uroceny 7,46 % (-0,30 p. b.). Ve
stfedni kategorii (od 7,5 do 30 mil. korun véetné) doslo k nejvyraznéjSimu snizeni droku
(0 0,95 p. b. na 7,65 %). Uvéry nad 30 mil. korun mély na konci bfezna pramérnou
urokovou sazbu 7,76 % (—0,76 p. b.). Celkovy objem uvérd a pohledavek poskytnutych
nefinanénim podnikim ke konci bfezna meziro¢né vzrostl o 10,7 %. Tak jako
v pfedchozich dvou letech byl rist tazen vyhradné Gvéry v cizi méné®, kterych bylo ke
konci brezna 2024 meziro&né o 23,3 % vice. Uvéry v cizi mé&né také ke konci 1. &tvrtleti
tvofily 52,4 % objemu uvérl poskytnutych nefinanénim podnikim. Ve v$ech
odvétvovych sekcich objem poskytnutych Gvér( meziroéné rostl. Nejvétsi meziroéni
prirdstek mél objem uvérl poskytnutych v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnostech (41,5 %). Nasledovaly informacni a komunikacéni
¢innosti (22,9 %) a ubytovani, stravovani a pohostinstvi (14,3 %). O vice nez desetinu
meziro¢né vzrostl objem poskytnutych Gvérd také v penéznictvi a pojistovnictvi
(13,8 %) a v €innostech v oblasti nemovitosti (11,3 %). V odvétvi zpracovatelského
primyslu objem poskytnutych Gvéri meziro¢né prakticky stagnoval (0,2 %), coz
koresponduje také se zpomalenim ekonomické aktivity v tomto odvétvi.

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

4 Dvouciferné tempo si drzi Uvéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022. Uvéry ze stavebniho spofeni, u kterych je maximalini
uroceni zakonem omezeno, se ve srovnani s hypotecnimi Gvéry pro dluzniky staly vyhodn&jSim nastrojem financovani.
5 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rlst po zaatku op&tovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v ¢ervnu 2021.
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