Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika ve
3. Gtvrtleti zpomalovala.

Hruby domaci produkt
v EU mezictvrtletné
stagnoval.

Ceska ekonomika ve 3. &tvrtleti 2023 zpomalovala. Hruby doméci produkt (HDP)
meziro¢né zaostaval o0 0,7 %" a klesl tak potfeti v fadé. Ve sméru meziro¢niho poklesu
HDP pusobila zejména zména zasob a spotfeba domacnosti. Naopak stabilni meziro&ni
prirlistek si drzela viadni spotfeba a rostly také investice. K meziro¢nimu riistu HDP stale
mirné pozitivné pfispivala také zahraniéni poptavka, jeji vliv ale ve srovnani
s pfedchozimi ¢tyfmi kvartaly vyrazné oslabil. Mezictvrtletné byl HDP nizsi 0 0,5 %. Ve
sméru poklesu plsobily zejména vydaje na tvorbu hrubého kapitalu — negativni pfispévek
méla zména zasob i investice. Mirné negativné se projevila i zahrani¢ni poptavka, ktera
tak po vice nez roce prestala vyvazovat propad domaci poptavky. Pfedevsim spotfeba
vladnich instituci ovlivnila vysledny mirny mezictvrtletni rst spotfeby — u domacnosti po
prirGstku ze 2. kvartalu spotfeba opét klesla. Udaje o HDP v cenach roku 2015 ukazuiji,
Ze ve 3. Ctvrtleti 2023 HDP zaostaval za urovni stejného obdobi roku 2019. Nejblize
k vystupu nad pfedpandemickou uroveri mél HDP ve 2. &tvrtleti 2022 a od té doby ¢eska
ekonomika klesa.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v EU ve 3. Ctvrtleti 2023 meziro¢né stagnoval. Ve vétsiné zemi
EU pfitom HDP meziro¢né rostl, ale prevazil negativni vyvoj v dominantni némecké
ekonomice (-0,4 %) a jen mirny rast u Francie (0,6 %) nebo stagnace Italie (0,1 %).
Nejvice se mezirocné propadaly Irsko (-5,6 %), Estonsko (-4,0 %) a Lucembursko
(-1,8 %). Naopak nejvice meziro¢né rostl HDP na Malté (7,1 %). v Chorvatsku (3,0 %)
a v Rumunsku (2,9 %). Také mezictvrtletné HDP v EU stagnoval. Rovnéz v pfipadé
mezictvrtletni dynamiky mél na celkovy vysledek vliv pokles nebo stagnace velkych
ekonomik — Némecka, Francie (shodn& -0,1 %), ltalie (0,1 %) i Spanélska (0,3 %).
Nejvice mezittvrtletné rostl HDP na Malté (2,4 %) v Polsku (1,5 %) a na Kypru (1,1 %).
Naopak nejhlubsi poklesy vykazaly ekonomiky Irska (-1,9 %), Estonska (-1,3 %)

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 12. 2023.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Objem mezd a platt se
realné meziro¢né zvysil.

Mzdy a platy
mezictvrtletné mirné
rostly.

Spotfeba domacnosti se
nadale propadala.

a Finska (-0,9 %). Udaje o HDP ogisténé o vliv cen ukazuji, Ze deskéa ekonomika jako
jedina zaostavala za urovni pfedpandemického 3. ¢étvrtleti 2019 (-1,0 %). Jen 0 0,6 %
pfekonal tuto Uroveri HDP v Némecku a Rakousku. Rozdil mezi 3. Ctvrtletim 2023
a 2019 v celé EU ¢inil 3,6 %.

Meziro¢ni rast objemu vyplacenych mezd a platli ve 3. ¢tvrtleti zpomalil na 7,5 % pfi
mirném navy$eni zaméstnanosti? (0,4 %). Rust cen také zpomaloval a ve 3. Ctvrtleti se
prirlstek cen dostal pod urover dynamiky mezd, coz znamenalo realny nardst objemu
mezd a platl 0 0,5 %3. Slo o prvni piirGstek po péti &tvrtletich poklesd. Nejvice se
mezirocné zvysil objem vyplacenych mezd a platd v ¢innostech v oblasti nemovitosti
(16,8 % pfi rastu zaméstnanosti o 0,5 %), v profesnich védeckych, technickych
a administrativnich  €innostech (10,7 % pfi rdstu zaméstnanosti o 2,7 %)
a v informacnich a komunikacnich €innostech (9,0 % pfi rdstu zaméstnanosti 0 1,2 %)
a nad celkovym priimérem ekonomiky bylo i navy$eni mezd a platll ve vefejné spravé
a obrané, vzdélavani a zdravotni a socialni péci (8,5 % pfi ristu zaméstnanosti
01,4 %). Podprimérné rostly mzdy a platy ve stavebnictvi (7,1 % pfi rlstu
zameéstnanosti o 2,1 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(6,5 %, zaméstnanost o0 0,3 %), ve zpracovatelském pramyslu (6,0 %, zaméstnanost
klesla 01,4 %), v ostatnich cinnostech* (5,6 %, rast zaméstnanosti o 1,8 %),
v penéznictvi a pojiStovnictvi (5,0 % pfi poklesu zaméstnanosti o 0,6 %)
a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (4,3 %, zaméstnanost 0 0,2 %).

Mezictvrtletné se objem mezd a platd zvysil o 0,4 % pfi sou¢asném poklesu celkové
zameéstnanosti 0 0,7 %. Pfi zahrnuti cenového ristu mzdy a platy realné mezictvrtletné
klesly o 0,5 %. Nejvyraznéjsi nar(ist mezd a platd byl zaznamenan u profesnich
védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti (1,4 % pfi navy$eni zaméstnanosti
0 1,5 %), informaénich a komunikacnich €innosti (1,1 %, zaméstnanost se navysila
0 0,1 %) a ve vefejné spraveé a obrang, vzdélavani a zdravotni a socialni péci (0,7 %
pfi poklesu zaméstnanosti 0 0,3 %). Mirné rostly mzdy a platy také ve zpracovatelském
primyslu (0,5 %, zaméstnanost klesla o 1,1 %), ve stavebnictvi (0,5 %, zaméstnanost
-0,2 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,2 %, zaméstnanost
-0,8 %). Objem vyplacenych mezd a platl se mezictvrtletné snizil v ostatnich
¢innostech (—3,8 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 3,3 %), v penéznictvi a pojistovnictvi
(2,0 %, zaméstnanost klesla o 1,7 %), v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (0,7 %,
zaméstnanost —1,5 %) a v &innostech v oblasti nemovitosti (-0,1 %, zamé&stnanost
-1,1 %).

Vydaje na konecnou spotiebu byly ve 3. Ctvrtleti meziro¢né nizsi o 0,4 %. Pfitom za tim
stala vyhradné spotfeba domacnosti, ktera se propadla o 2,3 %, zatimco spotifeba
vladnich instituci vzrostla o 3,9 %. Celkovy pfispévek spotfeby k meziroénimu riistu HDP
po vylouc€eni dovozu pro kone¢né uziti byl ale ve vysledku mirné kladny (0,1 p. b.),
z ¢ehoz Ize usuzovat, ze propad spotfeby domacnosti byl vyrazné tazen importovanymi
statky. Mezictvrtletné se spotieba zvysila 0 0,2 %. Spotfeba domacnosti ale nenavazala
na pfirGstek z 2. Ctvrtleti a ve 3. kvartalu mezictvrtletné klesla o 0,3 %. VIadni spotfeba
naopak rostla o 1,2 %. Spotfeba domacnosti ve 3. ¢tvrtleti realné zaostavala za stejnym
obdobim let 2017—2022. Z pohledu spotfeby domacnosti podle trvanlivosti® je patrné, Zze
meziro¢né zaostavala spotfeba u vSech skupin statkll — nejvice u predmétd strednédobé
spotfeby (-7,5 %) a dale kratkodobé (—3,7 %) a dlouhodobé (-3,4 %) spotieby. Spotfeba
sluzeb za stejnym obdobim roku 2022 zaostavala o 0,6 %. Mezi¢tvrtletné se nejvice

2 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

3 Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za G&elem prosazovani spoleénych zajmu, opravy po&itacd a vyrobku pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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Investi¢ni aktivita
meziroc¢né rostla,
mezictvrtletné ale doslo
k mirnému poklesu.

Export i import zbozi
a sluzeb klesal.

propadla spotfeba stfednédobych statk(ll (—4,0 %) a po dvou predchozich narlstech opét
mirné klesla i spotfeba netrvanlivého zbozi (-0,8 %). MeziCtvrtletné nizSi byla spotfeba
sluzeb (0,2 %). U pfedméta dlouhodobé spotfeby doslo naopak k vyraznému navyseni
(1,9 %).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 3. Ctvrtleti meziro¢né klesly 0 4,3 % a hlavni podil
na tom méla opé&t zmé&na zasob®. Kapitalové vydaje celkem prispély ve sméru poklesu
HDP 1,1 p. b.” Samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice) ale ve
3. Ctvrtleti meziro€né rostly o 3,3 %. Mezi¢tvrtletné se pokles vydajl na tvorbu hrubého
kapitalu prohloubil na —1,8 % a pfispivala k tomu zména zasob i oslabeni investi¢ni
aktivity (-0,3 %). Vécné c¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu ukazuje, ze ve
3. Ctvrtleti meziro¢né zaostavaly vydaje na produkty dusSevniho vlastnictvi (-5,7 %), na
ostatni budovy a stavby (4,8 %) i na obydli (-2,9 %, investice v této oblasti mezirocné
klesly posesté v fadé). Tyto poklesy naopak vyvazoval vyrazny meziro€ni rust investic
do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (16,7 %) a do dopravnich prostfedk(l a zafizeni
(20,5 %). Mezictvrtletné se prudce propadly investice do obydli (-7,5 %) a snizily se
také vydaje na pfedméty dusevniho vlastnictvi (-2,9 %). Oproti tomu rostly investice
do dopravnich prostfedkl a zafizeni (3,7 %) a do ICT a ostatnich stroju a zafizeni
(3,4 %). Mirné mezictvrtletné rostly také vydaje na ostatni budovy a stavby (0,4 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k redlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Ve 3. Gtvrtleti se vyvoz zboZi a sluZeb realné mezirocné snizil 0 0,5 %8, poprvé po Sesti
Ctvrtletich nartstd. Klesal export zbozi (-1,5 %), zatimco u sluzeb pokracoval rist
(5,1 %). Dovoz zboZi a sluzeb se meziro¢né propadal vyraznéji nez vyvoz (-1,8 %).
Hluboky pokles se tykal importu zboZi (-4,1 %), zatimco u sluzeb dovoz silné rostl

6 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neocidténa) ve 3. tvrtleti 2022 dosahla 130,2 mid. korun. Od té doby jsou zasoby
postupné rozpoustény a ve 3. ¢tvrtleti zména zasob dosahla 79,3 mld. korun.

7 Prispévky ke zméné& HDP po vylou¢eni dovozu pro koneéné uZiti.

8 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Hruba pfidana hodnota
mezirocné i mezictvrtietné
klesala.

(12,4 %). Zahrani¢ni poptavka stale mirné pfispivala ve sméru meziro€niho ristu HDP
(0,3 p. b.). Mezictvrtletné se vyvoz zbozi a sluzeb realné snizil o 1,2 %, zatimco dovoz
0 1,1 %. Tento drobny rozdil v dynamice stal za negativnim pfispévkem zahranicni
poptavky k mezictvrtletnimu rastu HDP. Vyvoz zbozi mezictvrtletné klesl o 2,2 %,
zatimco u sluzeb export vzrostl o0 4,0 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v b&znych cenach ve 3. Ctvrtleti dosahla 91,5 mid. korun. Meziro¢né tedy
doslo ke zlepdeni o 60,1 mid. korun. Z toho prebytek obchodu se zboZim vykazal
meziroCni rast o 66,1 mid. korun, zatimco bilance sluzeb se o 6,1 mid. zhorSila.
Mezictvrtletné se bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami témér
nezménila. Pokles pfebytku zahraniéniho obchodu se zboZim byl zcela
vykompenzovan zlepdenim pfebytku obchodu se sluzbami.

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 3. dCtvrtleti mezirocné zaostavala o 0,1 %.
V mezirocnim srovnani pretrval citelny rozdil mezi dynamikou HPH a HDP®. Na téméf
meziro¢ni stagnaci HPH ma podil protichlidné pusobeni sluzeb a pramyslu. Sluzby
prispivaly celkové ve sméru rastu HPH, kdyz u nich pfevazil meziro¢ni pfiristek HPH
informacénich a komunikacnich &innosti (4,4 %), profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich &innosti (2,2 %) a penézZnictvi a pojistovnictvi (2,5 %). Jen mirné
rostla HPH ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (0,5 %)
a v ostatnich ¢innostech (0,4 %). Naopak se meziro¢né propadlo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (-1,1 %), které nejvice zavisi na poptavce
domacnosti, a zaostavaly také Cinnosti v oblasti nemovitosti (-0,5 %). Hruba pfidana
hodnota pridmyslu jako celku se poprvé po Sesti Ctvrtletich propadla (-1,6 %) a do
poklesu se dostal i zpracovatelsky primysl (0,3 %), ktery pfedtim vyvazoval Upadek
ostatnich primyslovych odvétvi. HPH ve stavebnictvi meziro¢né klesla o 0,4 %, ¢imz

9 Vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH byl zpGsoben vlivem rizného ocenéni HDP a HPH. Hruba pfidana hodnota je ocenéna
v zakladnich cenach, zatimco HDP je vyjadfen ve skute€nych cenach. Aktualné se v téchto rozdilech projevuji zejména klesajici danové
vynosy souvisejici s propadajici se spotfebou. Dil¢i vliv mohou mit také dotace zachycujici stropy cen elektfiny, které byly ve 3. kvartalu

mezirocné vyssi.
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se série meziroCnich propadl protahla na celé dva roky. V zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi HPH meziro¢né zaostavala o 1,6 %. Mezictvrtletné HPH klesla o 0,4 %.
Propadala se HPH ve stavebnictvi (-1,0 %), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (-0,8 %), ve zpracovatelském pramyslu (-0,7 %), v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-0,6 %), v informaénich a komunikacnich
¢innostech (-0,5 %) a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-0,3 %). HPH stagnovala
v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich innostech a v ostatnich
¢innostech. Blizko stagnace se pohyboval mezictvrtletni pfirGstek HPH v €innostech
v oblasti nemovitosti (0,2 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi (0,1 %).
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