Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

V prabéhu 2. ¢tvrtleti
doslo k trojimu zvySeni
ménoveépolitickych
urokovych sazeb.

Rostly vynosy vliadnich
dluhopisu.

Pokracoval silny pfiliv
finanénich prostfedkl na
terminované vklady.

Zvyseni urokovych sazeb
aveérh pro domacnosti
bylo doprovazeno
ochlazenim jejich
poskytovani.

V prostfedi vyrazné zrychlujici inflace doSlo v pribéhu 2. Ctvrtleti ke tfem zvySenim
ménoveépolitickych Urokovych sazeb. Nejprve byla dvoutydenni repo sazba v dubnu
zvy3ena o 0,50 p. b. na 500 %', vkvétnu doslo kdaldimu zvySeni na 575 %
a v Cervnu jesté na 7,00 %. Diskontni sazba ke konci 2. kvartalu dosahovala 6,00 %
a lombardni sazba 8,00 %. Kurz koruny v(¢i euru ve 2. étvrtleti dosahl primérné hodnoty
24,64 CZK/EUR. Vyrazny podil na tom mély intervence CNB, které po prudkém oslabeni,
ke kterému doslo v poloviné kvétna, kurz vratily na pfedchozi droven a dalSimu
oslabovani branily. Oproti loriskému 2. kvartalu byl kurz koruny vici euru silngjsi o 3,9 %
a mezictvrtletné se témeér nezménil. Kurz koruny vuaci dolaru v pribéhu 2. Ctvrtleti
fluktuoval vyraznéji. Pramér za celé 2. ¢tvrtleti dosahl 23,16 CZK/USD, kurz ale z Urovné
22,06 korun za dolar, kterou mél na zaCatku dubna, oslabil na konci &ervna az na
23,82 korun. Ke skokovému oslabeni, které bylo spoleéné vSem zemim stfedni Evropy
s vlastni ménou, doslo v druhé poloviné dubna v souvislosti s pferusenim dodavek plynu
do Evropy a kvétnovy i Cervnovy posun kurzu na slabsi trovern se Casové kryly s obdobim
zvefejiovani inflaénich dat. Kurz koruny vaci dolaru byl ve 2. étvrtleti meziroéné slabsi o
8,9 % a mezictvrtletné o 5,3 %.

Na zvySeni ménovépolitickych uUrokovych sazeb reagovaly mezibankovni sazby
obdobnym narustem. Tfimési¢ni sazba PRIBOR ve 2. ¢tvrtleti vzrostla o 1,78 p. b.2 na
6,64 % a podobné se pohybovaly i Urokové sazby ostatnich splatnosti. Vynosy viadnich
dluhopisu ve 2. Ctvrtleti pokraCovaly v navySovani, které trva od druhé poloviny roku
2020. Dluhopisy s kratkodobou splatnosti tak byly ke konci €ervna 2022 uroleny
primérné 6,26 % (narust o 1,72 p. b.), se stfednédobou 549 % (+1,64 p. b.)
a s dlouhodobou 5,12 % (+1,59 p. b.).

Urokové sazby na klientskych vkladech se také vétSinou pohybovaly vzharu. V pfipadé
béznych GEtd domacnosti® zlstaly Groky na velmi nizké urovni (0,08 %), ale pramémé
uro€eni jednodennich vkladu vzrostlo ve 2. ¢tvrtleti 0 0,26 p. b. na 0,77 %. K velkému
posunu doslo u vkladd s dohodnutou splatnosti (o 1,86 p. b. na 5,37 %). Bézné ucty
nefinancnich podnikd byly ke konci 2. tvrtleti uroceny primérné 0,7 %, coz predstavuje
navySeni o 0,33 p. b. Na jejich vkladech s dohodnutou splatnosti vzrostla priamérna
urokova sazba o 1,9 p. b. na 5,8 %. Na vyvoji objemu vkladd se odrazela rostouci inflace
a posun urokovych sazeb. Ve 2. Ctvrtleti dal pokraoval z dlouhodobého hlediska
netypicky pokles objemu neterminovanych vkladl (mezirocné o 261,6 mld. korun,
meziCtvrtletné o 54,9 mid.). Tento pokles byl zfejmé& absorbovan terminovanymi vklady,
které jsou aktualné vyrazné lépe uroCeny. Mezirotné se zvysily o 746,9 mid. korun
a mezi¢tvrtletné o 223,2 mld. Dynamika celkového objemu vklad( se vyraznéji neménila.

Pokracoval také rast urokovych sazeb Gvérd pro domacnosti. Primérné droceni Gvéru
na spotfebu se v pribéhu 2. Ctvrtleti zvySilo o 0,64 p. b. na 8,84 %, coz je nejvice od
konce 3. kvartalu 2017. Dalsi vyrazny pfirlistek méla také primérna urokova sazba
uverd na nakup bytové nemovitosti (o 0,59 p. b. na 4,43 %). Rdst objemu uvért
poskytnutych domacnostem ve 2. Ctvrtleti znatelné zpomalil. Meziro¢ni pFirdstek tuvérl
na spotfebu ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 7,1 %. Stale pomérné silnému pfirlstku pomohla
slab8i srovnavaci zakladna lofiského 2. kvartalu, kdy se maloobchod rozbihal po
pandemické uzavéfe. MeziCtvrtletni narGst ale zpomalil na 0,4 %, zatimco
v pfedchozich &tyfech kvartalech byl vice nez 2 %. Objem poskytnutych Uvérd na
bydleni byl ke konci €ervna 2022 meziro¢né vyssi o 8,8 %. Jejich narist mezi koncem

' Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzt jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2022 a 31. 3. 2022.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.

¢suU

1. pololeti 2022 31



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Prudce rostl objem avérd
a pohledavek
nefinanénich podnikd

v cizich ménach.

¢ervna a bfezna ale zpomalil na 0,7 %, coz bylo nejméné od 1. Ctvrtleti 2014. Prudky
narlst sazeb dal brzdil poskytovani novych hypoték. Objem novych hypote¢nich Gvérd
dosahl 28,2 mld. korun, coZ bylo nejméné od konce roku 2019. Propadaly se pfedevsim
Cisté nové uvéry*. Celkové zadluZzeni domacnosti meziroéné vzrostlo o 8,1 %, ale
meziétvrtletni pFiristek zpomalil na 0,7 %.

Nefinanénim podnikdm Gvérové financovani rovnéz zdrazilo. Nejvice se ve 2. Ctvrtleti
zvySilo Uroceni Uvérd s objemem nad 30 miliont korun (o 1,92 p. b. na 8,14 %).
U stfedni kategorie uvér(i mezi 7,5 a 30 miliony urokova sazba vzrostla 0 0,78 p. b. na
6,56 % a v pfipadé uvérd do 7,5 milionu 0 0,63 p. b. na 6,9 %. Celkovy objem uveérl a
pohledavek nefinanénich podnikl byl ve 2. Etvrtleti mezirocné vysSi o 7,7 %. Rostly
pfedevSim kratkodobé avéry (17,6 %). Mezirocné nizsi byl pfitom objem uvérl
poskytnutych v korunach (-5,7 %), zatimco ty denominované v cizich ménach vzrostly
0 36,2 % a jejich podil na celkovém objemu poskytnutych uvérl vystoupal nad 40 %.
Z hlediska jednotlivych odvétvi nejvice meziroéné narlstal objem Uvéra poskytnutych
ve velkoobchodé&, maloobchodé a opravach a udrzbé motorovych vozidel (20,4 %),
v dopraveé a skladovani (17,1 %) a prudce tempo zrychlilo v penéznictvi a pojistovnictvi
(12,6 %). Posilil také meziroéni pFirlstek objemu uavérd v €innostech v oblasti
nemovitosti (7,9 %). Kromé obvyklého propadu uvéra pro té€zbu a dobyvani (-45,0 %)
vyrazné Kklesly také pljcky ve vefejné spravé a obrané, povinném socialnim
zabezpeceni, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (-27,9 %). O 7,2 % klesl objem
uvérl pro vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody.

Graf ¢. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednich dvou letech zejména odklady splatek).
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