1.  Disponibilni dichod sektoru domacnosti

e Vroce 2008 Analyza zmén v nakladani s penézi v sektoru domacnosti na strané jejich tvorby a

dosahl hruby
disponibilni
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uziti vychazi v systému narodnich U¢tu z ukazatele disponibilniho diichodu. V roce
2008 se hruby disponibilni diichod domacnosti v CR pFiblizil témé&F 2 bil. K&
(1 986,6 mid. K&) a proti roku 2000 (1 231,1 mld. K&) byl vy38i o témé&f dvé tretiny
(+61,4 %). Nominalni HDP za tu dobu vzrostl 0 68,5 % a byl tedy pohanén rychleji
jinymi typy sloZek nez dynamikou spotfeby doméacnosti.

Podil hrubého disponibilniho diichodu domacnosti na ekonomickém vykonnosti CR
méfené podle HDP v béznych cenach klesl z 56,2 % v roce 2000 na 53,9 % v roce
2008. Tento podil klesl za obdobi 2000 az 2007 o 4,3 procentni body (az na 51,9 %
v roce 2007), pfi¢inou jeho opé&tovného zvyseni v roce 2008 bylo zejména vyrazné
zpomaleni nominalniho HDP (+4,3 %) ve srovnani s rastem hrubého disponibilniho
dichodu domacnosti (+8,4 %).

Tento jev se ostatnim letdm uvedeného obdobi vymykal, protoze v nich vesmés
rostl HDP rychleji nez hruby disponibilni dichod domacnosti (graf ¢. 1.1), v roce
2004 dokonce dvojnasobné (vlivem extrémni dynamiky jinych komponent rdstu,
predevsim zahraniéniho obchodu ve vstupnim roce CR do EU). Dynamika
disponibilniho dichodu domacnosti byla v prdméru silngj$i ve druhé poloviné
sledovaného obdobi (ovSem taktéz i primérné tempo nominalniho HDP), kdyz
v letech 2005 az 2008 prevysila v rocnim praméru (+7,8 %) primérnou dynamiku
HDP v béznych cenach (+7 %) — pfedevsim vlivem vyrazného snizeni tempa ristu
HDP vroce 2008. Primérna tempa zlet 2001 az 2004 byla podstatné nizsi
(+4,6 %, resp. +6,5 %).

Konjunktura ¢eské ekonomiky se tak vyznamnym zpusobem promitla do objemu
i dynamiky disponibilniho diichodu ¢eskych domacnosti — ten v roce 2000 Cginil
v pfepoctu na jednoho obyvatele (podle stfedniho stavu obyvatelstva) necelych 120
tis. K&, v roce 2004 stoupl na 144 tis. KE a v roce 2008 jiz dosahoval vice nez 190
tis. K& na jednoho obyvatele Ceské republiky. Proti roku 2000 tak vzrostl 1,6krét.

Graf ¢. 1.1 Dynamika hrubého disponibilniho Graf €. 1.2 Prirastky/tibytky HDP a hrubého

12% ~

10% +

8%

6% -

4%

2% 4

0%

dichodu domacnosti a nominalniho

disponibilniho diichodu domacnosti

HDP (meziro¢né v %) (meziro&né&, v mil. KE)
—O— Hruby doméci produkt v b.c. 350 000 -
Hruby disponibilni diichod domacnosti EHDP (y/y zména v mil. korun)
300 000 -

B HDD (y/y zména v mil. korun)

250 000 -

200 000 -

150 000

100 000 +

50 000 +

T T \ \ 0 -

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Zdroje disponibilniho diichodu

. Prvotni a éisté Zdroji disponibilniho dichodu jsou jednak prvotni dichody domacnosti, jednak
druhotné diichody  jejich Cisté druhotné dichody. Pokud sledujeme vznik obou kategorii ddchodi
Jjako zdroj z pohledu vyrobnich faktor(, tj. prace, pady a kapitalu, jsou prvotni ddchody
disponibilniho slozeny z ddchod( plynouci z pracovni ¢innosti a dale z dichodl z vlastnictvi
duchodu a podnikani. Druhotné ddchody v Cistém vyjadfeni pak tvofi saldo ddchodi
domacnosti domacnosti z prerozdéleni. Podily zdroji disponibilniho ddchodu ¢Eeskych

domacnosti jsou patrné v grafu €. 1.3.
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Graf €. 1.3 Prispévky jednotlivych komponent zdroji hrubého disponibilniho dichodu domacnosti
k celkovému objemu v letech 2000 az 2008 (v %)
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e  Struktura V roce 2008 tvofily nejvétsi ¢ast disponibilnich diichodd domacnosti mzdy a platy
prvotnich a éistych  jako dichody z prace - jejich podil od roku 2000 do roku 2006 stéle stoupal a poté
druhotnych zacal stagnovat na udrovni pfesahujici mirné 62 % celkového objemu

dichodii se ménila  disponibilniho dichodu domacnosti. Protismérny pohyb naproti tomu
zaznamenaly pfijmy z podnikani, u nichz podil (vyjadfeny jako suma hrubého
provozniho prebytku a hrubého smiseného dichodu) klesl na 27,3 % v roce 2008.
Naopak saldo dlchodl z vlastnictvi ve vztahu k disponibilnimu dichodu zUstava
relativné stabilni na Grovni 6,6 % (v roce 2000 to bylo 6,9 %). Cisté druhotné
dichody domacnosti vyjadfené saldem pferozdéleni pfi relativné nizkém podilu
na hrubém disponibilnim dlchodu domacnosti v této proporci relativné nejvice
kolisaji (6,8 % vroce 2000, 2,7 % v roce 2005), vroce 2008 ¢inil jejich podil
v Cistém vyjadieni 4 %.

Co se korelace s vyvojem hrubého disponibilniho dichodu tyka, vykazuji s nim
vysokou tésnost zavislosti prvotni dichody (0,88), z nich pak pfedevSim mzdy
a platy (0,74) a zhruba stejnou pak uhrn hrubého provozniho pfebytku a hrubého
smiSeného duchodu (0,50) a saldo dichodu z vlastnictvi (0,51).

e  Prvotni Tvorbé disponibilnich ddchodl domacnosti dominuji prvotni dlichody, které
dichody stouply na pfedstavovaly v roce 2008 celkem 1 907 mld. K& proti 1 147 mld. K& v roce 2000.
1,907 bil. Ké v roce  Sestavaji z mezd a platd jako hlavni polozky s témérF dvoutfetinovym podilem na
2008 z 1,147 bil. K& objemu prvotnich ddchodl v roce 2008 (64,8 %), dale z hrubého provozniho
v roce 2000 prebytku a smiSeného dichodu s podilem ve vysi 28,5 %. Treti slozkou je saldo

dichodl z vlastnictvi, jehoz podil je ve srovnani s pfedchozimi slozkami prvotnich
dlchodu nizSi a v roce 2008 ¢inil 6,9 %. Vzhledem k tomu, Ze prvotni dichody
predstavuji nejvétsi podil na celkovém hrubém disponibilnim dichodu sektoru
domécnosti, jsou proporce jejich jednotlivych sloZek k tomuto ukazateli obdobné
proporcim k objemu prvotnich ddchodu.

e Mzdyaplaty Objem mezd a plati se zvysil z688 mid. v roce 2000 na 1 232 mld. KC v roce
dosahuji téméi dvou 2008, coZz bylo nejrychlejSi tempo rlstu (+79 %) hlavnich poloZzek zdrojl

tretin prvotnich disponibilniho dichodu domacnosti. Primérny roc¢ni rist za obdobi 2000 az 2008
duchodi dosahoval 7,6 % s nejrychlejSi dynamikou v letech 2006 a 2007 (+9 %, resp.
domadcnosti +8,9 %), nejnizsi naopak v roce 2004 (+5,5 %). Vysoké nominalni pfirlstky mezd

a platt koresponduji s pfirastky HDP v uvedenych letech ¢eské konjunktury.

e Didchody Naproti tomu vyvoj provozniho prebytku a smiSeného diichodu’ odrazejicich
z podnikani a podnikatelské aktivity v sektoru domacnosti byl podstatné pomalejSi s primérnym
z vlastnictvi rostly tempem +4,8 % za léta 2000 az 2008 (v roce 2005 dokonce meziro¢né o 0,7 %
pomaleji neZ mzdy  poklesl). V dichodech z vlastnictvi®> rostly na pFijmové strané nejrychleji
a platy rozdélované dlchody spolecnosti, jejichz objem se v roce 2008 proti roku 2000

zvySil 2,6krat. Naproti tomu pfijaté uroky se proti roku 2000 snizily, cozZ Ize pficist

! Smiseny dlchod je Uhrn odmény za praci vykonavanou vlastnikem Zzivnosti nebo ¢lenem jeho rodiny a zisku z jeho
podnikani, které se nedaji statisticky oddélit. Provozni pfebytek je v sektoru domacnosti pfedstavovan tzv. imputovanym
najemnym, tj. produkci sluzeb vlastnikd bydleni, kterou si majitel obydli poskytuje sam sobé tim, Zze bydli ve vlastnim
byté & domé. Subjekty tvofici smiSeny dichod domacnosti jsou drobni Zivnostnici, svobodna povolani (napf. lékafi,
advokati, danovi poradci, soudni znalci veterinafi apod.) a samostatné hospodafici rolnici.

2 Dividendy a podily na zisku, troky z vkladu, ptjéek, dluZnich upisd, troky z leasingovych splatek a Gv&rd na spotiebu,
ddchody z vlastnictvi pfisuzovaného pojisténcim aj. Obecné se jedna o dichody z finanénich aktiv a pudy (pachtovné).
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efektu nizSich urokovych sazeb z vkladu, ale i zménénou strukturou uspor ¢eskych
domacnosti. Naproti téméf zdvojnasobené urokové platby domacnosti na strané
vydaju v dichodech z vlastnictvi Ize — rovnéz v prostfedi nizkych urokovych sazeb
— pFi€ist vyraznému rastu zadluzenosti, tvofené vsak z vice nez 70 % uvéry na
bydleni. Tato polozka bude zfejmé se i pfes vykyv na realitnim trhu dlouhodobé
stabilni ¢i rostouci vzhledem k ¢asovému horizontu poskytnutych avér na bydleni.

Graf €. 1.4 Struktura pfFijmu z vlastnictvi (v %, Graf é.1.5 Rast vydaji na individualni
vhitfni kruh rok 2000, vné&jsi 2008) spotiebu (podle udaji v b.c.) a mira
inflace (v %)
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e  Struktura Nejvétsi ¢ast dichodl z podnikani zajistuji podnikatelé-zivnostnici zafazeni do
diichodi z podnikani  statistického zjistovani. Zbyvajici ¢ast je nutné odhadovat podle odhadovaného
domdcnostiv CR vlivu S§edé a nelegalni ekonomiky, zamérnych zkreslovani vykazovanych daju,

vyrobce, ktefi nemaji povinnost registrace i umysiné neregistrované jednotky, aj.
Celou strukturu hrubého provozniho prfebytku a smiSeného dlichodu - Vv¢.
metodickych vlivl typu extrapolaci (zachycuji odhady za nezjiStované
zemédélstvi) a konceplnich uprav (zachycuji rozdily mezi podnikovym
Ucetnictvim a narodnim ucetnictvim) a jeji srovnani pro roky 2002 a 2006 ukazuji
grafy¢1.6a1.7.

. Viiv Z grafického porovnani struktury je také patrné, Ze udaje ze Setfeni u podnikatell
zamérnych zvySily ve struktufe ddchodl z podnikani svoji vahu (ze 47 % vroce 2002 na
zkreslovani se mirné 49,9 % v roce 2006), coz je pozitivni skute€nost. Zaroven vSak také mirné stoupl
zvysil vliv Sedé a nelegalni ekonomiky v€. zamérnych zkresleni (v uhrnu pfi srovnani

obou let z 15 % na 17 %). To odpovida relativné vySe uvedenému zjisténi nizsich
temp rlstu dachodd z podnikani ¢eskych domacnosti (podle danovych pfiznani)
ve srovnani s ristem mezd a plata.

Graf €. 1.6 Struktura hrubého provozniho Graf €. 1.7 Struktura hrubého
prebytku a smiSeného dichodu provozniho pirebytku a
v roce 2002 (v %) smiSeného dichodu v roce

2006 (v %)
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Prijaté
duchody
Z pferozdéleni

Rozdil mezi
prvotnimi diichody
a saldem

z pferozdéleni roste

Saldo duchodu z pferozdéleni je ve srovnani s objemy prvotnich dichodl velmi
nizké a jeho podil kolisa (7,3 % v roce 2000, 2,8 % v roce 2005 a 4,2 % v roce
2008). Jestlize v roce 2000 byl nominalni rozdil mezi obéma veli¢inami necelych
1,1 bil. K&, v roce 2008 jiz pfes 1,9 bil. KE. Kolisavost téchto Cistych druhotnych
dichodu je ve srovnani s vyvojem prvotnich dichodl vyrazné vysSi (graf €. 1.8).

Saldo duchodl z pferozdéleni - jako rozdil jejich zdroji a uziti — sestava na
zdrojové strané ze socialnich davek jinych nez naturalnich socialnich transfer(,
které tvofi v dichodech z pferozdéleni vice nez tfi ¢tvrtiny této zdrojové strany a

dosdhly v roce 2008 jejich podil mirné stoupl (na 78 % v roce 2008 proti 76 % v roce 2000, v roce 2004

celkem 625 mid. K¢

Placené
duchody

z prerozdéleni
stouply v roce 2008
na 545 mid. K¢ proti
279 mld. v roce 2000

¢inil 80 %). Zbytek pfipada na ostatni bézné transfery, jejichz objem eskaloval
predevsim v letech 2005 az 2008 (jestlize v roce 2000 dosahovaly tyto transfery 86
mld. a v roce 2004 stouply na 93 mld. K&, v roce 2008 uz jejich objem pfesahl 137
mid. K¢&). Tento rast 0 59 % za sledované obdobi byl v8ak nizSi nez pfrirlistek
socialnich davek (+76 %), takze ve vysledku se strana zdroji diichodu z rozdéleni
zvysila za |éta 2000 az 2008 o 72 %, tj. o 261 mid. K&, z toho samotné socialni
davky o 211 mid. K&). Ve srovnani stim prvotni dichody z prace, vlastnictvi
a podnikani stouply o 760 mid. K&, tj. 0 66 %.

Na strané uziti dichodl z pferozdéleni souviseji hlavni polozky s platbami dani
(bézné dané zduchodu, jméni a jiné) a se socidlnimi pfispévky placenymi
zaméstnanci a zameéstnavateli. Zbytek pfipada na ostatni bézné transfery (placené
Cisté pojistné na neZivotni pojisténi a jiné bé&zné transfery).

Podil placenych socialnich pfispévka na celkovém objemu placenych dichodu
z pferozdéleni v Case stoupal (ze 38 % v roce 2000 na 46 % v roce 2008), zatimco
podil dani klesal (ze 36 % na 28 %). | tento jev muze indikovat ,danovou
optimalizaci“, nebot v logice véci stoupaji v dobé silnych ekonomickych rdstu
i platby na socialni pfispévky, jejichz sazba je dand zakonem, zatimco objemy
placenych dani Ize ovlivnit pravé optimalizaci, resp. nepfiznanim &asti docilenych
zisku. Vyvoj dalSich polozek strany zdroji a uziti druhotného prerozdéleni je patrny
z podrobnych tabulek v pfiloze.

Graf €. 1.8 Prirastky/tbytky prvotnich diichodtl a Graf ¢. 1.9 Dynamika sloZek zdroju
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Graf €. 1.10 Dané z prijmu fyzickych osob ze Graf €. 1.11 Vyvoj salda diichodu
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e Dané z pfijmG Zatimco dané z pfijm0 placené fyzickymi osobami ze zavislé €innosti stouply za
ze zavislé ¢innosti obdobi 2000 az 2008 o 57 % - a nebyt poklesu jejich objemu vlivem ekonomické
stouply podstatné recese z druhé poloviny roku 2008 mohl byt jejich pfirGstek jesté vyssi, protoze za
rychleji nez dané roky 2000 az 2007 doSlo ke zvySeni o 73 % -,dané z pfijmd osob samostatné
z prijmi OSVC vydéleéng ¢&innych (OSVC) se za obdobi sledované vtéto analyze zvysily

o podstatné méné (+35 %). Vzhledem k tomu, Ze jde o udaje z danovych pfiznani,
Ize oclekavat podstatny vliv danové optimalizace, protoZe rozdil vtempech
i nominalnich hodnotach byl v pfipadech obou typl dani z pfijmd vyznamny.

Uziti disponibilniho dliichodu domacnosti

e Spotfebaa Disponibilni dichod domacnosti — zvySeny o zmény jejich podilu na rezervach
uspory penzijnich fondl — je pouzivan na vydaje domacnosti na individualni spotiebu®. Jeho
nespotfebovanou ¢ast pak tvofi uspory.

e Vroce 2000 Vydaje na koneCnou spotfebu domacnosti* jsou nejvétsi polozkou celkového
nejvyssi vydaje za objemu konecné spotieby v Ceské ekonomice. Jejich podil vSak do roku 2005 mirné
potraviny, ndjemné Klesal (na 68 % ze 70,5 % v roce 2000), poté se znovu nepatrné zvySuje (na 69,7 %
a rekreaci, vroce v roce 2008). Objemové nejvétsi polozkami byly v roce 2000 podle udaju v béznych
2008 za potraviny, cenach vydaje za potraviny a nealkoholické napoje, za najemné a jako tfeti
ndjemné a dopravu figurovaly vydaje na rekreaci, kulturu a sport (viz tabulka €. 1.1). V roce 2008 se na

tfeti misto dostaly vydaje na dopravu.

e Ceské Vroce 2008 vydaly Ceské domécnosti na individualni spotfebu v nominalnim
domacnosti vydaly vyjadieni 1803,7 mld. K¢, coz bylo o 667 mid. K¢, tj. o 59 % vice nez v roce 2000.
v roce 2008 na Nejvétsi nominalni pfiristek zaznamenalo najemné (+92 mid. K&) spolu s vydaji na
individualni dopravu (+91,1 mid. K¢) a potraviny (+87,3 mid. K&). V procentnim vyjadfeni pak

spotrebu 1,804 bil. podle dat zbé&Zznych cen stouply vydaje domacnosti na zdravotnictvi (+217 %),

K&, 0 59 % vice nez v poloZzce PoSty a telekomunikace (+174 %) a vzdélani (+157 %). MenSim nez

v roce 2000 primérnym tempem se za obdobi 2000 az 2008 zvySily vydaje na stravovani,
rekreaci, alkohol, potraviny a bytové vybaveni. Nejmensi pfirGstek zaznamenaly
vydaje na odivani a obuv (+18 %).

® Hovofime o koneéné spotfebé domacnosti tvofené nakupy vyrobkl a sluzeb (potraviny, pfedméty pramyslové povahy,
materialy pro malé opravy obydli a udrzbu pfedmétu dlouhodobé potfeby (které se nepovazuji za mezispotiebu) a
samotnych pfedmétd dlouhodobé potfeby; dale platby za osobni a finanéni sluzby. Kone¢na spotfeba domacnosti
zahrnuje i naturalni spotfebu a tzv. imputované najemné (sluzby bydleni poskytované vlastniky obydli, ktefi v nich bydli).
* Odhad vydaju na koneénou spotfebu domacnosti vychazi zrodinnych uétl. Tento odhad je vSak systematicky
podhodnocen, zejména o vydaje bohatych domacnosti. Ke zpfesnéni vypoétu dochazi vyuzitim alternativnich zdroji ve
vypoctech konecné spotfeby domacnosti , u komodit také provéfovanim bilancovani tokd komodit v tabulkach dodavek a
uziti (posuzovana je vérohodnost Gdaji na strané zdrojli i jednotlivych slozek kone¢ného uziti).
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e Redlné
vzrostly za roky
2000 az 2008
nejvice vydaje za
telekomunikace,
vzdélani a
zdravotnictvi...

s ..nejméné
za bydleni a sluzby
s nim spojené;
vydaje za
potraviny stouply
o pétinu

V realném vyjadfeni pak stouply celkové vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu
za roky 2000 az 2008 o 33,4 %. Vyrazné vysSi dynamiku mély ve srovnani s timto
ristem vydaje na poSty a telekomunikace, které stouply témér tfikrat (+193 %), na
vzdélani (+129 %) a vydaje na zdravotnictvi (+89 %) — Slo fakticky o stejné skupiny
vydajl jako u dynamiky v béznych cenach, ovsem v jiném poradi. Vyznamné stouply
— o dve tfetiny - také vydaje na dopravu (+66 %), vydaje na odivani a obuv se zvysily
o polovinu (+50 %), coz je rozdil proti velmi malému tempu rastu podle udajl
v béznych cenach.

Vydaje na bydleni, vodu, elektfinu a plyn se v roce 2008 proti roku 2000 v reélnych
podminkach témér nezménily (+0,8 %), realné stagnaci nebyly pfili§ vzdaleny také
vydaje za alkoholické napoje, tabak a narkotika (8 %). Mensi nez primérné tempo
realné spotfeby zaznamenalo stravovani a ubytovaci sluzby (+15 %), ale i najemné
(v. imputovaného). Za potraviny a nealkoholické napoje vydaly ¢eské domacnosti
v roce 2008 o necelou pétinu vice (+19 %) nez v roce 2000.

Tabulka €. 1.1 Vydaje domacnosti na individualni spotiebu (srovnani roku 2008 proti roku 2000, bézné
ceny, v mil. K&; podily poloZek na vydajich celkem v %)

Zmeéna Podil na celkovych Podil na celkovych
2000 2008 2008/2000 | vydajich (rok 2000) | vydajich (rok 2008)
v % v % v %

Potraviny a nealkoholické napoje 215 256 302 539 140,5 19,0 16,8
Alkoholické napoje, tabak a narkotika 97 362 140 741 144.,6 8,6 7,8
Odivani a obuv 66 427 78 212 17,7 5,9 43
Najemné (v&. imputovaného) 139 170 231197 166,1 12,3 12,8
Bydleni, voda, elektfina, plyn 107 753 179 532 166,6 9,5 10,0
E,g:gx vybaveni, zafizeni domacnosti; 70 859 04 554 1334 6.2 52
Zdravotnictvi 13728 43 526 3171 1,2 2,4
Doprava 119 889 211 001 176,0 10,6 11,7
Posty a telekomunikace 23939 65 625 274 .1 21 3,6
Rekreace, kultura a sport 129 241 192 414 148,9 11,4 10,7
Vzdélani 5253 13 478 256,6 0,5 0,7
Stravovaci a ubytovaci sluzby 56 612 85 908 151,7 5,0 4.8
Ostatni zbozi a sluzby jinde neuvedené 89 225 164 941 184,9 7,9 9,1
Golkove vydaje na konecnou spotiebu| 41434714| 1803 668 159,0 100,0 100,0

e  Skutecna
konec¢na spotreba

domadcnosti stoupla

vlivem naturalnich
davek nepatrné
rychleji
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Kromé vydaji na kone¢nou spotfebu (vydaji na individualni spotfebu) tvofi
skute€nou spotiebu domacnosti dalSi k ni pfidané naturalni socialni transfery —
vydaje vladnich instituci (379,6 mld. K& v roce 2008) a také vydaje neziskovych
instituci slouzicich domacnostem (30,3 mid. K¢&), které jsou domacnostem
distribuovany v podobé naturalnich davek. V obou téchto pfipadech byl za obdobi
2000 az 2008 zaznamenan procentni prirGstek vySSi nez pfiristek samotnych
vydaju na koneCnou spotfebu. OvSem vzhledem ktomu, zZe objem téchto
naturalnich socidlnich transferl je ve srovnani s vydaji na individualni spotfebu
(1803,7 mld. K¢&) podstatné nizsi, ovlivnila jejich zvySena dynamika tempo skute¢né
konecné spotfeby (2213,6 mlid. K&) jen nepatrné (+60 % za roky 2000-2008 oproti
+59 % u samotnych vydajl na individualni spotfebu).
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Mira uspor a sklon ke spotiebé

e Objem
hrubych dspor se
v roce 2008 proti
roku 2000
zdvojnasobil

e  Fakticka
stagnace objemu
uspor v letech 2000
az 2004, jejich
prudky rtst v letech
2005 az 2008

o Meziroc¢ni
poklesy uspor
v letech 2001, 2003
a 2004

e  Vyrazny rist
miry uspor pocéinaje
rokem 2005 nad
hranici 10 %
disponibilniho
duchodu

Nespotfebovanou ¢&ast disponibilniho dichodu domacnosti tvofi jejich hrubé
uspory, jejichZ vysi Ize zjistit ode¢tenim vydajl na kone¢nou spotfebu domacnosti
vé. Upravy o zmény Cistého podilu domacnosti na rezervach penzijnich fondu.
V roce 2008 Cinil objem hrubych uspor 207,2 mid. K&, coz byl téméf dvojnasobek
objemu penéz odloZenych ¢eskymi domacnostmi v podobé hrubych uspor v roce
2000. Podle vyvoje temp rustu je patrné, Ze se tempo rustu Uspor od dynamiky
mezd jednoznacéné neodviji.

Pro objemy hrubych uUspor je charakteristicky odliSny vyvoj v letech 2000 az 2004
a 2005 az 2008. Zatimco prvni obdobi bylo charakteristické faktickou stagnaci
roCnich hrubych Uspor domacnosti kolem sta miliard KE — coz znamenalo pfi ristu
hrubého disponibilniho diichodu postupny a vyznamny pokles miry Uspor -, ve
druhém obdobi se hrubé uspory roéné velmi rychle zvySovaly. Lze fici, ze témér
veSkery, - a to dokonce dvojnasobny rust roéniho objemu hrubych tspor ¢eskych
domécnosti za obdobi sledované v této analyze -, se odehral prakticky cely b&hem
obdobi 2004 az 2008. Jestlize jesté v roce 2004 Cinily hrubé uspory 91,8 mid. K&,
v roce 2008 uz 207,2 mid. K&.

V letech 2001, 2003 a 2004 objemy uUspor meziro¢né klesaly. Z toho vyplyva, ze
v uvedenych letech tedy pouzivali lidé prirastky svych disponibilnich pfijma
predevS§im na spotfebu a navic tento pfirGstek na spotfebni vydaje ani
nepostacoval. V té dobé klesajici mira Uspor Ceskych domacnosti — proti
predchozim dlouhodobym trendim ke sporeni — koncila pod evropskym pramérem.

Pocinaje rokem 2005 vSak zaCala mira uspor opét rist, s mirnym meziro€nim
poklesem v roce 2008. Pfesto se v3ak i vtomto roce udrzela nad hranici 10 %
hrubého disponibilniho dichodu, stejné jako v roce 2007, kdy tuto Urover pfesahla
poprvé ve sledovaném obdobi. Bylo to vyrazné vice nez 6,23 % v roce 2004.

PFi vysokych nominalnich pfirdstcich mezd a platd — méné vSak uz hrubého
provozniho prebytku a smiSeného dlchodu a pfi kolisavém vyvoji salda dichodl
z vlastnictvi — tak domacnosti odkladaly vétsi dil svych pfijmi ve srovnani s léty
2000 az 2004. Chovani ¢eskych domacnosti Ize tedy hodnotit v poslednich letech
sledovaného obdobi, tj. z doby konjunktury, jako chovani racionalni.

A7



Graf €. 1.14  Hrubé uspory a saldo diichodt Graf €. 1.15 Mira hrubych uspor

z vlastnictvi (v mil. K&) (v % disponibilniho diichodu)
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e  Skilon ke Sklon ke spotfebé je dan pomérem spotfeby a dichodu, sklon k isporam je dan
spotiebé nejvyssi pomérem uspor a dichodu. Tyto poméry jsou veli¢inami recipro¢nimi - v roce
v roce 2004 2000 ¢inila mira uspor domacnosti 8,4 % jejich hrubého disponibilniho dichodu
a spotfebovano bylo 91,6 % jeho objemu. V roce 2008 byla tato proporce 10,4 %
u uspor proti 89,6 % u spotieby.
Za obdobi sledované v této analyze byl sklon ke spotfeb& nejvyssi v roce 2004
(93,8 %) a od té doby postupné klesal az po faktickou meziroéni stagnaci v roce
2008, tj. 89,6 % hrubého disponibilniho dichodu domacnosti (kfivka je, jak bylo
zminéno, komplementarniho tvaru s kfivkou miry aspor). Z grafu €. 1.18 je patrné,
Ze dynamika hrubych uspor domacnosti neni zfeteln& odvisla od dynamiky
jednotlivych slozek vytvarejicich jejich hruby disponibilni ddchod.
Graf é. 1.16 Mezirocni prirtstky/tbytky Graf é. 1.17 Dynamika dichodu a uspor (y/y
dichodu a uspor (v mil. K¢) prirastky/Ubytky v %)
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Graf €. 1.18 Meziroéni dynamika hrubych uspor a hlavnich zdroji hrubého disponibilniho dichodu
domacnosti (y/y zmény v %)
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e  Meznimira Takzvana mezni mira L’Jspor5 ukazujici, o kolik se zvétsi uspory, kdyz disponibilni
uspor dichod stoupne o jednotku, vykresluje zajimavy obraz (tendenci) ceskych
doméacnosti pokud jde o jejich schopnost a ochotu odloZit spotfebu do budoucna.

Zatimco korelace pfirlstku diichodu a pfirGstku spotfeby je relativné vysoka (0,87),
korelace pfirGstkll dichodu a pfirdstku uspor je nizsi (0,54). Je to disledkem
skute€nosti, Zze v nékterych letech sledovaného obdobi nestacil pfirastek dachodu
Ceskych domacnosti na spotiebu, kterou v daném roce zvysily.

. V nékterych Napf. v roce 2001 stoupl hruby disponibilni dichod ¢eskych domacnosti proti roku

letech nestacil 2000 o 62,1 mid. K&, ale jejich spotfeba o 70,4 mid. KE. Meziro¢ni snizeni objemu
prirastek uspor o 8,3 mld. K& se pochopitelné promitlo do proporci v meznim sklonu ke
disponibilniho spotfebé a meznimu sklonu k Usporam: kazda stokoruna pfirGstku ddchodu
duchodu implikovala 113 K¢ pfirlistku spotfeby a naopak ubytek Uspor o 13 K¢&.

domacnosti na

prirustek jejich Tato ,spotfeba nad poméry” se opakovala jesté v letech 2003 a 2004. Tehdy kazda
spotreby stokoruna pfirlistku hrubého disponibilniho pfijmi domacnosti vyvolala dodate¢nou

spotiebu ve vysi 112, resp. 120 K& a umérné tomu pokles uspor vztaZenych
k pfirastku hrubého disponibilniho diichodu (o 12, resp. 20 korun na stokorunu
»,nového* dichodu). Vyvoj mezniho sklonu k isporam a mezniho sklonu ke spotfebé
ukazuji grafy €. 1.19 a 1.20.

Graf €. 1.19 Mezni sklon k usporam (pfirGstky Graf €. 1.20 Mezni sklon ke spotiebé (pfirdstky

v mil. K¢ (leva osa); pomér z jedné K¢& v mil. K€ (leva osa); pomér z jedné
prirastku) K¢ pfirtistku)
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Akumulace domacnosti

e Zuaspor a Objem uspor doméacnosti zvySené o saldo kapitalovych transferd jsou zdrojem pro

salda kapitalovych hmotnou a finanéni akumulaci v sektoru domacnosti®.

transfera vytvareji

domécnosti svou Pfijmové kapitalové transfery domacnosti jsou tvofeny investiCnimi dotacemi

hmotnou a v podobé prispévku statu na stavebni spofeni a penzijni pfipojisténi, ostatni

finanéni akumulaci kapitalové transfery pak maji podobu naturalnich nebo penéznich kapitalovych
transferd. Jde o prevody vlastnictvi bez protihodnoty7. Do ostatnich transferd patfi
i ¢ast hodnoty bytll, pfevadénych do osobniho vlastnictvi, a to ve vysi rozdilu mezi
trzni a skute€¢né uhrazenou cenou.

Vydajové kapitélové transfery jsou pfedstavovany dédictvim a dary ze zahranici
a kapitalovymi danémi z dédictvi a daru. V sektoru domacnosti jsou polozky dédictvi
a dart konsolidované.

5 V8echny mezni teorie jsou definovany jako zména o jednotku.
6 Uéty akumulace — kapitalovy a finanéni - v systému narodnich G&tl jsou Uty tokd a zachycuji rtizné priginy zmén aktiv
a pasiv v sektoru doméacnosti a zmén v istém jméni domacnosti. Na kapitalovém uctu se zachycuje pofizeni a ubytky
nefinancénich aktiv, méfi se zde také zména Cistého jméni vlivem Uspor a kapitalovych transfer(.
" Napf. kuponova privatizace a restituce v 90. letech.
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e  Hmotna Hmotna akumulace (tvorba hrubého kapitalu a Cdisté pofizeni nevyrabénych
akumulace nefinan&nich aktiv)8 v roce 2000 ¢&inila 117,7 mid. K&, v roce 2008 pak 190,7 mid.
domdcnosti se za KC. Obrovsky meziro€ni rdst zaznamenala v roce 2007, kdy tvorba hrubého kapitalu
léta 2000 aZz 2008 v sektoru domacnosti stoupla o téméF Ctvrtinu (+24,2 %), coz pFedstavovalo
zvysila o 62 %, tj. prirGstek o 37,2 mld. K&. Pfirdstek v roce 2006 byl také vyznamny, druhy nejvyssi ve
o 73 mid. K¢ sledovaném obdobi (+13,5 %, tj. 18,3 mld. K&), ovSem ve srovnani s pfirlistkem roku

2008 byl pouze polovicni.

Naproti tomu v roce 2003 a 2008 tvorba hrubého kapitalu v sektoru domacnosti
meziro&né klesla - v roce 2008 se jednalo spiSe o stagnaci pfi zméné -0,2 %, tj. -0,4
mld. K& pfedevsim vlivem poklesu hrubé tvorby fixniho kapitalu (-2,2 %, tj. -4,1 mid.
K¢&). Strukturu akumulace co se hrubé tvorby fixniho kapitalu tyka a jeji vyvoj v Case
vykresluje graf €. 1.20.

e .. vlivem Zcela urCujici je v objemech hmotné akumulace v sektoru domacnosti tvorba
hrubé tvorby hrubého fixniho kapitalu (v roce 2000 se na ni podilela z 93,9 %, v roce 2008 pak
fixniho kapitidlua z954 %). Té opét dominuji investice do hmotnych fixnich aktiv (graf ¢. 1.21),
rustu investic do pficemz vyrazné rostou podily pofizenych novych a pouzitych fixnich aktiv ve
pouzZitych fixnich  prospéch pofizovani pouzitych fixnich aktiv (z poméru 85,6 mlid. proti 82,6 mid. K&
aktiv v roce 2000 na 259,7 mid. proti 144,6 mld. K& v roce 2007, za né&z jsou k dispozici

dosud dostupna data).

Vzhledem k okolnosti, ze eské domacnosti investuji nejvice do obydli, Ize tento rist
zduvodnit privatizaci obecnich a statnich bytl a rozvijejicim se trhem s domy a byty
mezi ob¢any.

e Cisté Vedle tvorby hrubého fixniho kapitélu jsou ostatni polozky hmotné akumulace
porizeni cennosti objemové téméi zanedbatelné. Struktura zmény poloZek zasob ukazuje tabulka €.
s mirnym rastem 1.2 v pfiloze spolu s uvedenim dat za Cisté pofizeni cennosti, jejichz objemy jsou
od roku 2006 v Case relativné stabilni a za obdobi 2000 az 2008 oscilovaly od 2,2 mid. K& v roce

2001 po 3,3 mid. v roce 2008. Od roku 2006 je patrny jejich rast, ktery maze souviset
s investicemi do uméleckych dél a jinych typu cennosti vyhledavanych soukromymi
osobami jako alternativni formy investic.

Graf €. 1.21: Hmotna akumulace v sektoru domacnosti (v mil. K&)
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e  Sektor Hrubé uspory domacnosti upravené o saldo kapitalovych transferll davaji ve
domacnosti byl vysledku zménu jmeéni (vlivem uUspor a kapitalovych transferd), tj. nahled na to, jak
v roce 2008 intenzivné se v daném roce ménilo bohatstvi domacnosti.
schopen
financovat ostatni Pokud poloZzku Zména jméni sniZzime o hrubou tvorbu kapitalu a Cisté pofizeni
sektory svym nefinancnich aktiv, je mozné v sektoru domacnosti vycislit jejich schopnost
prebytkem ve vysi financovat jiné sektory. O roku 2005 tato schopnost v ¢ase narGsta. Jestlize v roce
39 mid. K¢, 2000 Cinily tzv. Cisté puljcky - to znamena kladné saldo a tedy schopnost sektoru
zatimco v roce domacnosti financovat ostatni sektory - pouze 4,9 mld. K&, v roce 2008 to bylo jiz 39
2000 pouze 4,9 mid. K¢.

miliardami K¢

® Do tvorby hrubého kapitalu spada kromé tvorby hrubého fixniho kapitalu také zména zasob (tj. vyrobenych aktiv
pofizenych pro prodej, uziti ve vyrob& nebo pro jiné uziti v pozdéjSi dob&) a Cisté pofizeni cennosti; Cisté pofizeni
nevyrabénych nefinanénich aktiv se v sektoru domacnosti tyka pfedevsim pady.
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Naproti tomu opacna situace, tj. kdy sektor domacnosti sam potfeboval financovani
od jinych sektord — polozka Cisté pujcky/vypujcky vykazala zapornou hodnotu — byla
zaznamenana v roce 2001 (-4,8 mld. K&) a také v roce 2004 (-17,8 mid. K&). Kromé
téchto dvou let byl sektor domacnosti ve sledovaném obdobi vici ostatnim sektordm
ve veéfitelské pozici.

Graf €. 1.22  Tvorba hrubého fixniho kapitalu Graf ¢. 1.23 PrirGstky/Gbytky hmotné

v domacnostech (v mil. K&) akumulace a fixnich aktiv
domacnosti (y/y zmény v %)
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e  Financni Konec&na vyse finanéni akumulace % se rovna saldu transakci s finanénimi aktivy a
akumulaci® transakei s finanénimi pasivy (zavazky).

dominuje polozka
Obézivo a vklady se
181,2 mid. K¢ v roce

Vyrazného ristu obéziva a vklad(i dosahly Ceské domacnosti v letech 2006 az
2008. Zatimco v roce 2005 ¢inil uhrn obou veli€in 66,4 mid. K&, v roce 2008 byl
témér trojnasobné vyssi (181,2 mid. K&). Nejvétsi vliv mél rist prevoditelnych

5‘:215’2‘;;339 mld. vkladu (pfeménitelné na obézivo bez jakékoli restrikce), které se zvysily z 35,9 mid.
K¢ v roce 2004 na 104,9 mld. v roce 2008.

e  Po kolisani Celé sledované obdobi Ize pfi pohledu na vyvoj obéziva a vkladu cEeskych
v letech 2000 az domacnosti rozdélit na tfi faze (graf ¢. 1.25): znacéné kolisavé obdobi 2000 az
2002, stagnaci 2002, stagnaci v letech 2003 az 2005, kdy finanéni akumulace formou obé&Ziva
v obdobi 2003 az a vkladl dosahovala kazdoro€né uUrovné zhruba 60-69 mid. K& a konecné roky

2005 prudky rist 2006 az 2008 s velmi prudkym rdstem zejména diky vkladim. V prdméru za toto
vkladu v letech 2006 posledni tfileté obdobi Cinily obézivo a vklady ro&né 157 mld. K&, v tfiletém obdobi

az 2008 2000 az 2002 to bylo 55 mid. K&.
e  Podil DalSi vyznamné polozky transakci s finanénimi aktivy domacnosti jsou, co se
domacnosti na objemu tyka, pojistné technické rezervy a Ucasti (jejich podrobnéjsi ¢lenéni spolu

pojistné technickych 0daji za cenné papiry jiné nez ucasti, pljcky a ostatni pohledavky jako polozky

rezervdach roste od  finanni akumulace jsou uvedeny v tabulce €. 1.2 v pfiloze).

roku 2005 vyrazné

rychleji v penzijnich Penize, které domacnosti akumulovaly kazdorocné na sve ucty zivotniho pojisténi

fondech nez u a penzijniho pfipojisténi do roku 2005 stoupaly, poté vSak Ize zaznamenat vyrazné

Zivotnich pojisténi... odliSny vyvoj v ro¢nim objemu Cistého podilu domacnosti na rezervach Zivotniho
pojisténi oproti témuz podilu na rezervach penzijnich fondu (graf €. 1.26). Penize
pFipadajici na Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd i po roce 2005
dale rostly, jejich ro¢ni objem poklesl meziro¢né az vroce 2008. V pfipadé
Zivotniho pojisténi vSak doslo od roku 2005 k prudkému propadu a v roce 2008 byl
Cisty podil domacnosti na rezervach Zivotniho pojisténi dokonce o témer 40 % nizsi
nez v roce 2007 (graf €. 1.27).

® Finan&ni akumulace je zachycena na finanénim Uctu, ktery sleduje podle typu finanénich nastroji zmény financénich
aktiv a zavazk(, z nichz se skladaiji Cisté pujcky a vypujcky.
'% Finané&ni akumulace je zachycena na finan&nim Gctu , ktery sleduje podle typu finan¢nich nastrojii zmény
finanénich aktiv a zavazkd, z nichz se skladaji Cisté pljcky a vypujcky.
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. ... vzhledem
k souhrnu
favorizujicich vliva

Vyraznou preferenci penzijniho pfipojisténi oproti zivotnimu pojisténi Ize zifejmé
pFipsat z¢asti postupnému zvySovani primérné meésicni ulozky ucastnikd systému
penzijniho pfipojisténi a dale pfispévkiim zaméstnavatell, pro néz je tato forma
bonusu zaméstnancim vyhodné&jSi nez zvySovani mezd. Roli zfejmé hraje
i povédomi o potfebé zajistit se na stafi, nebot do systému vstupuje stale vice

Ucastnikd nizsiho véku.

Graf €. 1.24 Struktura obéziva a vkladu
domacnosti (rok 2000 vnitini kruh,
rok 2008 vnéjsi kruh; v % z uhrnu
vkladu a obéziva)

O Obézivo

B Prevoditelné
vklady

0O Ostatni vklady

2000-vnitfni kruh
2008-vnéjsi kruh

Graf €. 1.26 Finanéni akumulace na pojistné
technickych rezervach (v mil. K&)

Cisty podil domacnosti na rezervach Zv otniho pojisténi

Graf €. 1.25 Vyvoj obéziva a vkladuil
akumulovanych ¢eskymi
domacnostmi (v mil. K&)
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Graf €. 1.27 Vyvoj €istého podilu domacnosti
na rezervach zivotniho pojisténi a
penzijnich fondt (y/y zména v %)
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e Pujéky od
bank a dalsich
instituci Ve,
finanéniho
leasingu

e  Prudky rast

pujcek
domdcnostem
vystridan v roce
2008 meziroénim
poklesem

Transakce se zavazky (financnimi pasivy) domacnosti jsou dany transakcemi
s pUjckami domacnostem a s ostatnimi zévazky”. V kategorii ptjcéek domacnostem
nefiguruji pouze puUjéky od bank, ale i spotfebitelské pljcky od nebankovnich
subjektll (spole€nosti splatkového prodeje a leasingovych spolecnosti, které maiji
spotrebitelské pljcky ve své obchodni nabidce) a finanéni leasing.

Vyvoj pljcek domacnostem charakterizuje ve sledovaném obdobi neustaly rist
s meziroénim poklesem v roce 2008, kdy objem pujcéek klesl na 171,2 mid. K&
z 200,9 mid. v roce 2007. PUjcky domacnostem se za obdobi 2000 az 2007 zvysily
devétkrat (v roce 2000 Cinily pouze z 22,1 mid. K&).

Jejich dynamika je extrémni (graf €. 1.28) a souvisi s orientaci Ceské spole¢nosti na
spotifebu, nizkymi urokovymi sazbami a pfedevsim zajmem o vlastni bydleni, ktery
motivoval rozmach hypoteéniho Gvérovani a pujéek od stavebnich spofitelen.
Pokles puUjcek v roce 2008 byl reakci na prudké zpomaleni ekonomického rastu
a nastupu recese ve 4. Ctvrtleti 2008.

11

Transakce s ostatnimi zavazky vyplyvaji ze vztahll mezi dodavateli a odbérateli a také z ostatnich zavazku

spojenych napf. s nezaplacenymi danémi, pojistnym, ndjemnym. Zahrnuji i finan¢ni transakce domécnosti, které
nebyly zohlednény v jinych transakcich finan¢niho Gc¢tu. Jak pujcky, tak i ostatni zavazky jsou rozlisené podle délky
splatnosti na zavazky kratkodobé se splatnosti do jednoho roku a zavazky dlouhodobé.
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e  Ostatni Ostatni zavazky Ceskych domacnosti — to znamena zavazky mimo kategorii
zdvazky v trendu bankovnich pujcek, uvérd od nebankovnich subjektd a finan¢niho leasingu - jako
nerostou soucast jejich transakci s finanénimi pasivy naproti tomu zaznamenaly podle

narodniho ucetnictvi b&hem let 2000 az 2008 spiSe klesajici trend. K meziroénimu
poklesu v absolutnim vyjadreni doslo v roce 2007.

Graf ¢. 1.28 Puajcky domacnostem (v mil. K¢) a Graf ¢. 1.29 Puajcky domacnostem a transakce

jejich meziro€ni zmény (v %) s ostatnimi zavazky (v mil. K&)
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