Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Celkovy rust cenové
hladiny se v 1. ¢tvrtleti
zrychlil na 2,6 %.

Meziro¢ni rast
spotfebitelskych cen se
v 1. Ctvrtleti zpomailil.

Ceny bydleni a energii
pokracuji ve vice nez
2% rustu.

Rast cen nemovitosti je
stale vysoky, postupné
vSak zpomaluje.

¢su

Celkova cenova hladina méfena deflatorem HDP se v 1. Ctvrtleti zvySila 0 2,6 %. Rust
cenové hladiny jiz vice nez rok zrychluje, a to v disledku rdstu cen spotfebnich statki
(celkem v 1. ¢tvrtleti 03,5 %, udomacnosti 02,3 %, uvladnich instituci 06,4 %).
V minulém roce celkovy rdst cenové hladiny tlumily zaporné sménné relace.
Ty v 1. Ctvrtleti dosahly 101,1 %, atak jedinou polozkou, ktera tlumila rist cenové
hladiny, byly kapitalové statky (-0,9 %).

Mezirocni rust spotfebitelskych cen se v 1. &tvrtleti neudrzel nad 2% hranici. Jesté
vlednu sice C&inil 2,2 %, ale nasledné zpomalil aza cely kvartal dosahl 1,9 %.
Na meziro€ni dynamice se projevila vysoka srovnavaci zakladna pocatku roku 2017
(pfedevsim u potravin a dopravy). Nejvice k mezirocnimu rlstu spotfebitelskych cen
prispély naklady na bydleni a energie (0,6 p. b.), a potraviny a nealkoholické napoje
(0,6 p. b.) ashodné 0,2 p. b. alkoholické napoje a tabak a stravovani a ubytovani.
Prispévek cen dopravy, ktery byl v minulych letech dudlezity pro dynamiku rdstu cen,
v 1. Ctvrtleti klesl na 0,1 p. b.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (yly v %)
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Bydleni, voda, energie a paliva maji ve spotiebnim koSi nejvyssi vahu, ale jejich
prispévek k celkovému ristu cen byl v minulych letech limitovan nizSim ristem cen
bydleni a poklesem cen energii. To se postupné ménilo v roce 2017 a v letoSnim
1. Ctvrtleti vzrostly ceny bydleni a energii 02,3 %. Z toho ceny najemného z bytu
dosahly 2,3% meziro€niho navyseni, imputované najemné vzrostlo o0 3,9 % (mirné
zpomaleni oproti 2. pololeti 2017) a ceny energii vzrostly meziroéné v 1. Ctvrtleti
0 1,1 %. Meziro¢ni rast cen energii se objevil poprvé od dubna 2016. Vyraznéiji
rostly i ceny bézné udrzby a oprav bytu (3,2 %).

Ceny nemovitosti v minulém roce proSly turbulentnim vyvojem, kdyz meziro¢ni

tempo rustu atakovalo 20 %. Konec roku pak pfinesl jisty atlum a 1. Ctvrtleti 2018
potvrdilo, Ze ceny bytl jiz nerostou tak rychle. Ukazalo se to hlavné u realizovanych
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Ceny potravin

a nealkoholickych napoju
ovliviiovaly celkovy vyvoj
v mensi mife nez loni.

| v Evropé se cenovy rast
zmirnil.
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cen starSich bytu, které se v CR zvysily 09,3 % (v Praze 08,4 %). Podobné se
zmirnil rast realizovanych cen novych byt v Praze (9,7 %). Nabidkové ceny bytd se
zatim drzi na vysoké urovni riistu (12,8 % v CR, 15,1 % v Praze), zda se vsak, Ze jiz
dale nezrychluiji.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
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DalSi slozkou spotfebniho koSe, ktera vyrazné ovlivnila celkovy rist spotfebitelskych
faktorem pro rlst cen, nyni jejich meziroéni dynamika oslabila (mimo jiné vlivem
vysoké zakladny minulého roku) a pfirtstek v 1. ¢tvrtleti dosahl 2,9 % (za rok 2017
to bylo 5,2 %). Doslo ke zmirnéni cenového rlstu vSech skupin potravin. Nejsilnégji
v 1. Etvrtleti mezirocné rostly ceny mléka, syrli a vajec, oleju a tuk( a ovoce (shodné
08,1 %). | nadale pomérné silné rostly ceny pekarenskych vyrobk( a obilovin
(2,8 %) amasa (3,6 %). Ceny alkoholickych napoji a tabaku vzrostly v 1. Ctvrtleti
02,5 %. Jak je vySe zminéno, ceny dopravy se tentokrat nepromitaly do celkové
dynamiky tak vyrazné jako dfive. Vyraznéji rostly totiz jen ceny nakupud samotnych
dopravnich prostfedk(l (2,5 %). Ceny provozu osobnich dopravnich prostredki
meziro¢né stagnovaly (0,1 %). Ceny stravovani a ubytovani v 1. étvrtleti mezirocné
rostly 0 3,5 %. V porovnani s dynamikou minulého roku tak doslo ke zpomaleni.

Zpomaleni cenové dynamiky v 1. Ctvrtleti se odehralo iv Evropské unii. Celkové
v EU harmonizovany index spotfebitelskych cen meziroéné vzrostl o 1,5 %.
V eurozéné se spotiebitelské ceny zvySovaly pomaleji (1,2 %). Nejsilngjsi rust
spotiebitelskych cen v 1. Ctvrtleti zaznamenaly Rumunsko (3,7 %), Estonsko (3,2 %)
a Litva (3,1 %). Jedinou zemi EU, kde ceny mezirocné klesly, byl Kypr (-0,8 %).
Vyrazné zpomalil riist spotfebitelskych cen v Recku (na 0,3 %), jen 00,5 % se
zvySily ceny v Dansku a Irsku.
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Ceny primyslovych
vyrobcl v 1. Gtvrtleti
stagnovaly.

Ceny vyrobcll v EU rostly
podstatné rychlejSim
tempem nez v CR.

Ceny zemédélskych
vyrobcUl si navzdory
celkovému zpomaleni
udrzely pomérné silné
tempo rustu.
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Graf ¢. 12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobci (meziroéni zména, v %,

podle klasifikace CPA)
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Meziroéni dynamika cen pramyslovych vyrobcl se v minulém roce dostala
do kladnych gisel, postupné vSak rist zpomaloval a v 1. ¢tvrtleti 2018 tento vyvoj
pokracoval. Meziro¢ni pFiristek dosahl jen 0,1 % (loni ceny vyrobcl vzrostly
0 1,8 %). Hlavnim dilem se na tom podilel zpracovatelsky primysl, ktery ma
vindexu nejvy$si vahu. Ceny zde mezirocné klesly 00,4 %. Vyrazné se totiz
snizovaly ceny dopravnich prostfedkl (-4,1 %) a rovnéz chemickych latek a vyrobk
(-5,7 %). Tyto dva oddily dohromady snizily rGst cen vyrobcl o 0,8 p. b. Naopak
kladné pusobily ceny obecnych kov( a kovodélnych vyrobkd (meziroéni rast
03,4 %, prispévek 0,4 p.b.). Z oddili, které pfispély k celkovému rustu indexu,
mirné rostly je$té ceny potravinarskych vyrobkd, napoji a tabaku (0,5 %), dfeva,
papiru atisku (1,7 %) anabytku (1,4 %). Sekce tézba a dobyvani pokracovala
v ristu a ceny se zde meziro¢né navysily 0 5,4 %. V lednu 2018 poprvé od prosince
2013 vzrostly ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (za celé
1. Ctvrtleti 0 1,5 %).

V porovnani s Evropskou unii se rist cen vyrobct v Cesku vyrazné propadl.
Navzdory zpomaleni se totiz meziro¢ni pfirlstek v EU v 1. tvrtleti udrzel na 2,1 %.
Nejvice rostly ceny vyrobct v Estonsku (5,3 %, vyrazné zrychleni oproti lonskému
roku), v Bulharsku (4,9 %) av LotySsku (3,8 %). Naopak ceny vyrobcl klesaly
v Lucembursku (-2,0 %), v Irsku (-1,4 %) a na Kypru (-0,8 %).

Ceny zemédélskych vyrobcl minuly rok rostly vyraznym tempem a navzdory
celkovému zpomaleni byl v 1. Etvrtleti meziro€ni narlst stale nadpramérny (4,0 %).
Podobné jako v minulém roce rostly vyraznéji ceny v zivocisné vyrobé (5,7 %)
arostlinnd vyroba zdrazovala mirnégji (2,5 %). U rostlinné vyroby pokracoval
meziro¢ni rast cen obilovin (6,2 %), proinflacné plsobilo i ovoce (72,1 %) a zelenina
(13,4 %). Naopak ceny olejnin se v 1. Ctvrtleti propadly o0 6,7 %. Meziro¢ni rast cen
Zivo€idné vyroby silné zpomalil, ale i tak dosahl vyraznych 5,7 %. Pfitom markantné
klesly ceny jate¢nich prasat (-12,3 %), které maji v indexu vysokou vahu. Snizily se
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Ceny trznich sluzeb jiz
dale nezrychlovaly.

Ceny zahrani¢niho
obchodu opét ovliviovalo
posilovani koruny.

20

i ceny driibeze (-3,3 %). Tyto poklesy kompenzoval stéle silny meziro€ni rist cen
mléka (15,8 %) a vajec (10,7 %).

Meziro¢ni dynamika cen trznich sluZeb v minulém roce zrychlovala a v 1. Etvrtleti se
prirlstek udrzel na hodnoté pfedchoziho kvartalu (1,7 %). Meziro€ni pfirGstky se
zvySily napfiklad u pozemni a potrubni dopravy (na 1,0 %), u postovnich a kuryrnich
sluzeb (3,5 %), usluzeb v oblasti nemovitosti (2,2 %) a nejvyraznéji u sluzeb
v oblasti zaméstnani (12,5 %). Stabilné rostly ceny sluzeb v oblasti programovani
a v souvisejicich sluzbach (1,7 %). Celkovy rast cen tlumil pokles u skladovani
a podpurnych sluzeb v dopravé (-2,1 %) a rovnéz u telekomunikaénich sluzeb
(-0,8 %).

Ceny vyvozu i dovozu v 1. Ctvrtleti 2018 meziro¢né klesaly a stale se projevoval vliv
posilujiciho kurzu koruny. Ceny vyvozu klesly 04,4 %. Na propadu se projevily
stroje a dopravni prostiedky (-5,2 %), které maji v ceském vyvozu kli¢ovou pozici,
arovnéz mineraini paliva (-11,7 %). Ceny dovozu klesly 06,1 %. Propad
zaznamenaly zejména ostatni suroviny (-10,5 %), vyrazné se snizily iceny
dovazenych stroji a dopravnich prostfedkd (-8,7 %). Vyraznéj$i propad cen
u dovozu byl spojen s posilenim koruny v(i¢i dolaru, které znaéné pfekonalo posileni
kurzu v(géi euru. Zemé mimo EU a eurozénu maji ve struktufe dovozu vyznamnéjsi
pozici nez ve vyvozu. Stim koresponduje ivyvoj sménnych relaci, které byly
v 1. Ctvrtleti kladné a dosahly 101,8 %. V kladném sméru pUsobily sménné relace
obchodu s ostatnimi materialy (109,2 %) i stroji a dopravnimi prostfedky (103,8 %).
Zapornych sménnych relaci dosahl obchod s chemikaliemi (98,2 %), mineralnimi
palivy (90,9 %) a napoji a tabakem (97,9 %).

Graf €. 13 Deflatory (ocisténo o sezénni a kalendaini vlivy, yly v %)
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