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ZNOVU rostou

Ve srovnani s klesajici dynamikou, patrnou po celé prvni pololeti 2008, doSlo ve
3. Ctvrtleti k opétovnému zrychleni ristu penéz v Ceské ekonomice. Penézni agregat
M2 stoupl ve stavu z konce zafi mezirocné o 8,2 % na 2 514,1 mld. K&, predevSim
vlivem rastu M1 (+10 %). Ekonomika rostla v nominalnim vyjadfeni o 5,2 %, rist HDP
byl tak naro¢néjSi na obsluhu penézi. Vysoka dynamika avérd podnikim
a doméacnostem vSak mirné zvolfiovala, meziro¢ni pfirdstky vkladd kolisaly.

Rychlost ristu Cistych domacich aktiv meziro€né znatelné zpomalila (na 13,7 %
z 27,3 % v zafi 2007) vlivem ztraty tempa domécich avérd (+10 % z +22,1 %). K té
doSlo ani ne tak snizenou dynamikou Uvért domacnostem i podnikim (+27,2 %,
resp. +16,7 %), ale pfedevSim vyraznou redukci Cistého Gvéru vladé v&. cennych
papirt (od ¢ervna 2008 v Uhrnu prevazuji pjcky nad vypujckami).

Priristky za samotny rok 2008 ukazuji na pokles proti pfiristkim srovnatelného
obdobi roku 2007: za devét mésicu 2008 ziskaly totiz firmy a domacnosti 232,8 mid.
K& novych avérl, za stejné obdobi 2007 vSak 248,7 mid. K& novych uvéru.
v meziro¢nim srovnani o 10,6 mld. KE méné, zatimco u domacnosti o 5,3 mid. K&
méné. Jestlize tedy v pololeti 2008 bylo mozné konstatovat, Zze emise novych Gvérd
stagnuje, za tfi Ctvrtleti je zde jiz jasné patrny pokles. Jako dopad finanéni krize vSak
tuto situaci zfejmé nelze hodnotit — spiSe muze indikovat konjunkturni prelom.

Vyvoj vkladl (meziroéné +5,7 % ve stavu z konce zé&fi 2008) Ize v prabéhu tfi Ctvrtleti
charakterizovat kolisavosti meziro€nich pfirQistkG v rozpéti od +2,7 % do +10,8 %,
coz je rozdil relativné vysoky - vySSi byl zaznamenan pouze v roce 1996 v souvislosti
s ménovou krizi. Vyvoj tak lze interpretovat jako urcitou nejistotu, protoze nékolikery
vyznamny rozkmit béhem takto kratké doby deviti mésicl nebyl zatim od roku 1993
zaznamenan. Druhym vyznamnym rysem vyvoje vkladl je jejich relativné nizky
absolutni pfirastek oproti tfem &tvrtletim roku 2007 — jestlize tehdy objem vkladu
vzrostl 0 39,3 mld. K&, v roce 2008 jen 0 4,9 mid. K&. Ve struktufe pokracoval odklon
od terminovanych vkladi smérem ke vkladim s vypovédni lhatou. Pfiliv penéz na
neterminované vklady byl trojndsobné nizSi nez ve stejném obdobi roku 2007 vlivem
vyrazného poklesu zustatkl na Uétech firem, kde za devét mésicti 2008 ubylo 72 mid.
K¢ (za deset mésicu dokonce 99,9 mid. K&).

Vzhledem k inflaénimu vyvoji byly drokové miry z vkladu i pfes jejich nominalni rast
realné vysoce zaporné — koncem zafi 2008 udrocily banky celkové vklady doméacnosti
sazbou 1,43 %, vklady podnikd sazbou 2,09 %, coz bylo vobou pfipadech
00,36 p. b. vice nez ve stejném obdobi roku 2007 (nejvice, o 0,71 p. b., stouply
sazby u firemnich vkladi s vypovédni Ihdtou). VysSi depozitni sazby vSak banky
pfebily velmi vyraznym rlistem Groceni Uvérl doméacnostem (meziroéné o 0,95 p. b.
na 12,46 %). Docilily tak zvySeni svych marzi (0 0,59 p. b. na 11,02 %), ¢imz se jejich
nové obchody s timto segmentem staly jeSté vice profitabilni. Naopak podstatné nizsi
marze v novych obchodem s podniky (3,12 %) meziro¢né poklesly (-0,16 p. b.).

Uro&eni Gvért na bydleni rostlo, kdyZ sazby Gvérd na nakup nemovitosti meziroéné
stouply z 5,02 % na 5,53 %.

Objem &istych zahrani¢nich aktiv CR meziro&n& nepatrné vzrostl (+0,2 %), zfejmé
i vlivem oslabovani koruny od srpna 2008. K pfirdstku doSlo za prispéni cCistych
zahraniénich aktiv ostatnich ménovych instituci krom& CNB, ktera naopak vykazala
jejich meziro€ni pokles (-2 %).



