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Vnéjsi ekonomické vztahy

e Snizeni miry
vnéjsi nerovnovahy

o ZvySeni kryti
vydaji pfijmy na
bézném uctu

o O prebytku
finan¢niho uctu
rozhodly PZI

e Stav
devizovych rezerv
v poméru k HDP
24,8 %

e  Koruna sili,
vyvozci jsou
znepokojeni

Zahrani¢ni ekonomické transakce uskutecnéné v roce 2005 vedly ke zlepSeni vnéjsi
platebni bilance pozice CR. Za rok 2005 byl pfebytek finanéniho U¢tu nizsi a schodek
béZzného uctu podstatné niz8i nez pfed rokem; vyrazné vzrostlo jeho kryti operacemi
v devizovych rezervach a na finanénim ucétu. Struktura uhrnu zlstatkd na tfech
zakladnich uctech platebni bilance, ktery se mimofadné zvysil, se znaéné zménila.
VnéjSi nerovnovaha, méfena vzajemnym pomérem zUstatk( na uctech nebo jejich
pomérem k HDP, se vyznamné snizila, k emuZ pfispély predevSim vysledky
zboZovych operaci. Nabidka deviz rostla rychleji nez poptavka po devizach.

Schodek bézného uctu platebni bilance 61,7 mid. KE za rok 2005 byl mezirocné
mensi o znacnych 105,7 mld. K& a byl vysledkem rychleji rostouciho inkasa nez
plateb. Kryti vydaji pfijmy se mezirocné vyrazné zvysSilo. V poméru k HDP
pfedstavoval uvedeny schodek 2,1 %, coZ bylo méné& neZ pfed rokem o 4,1 p.b.
Nejvétsi kladny vliv na bézny ucet a na jeho zménu meél zahrani¢ni obchod zbozim.
PFi posilovani devizového kurzu CZK, i kdyz v pribéhu roku mirné slabnoucimu, ve
vztahu k USD dosahl vyvoz zbozi 1 875,2 mld. K& a dovoz zbozi 1 834,9 mid. K¢, coz
bylo meziro¢né vice o 8,9 %, resp. o 4,9 %, pficemz doslo k vyraznému zpomaleni
rdstu. Dosazeny prebytek vyvozu nad dovozem 40,3 mid. KE ve srovnani se
schodkem v roce 2004 byl vétsi o znaénych 66,8 mid. K&. Nejvice k tomu pfispél
obchod se stroji a dopravnimi prostfedky, kdyZ meziroéné se vyvoz zvysil 0 9,1 % a
dovoz se nepatrné sniZil, ¢imz aktivum 217,0 mld. K& za rok 2005 bylo vy33i o
80,8 mild. K& nez v roce 2004. Ve skupiné trznich vyrobkl tfidénych hlavné podle
materialu se prebytek zvySil z27,8 mid. KE na 34,1 mld. K& Vyrazné zlepSeni
(05,9 mld. K&) — zvysSiho do niz§iho pasiva — nastalo ve skupiné chemikalii a
pfibuznych vyrobkd. Na druhé strané znacné zdrazeni dovazenych nerostnych
surovin vedlo ktomu, Ze dovoz mineralnich paliv, maziv a pfibuznych materialQ
prevysil jejich vyvoz o0 112,4 mld. K&, ¢imZ bylo pasivum mezirocné vy3si o 40,2 mid.
KE&. Bilance sluzeb byla pfebytkova v rozsahu 19,4 mid. K& a ten byl vy38i nez pfed
rokem o 6,9 mid. K&. Bilance vynosu byla hluboce schodkova (142,3 mid. K&),
schodek byl sice meziroéné mensi o 15,5 mld. K&, av8ak mél nepfiznivy dopad na
Cisté prvotni dichody nerezidentim, které zkracovaly hruby disponibilni dichod.
Bilance béznych pfevodu pfispéla kladné k zlstatku na bézném Gctu i k jeho zméné.

Prebytek financniho Uctu platebni bilance 137,9 mid. K& za rok 2005 byl meziro¢né
mensi o 45,7 mld. K&, k ¢emuz vedlo snizeni transakci v pasivech i v aktivech.
V poméru k HDP dosahl uvedeny pfebytek 4,7 %, coz bylo méné nez pied rokem o
0,5 p. b. Cisty pfiliv pfimych zahranic¢nich investic (242,7 mid. K&) byl meziro¢né vétsi
o vyraznych 140,9 mid. K& a v podstaté rozhodl o souhrnném vysledku transakci
v aktivech a pasivech. MeziroCni pokles portfoliovych investic (131,4 mid. K¢&) byl
pfiznacny v situaci, kdy Urokové sazby nejsou zdrojem mimoradnych zisku.

Zména devizovych rezerv zaznamenana v platebni bilanci za rok 2005 (jejich rist
92,9 mld. K¢) byla mezirocné vétsi o 86,1 mid. K¢ a v poméru k HDP dosahla 3,2 %,
tj. o 3,0 p. b. vice nez pfed rokem. Stav devizovych rezerv Ceské narodni banky
726,7 mid. K& ke konci roku 2005 byl vétsi o 90,5 mid. K¢, tj. o 14,2 % nez pred
rokem, coz po jejich poklesu vroce 2004 predstavovalo vyrazné zrychleni rustu.
Uvedeny stav devizovych rezerv by stacil pokryt dovoz zboZi na 4,8 mésice, cozZ bylo
vice 0 8,7 % nez pred rokem. K tomu pfispélo i posileni ¢eské koruny na devizovém
trhu.

Nominalni devizovy kurz 29,784 CZK za EUR a 23,947 CZK za USD v priméru za
rok 2005 se v jeho priibéhu vyvijel zcela rozdilné ve vztahu k obéma ménam. Ceska
koruna meziroéné zhodnotila zhruba stejné vuci t¢émto ménam — o 7,1 % vudi euru a
0 7,3 % vlci americkému dolaru, na coz mély vyznamny vliv vnéjSi transakce ve
zbozi, zejména zvySeni prebytku vyvozu nad dovozem. Tempo (mira) zhodnocovani
koruny se vSak ve vztahu k euru zrychlovalo a ve vztahu k dolaru zpomalovalo. Podle
stavu na konci roku 2005 ve srovnani s koncem roku 2004 CZK vuéi EUR posilila o
5,0 % a vuci USD oslabila 0 9,0 %.
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