Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2016

1. Shrnuti

e Ekonomika CR pokracovala ve 2. &tvrtleti 2016 v Uspé&Sném vyvoji poslednich &tvrtleti. Hruby domaci
produkt (dale také ,HDP*') i hruba pfidana hodnota (dale také ,HPH") vzrostly v meziétvrtietnim srovnani
00,9 %, coz oproti 1. Ctvrtleti pfedstavuje u obou ukazatel( zrychleni o 0,4 p.b. (z+0,4 %). Z pohledu
celého 1. pololeti 2016 vzrostl HDP meziro¢né o 2,8 %.

e V pfipadé meziro¢niho tempa rlstu se tak jako v 1. Gtvrtleti projevovala vysoka srovnavaci zakladna roku
2015. Meziro¢ni rast HDP ¢inil 2,6 % a HPH 2,7 %. Ekonomiku tahly mimofadné uspésny zahrani¢ni
obchod a stabilni spotfeba domacnosti. Naopak investice, které vyrazné podpofily rist vroce 2015,
pasobily na zvySovani HDP negativng. Ceska ekonomika ve 2. &tvrtleti rostla viditeln& rychleji nez EU28 —
meziro¢né o 0,8 p.b. a mezictvrtletné o 0,5 p.b. Rast EU byl meziroéné 1,8 % a mezictvrtletné 0,4 %.

e Pokracujici meziro€ni rust spotfeby domacnosti, ktery ve 2. Ctvrtleti dosahl 2,2 %, byl podpofen rostouci
primérnou mzdou, rekordni zaméstnanosti a samoziejmé i pretrvavajici vysokou spotiebitelskou
divérou. Z pohledu mezictvrtletniho vyvoje se spotfeba domacnosti drzela stabilné na urovni 1. Ctvrtleti
(oproti nému vzrostla o 0,1 p.b.). V pfipadé investic se na rozdil od 1. ¢tvrtleti jiz naplno projevil pokles
investiCnich dotaci, coz vedlo zejména k poklesu investic do ostatnich budov a staveb (v porovnani
s mimoradné vysokym rokem 2015, kdy se docerpavaly prostfedky z evropskych fondl programového
obdobi 2007-2014). Investice mezirocné poklesly 0 4,4 % a meziétvrtletné o 4,1 %. Saldo zahrani¢niho
obchodu bylo ve 2. ¢tvrtleti, stejné jako za celé 1. pololeti 2016, rekordni (+94,2 mid. korun).

e Nastrané nabidky se v rustu ekonomiky nadale projevovala zejména velmi dobra kondice
zpracovatelského primyslu (+4,8 %). Daifilo se isluzbam. Stavebnictvi se naopak potykalo s klesajici
poptavkou zejména po investicich do ostatnich budov a staveb a pokleslo meziro¢né o 5,5 %.

e Prebytek béZného Uctu platebni bilance se v 1. pololeti 2016 zvySil meziro¢né o 44,7 mid. korun a dosahl
urovné 107 mld. korun. Za zlepSenim stoji zejména rostouci pfebytek vykonové bilance a slabsi odliv
prvotnich dichodl zejména ve formé dividend, jenz meziroéné klesl o 20 mld. korun. Meziro¢né vyrazné
narostl zajem zahraninich investord o ¢eské viadni dluhopisy. Z lorfiskych 39 mid. korun se nakupy
zahraniénich investord zvysily na sou€¢asnych 114,2 mid. korun.

e Cenova hladina méfena implicitnim deflatorem HDP narostla ve 2. étvrtleti o 0,8 % mezirocng,
a to pfedevSim diky kladnym sménnym relacim. Rust spotfebitelskych cen se pfiblizil stagnaci (+0,2 %).
Deflacni vyvoj v primyslu a v zemédélstvi se dale prohloubil. V trznich sluzbach pro podnikovou sféru
pretrvavala cenova stagnace a ceny ve stavebnictvi zpomalovaly svij slaby riist. Pfes ceny zahraniéniho
obchodu pronikaly do Ceské ekonomiky deflaéni tlaky. V prostfedi rekordné nizkych drokovych sazeb
z uvérl na bydleni v§ak zrychlovaly svou dynamiku riistu ceny bytovych nemovitosti, coz se tykalo zejména
stavajicich byt prodavanych mezi domacnostmi.

e Meénové podminky zustaly i ¢ervnu 2016 uvolnéné. Dochazelo k rychlému ristu harmonizovaného
ménového agregatu M3 (o 9,7 % mezirocné). Objem jednodennich vkladi se meziroéné zvysil
0340 mld. korun aobéZiva o 41 mld. Tzv. quasi penize ve 2. Ctvrtleti klesly o 80 mid. korun
av 1. &tvrtleti o 52 mid. korun. Uvéry domacnostem rostly ve 2. &tvrtleti o 6,4 % (82 mid. korun)
a uvery podnikim o 11 % (112 mld. korun).

e  P¥iznivy vyvoj na trhu prace pietrvaval. Tempo rastu zaméstnanosti v 1. pololeti vyrazné zrychlilo (na 1,7 %
meziro¢ne), zejména diky zpracovatelskému priimyslu. Pocet zaméstnanych dosahl historického maxima
(5,26 mil. osob). Nezaméstnanost se nadale redukovala, byt jiz mirnéjSim tempem. Vyhlidky na dobré
uplatnéni se zvySily zejména kvalifikovanym manualnim pracovnikim. Problémem na trhu prace zlstava
kvalifikacni nesoulad mezi nezaméstnanymi osobami a volnymi pracovnimi misty a stim souvisejici
dlouhodoba nezaméstnanost. Nizka mira nezaméstnanosti doprovazena rostoucim nedostatkem pracovni
sily tla¢i na rdst mezd. Primérné mzdy rostly v 1. pololeti v realném vyjadfeni o 3,8 %, jednalo se o nejvyssi
rist od konce roku 2009.

e Statni rozpocet skonCil v 1. pololeti pfebytkem (40,6 mid. korun), ktery byl nejvy$si v historii
samostatné CR. Do vysledku hospodareni statu se podstatné promitly nepravidelnosti v Eerpani prostredku
z rozpoctu EU, ale i posilovani vybéru zejména pfimych dani reflektujici svizny rlist ekonomiky.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ogigténi o sezénni a kalendaini viivy. Udaje
byly zvefejnény 2. 9. 2016 a zpfesnéni bude publikovano 30. 9. 2016.
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