Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rlst HDP v 1. Ctvrtleti
2026 zpomalil.

Ekonomicky rist zvolnil
ivEU.

Etapa solidniho rlstu ¢eské ekonomiky, ktera trvala od druhé poloviny roku 2024, se na
zaGatku letodniho roku prerudila. Hruby domaci produkt (HDP)' v 1. &tvrtleti 2026
mezictvrtletné vzrostl 0 0,2 %, coz byl nejmensi narast od 1. kvartalu 2024. Na zpomaleni
mezictvrtletniho tempa rastu HDP se podilela domaci spotfeba i saldo zahrani¢niho
obchodu. Naopak ve sméru ristu pusobily kapitalové vydaje — investice i zména zasob.
Také meziro¢ni rist HDP zpomalil ve srovnani s minulym rokem a dosahl v 1. Ctvrtleti
2,2 %. Zpomaleni ovlivnila pfedevSim bilance zahrani¢niho obchodu a negativné
pusobila i zména zasob. Naopak domaci spotfeba zlstala vyraznym tahounem
meziro¢niho rastu HDP a dynamika investini aktivity navazala na silny zavér lonského
roku dalSim zrychlenim.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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V 1. &tvrtleti 2026 zpomalila dynamika HDP i v Evropské unii. Mezictvrtletné zde HDP
klesl 0 0,1 %, coz bylo prvni snizeni od 4. kvartalu 2022. Mezi¢tvrtletni rist HDP v EU
podpofila spotfeba domacnosti (0,2 %) i vladnich instituci (0,4 %). Jejich rast ale
zpomalil. Bilance zahrani¢niho obchodu naopak plsobila vyrazné ve sméru poklesu
HDP, protoze realny riist dovozu (0,7 %) znacné prekonaval vyvoz (0,2 %). Investice
v EU po dvou kvartalech solidniho rastu v 1. ¢tvrtleti mezictvrtletné klesly o 0,3 %.
Ackoli byl v EU vykazan celkovy mezictvrtletni ;pokles, ve vétsiné zemi EU (v 19) ve
skute¢nosti HDP mezictvrtletné vzrostl. Z mirného riistu do poklesu ale vyvoj v EU
posunulo Irsko, které vykazalo mezictvrtletni propad 0 12,1 %. Mezictvrtletné klesl HDP
také v Litvé (0,3 %), Svédsku (-0,2 %) a ve Francii (-0,1 %). Nejvétsi meziétvrtletni
narast HDP byl zachycen v Dansku (1,9 %), v Estonsku a na Malté (shodné 1,1 %) a ve
Finsku (0,9 %). Némecko si drzelo mirny mezictvrtletni rust (0,3 %), stejné jako Italie.
Ostatni zemé stfedoevropského regionu s vyjimkou Polska (0,6 %) a Madarska (0,8 %)
byly t&sné nad Grovni stagnace (Cesko, Rakousko i Slovensko shodné riist 0 0,2 %).

"Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexd (3. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 6. 2026.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy a platy si udrzovaly
solidni rist.

Meziroéni redlny rist
mezd a platd byl nejvyssi
od roku 2018.

Domaéci spotfeba rostla
volné&jSim tempem nez
dfive.

Meziro¢ni rist HDP v EU oslabil v 1. &tvrtleti na 0,7 %. Nejvice vzrostl HDP opét
v Dansku (5,9 %) a na Malté (4,3 %) a dale nasledovalo Polsko (3,5 %). Meziro¢ni
pokles byl zaznamenan jen v Irsku (-16,8 %) a Rumunsku (-1,1 %). Velmi mirny rdst
si drzelo Némecko (0,3 %) a pod 1 % byla mezirocni dynamika HDP také v Italii (0,8 %),
Belgii (0,8 %), na Slovensku (0,9 %) a v Rakousku (0,6 %).

Objem vyplacenych mezd a plati v 1. ¢tvrtleti 2026 mezictvrtletné vzrostl o 1,8 % pfi
soucasném narlstu celkové zaméstnanosti? o 0,4 %. Realné® mezictvrtletni navyseni
objemu mezd a plati dosahlo 1,4 %. Prudce narostl objem mezd a platd v ¢innostech
v oblasti nemovitosti (17,6 % pfi rdstu zaméstnanosti o 0,5 %), dvouciferné navyseni
bylo zaznamenano i v penéznictvi a pojistovnictvi (10,7 %, zamé&stnanost 2,9 %).
Netypicky vyrazné navyseni mezd a platd se odehralo i ve stavebnictvi (6,2 %), kde
zaroven klesla zaméstnanost (-0,7 %). Nadprimérné meziétvrtletné rostly také mzdy
a platy v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich Cinnostech (4,7 %,
zaméstnanost 0 0,9 %). Solidni pfirGstek mezd a platll v informacnich a komunikaénich
¢innostech byl zcela zplsoben vysokym narlistem zaméstnanosti (5,0 %) a podobné
mél vyvoj zaméstnanosti (1,5 %) vyrazny vliv na objem vyplacenych mezd a platl
v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (2,2 %). V ostatnich ¢innostech* mzdy
a platy mezi¢tvrtletné vzrostly o 1,9 % navzdory propadu zaméstnanosti (-3,2 %).
Pokles zaméstnanosti pak ovlivnil i dynamiku mezd v pramyslu (1,3 %, zaméstnanost
-1,1 %). Jedinym oborem, kde objem vyplacenych mezd a platli mezi¢tvrtletné klesl,
byla vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (-2,7 %,
zameéstnanost se zvysila 0 1,2 %).

Vyrazna uUroven mezirocni dynamiky mezd a platd z konce roku 2025 se udrzela
i v 1. Ctvrtleti 2026. Mzdy a platy meziro€né vzrostly o 9,0 % pfi sou€asném navySeni
zameéstnanosti 0 1,1 %. DalSi zmirnéni cenového rastu pak znamenalo realné navyseni
mezd a platl o 6,8 %, coz bylo nejvice od 2. tvrtleti 2018. Silny meziro¢ni rast mezd
a platu, ktery v nékterych pfipadech podporovalo i vyrazné navySovani zaméstnanosti,
byl soustfedén hlavné do sluzeb. Nejvice rostl objem vydélkd v €innostech v oblasti
nemovitosti (35,8 %, zaméstnanost 6,0 %), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (14,8 %, zaméstnanost 1,9 %), ve stavebnictvi (14,3 %,
zameéstnanost 2,5 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (12,1 %, zaméstnanost 2,5 %).
Tésné pod celkovym primérem byl meziroéni pFirdstek v informaénich
a komunikacénich ¢innostech (8,8 %, zaméstnanost 1,5 %) a ve vahové vyznamném
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (8,4 %, zaméstnanost 0,4 %).
Navzdory silnému narustu zaméstnanosti za celkovym primérem ekonomiky vyrazné
zaostavala dynamika mezd a platl ve verejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (7,3 %, zameéstnanost 2,4 %) a v ostatnich €innostech (6,4 %,
zaméstnanost 2,9 %). Utlumeny vyvoj se projevoval v primyslu, kde mzdy a platy
meziro€né rostly nejméné (5,8 %) a zaméstnanost klesla o0 0,8 %.

Spotieba v 1. &tvrtleti vzrostla meziétvrtletné o 0,3 %. Prirlstek ve srovnani s koncem
roku 2025 zvolnil, ale spotfeba domacnosti si rlst udrzela (0,6 %), zatimco vladni
spotfeba klesla (-0,3 %). Ani mirny rlst spotfeby ale v 1. &tvrtleti neznamenal pozitivni
vliv na rist HDP. Srovnani prispévkl spotfeby k ristu HDP pred a po odecteni dovozu
pro koneéné uZiti totiz odhaluje, Ze rast spotfeby v 1. kvartalu byl saturovan importem?.
Za oslabenim mezictvriletniho riistu spotfeby staly pfedevsim klesajici vydaje na zbozi
dlouhodobé spotieby® (0,5 %) a také spotieba sluzeb, ktera mezi¢tvrtletné klesla poprvé

2 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezonné ocidtén.

3 Do redalného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za u¢elem prosazovani spoleénych zajmu, opravy pocitacd a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 Mezittvrtletni pfispévek spotifeby domacnosti bez odeéteni dovozu dosahl 0,3 p. b. a po odeéteni to bylo —0,1 p. b.

6 Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita
mezictvrtletné i meziroéné
rostla.

od 3. kvartalu 2022 (-0,7 %). Stfednédoba (2,1 %) i kratkodoba (1,6 %) spotfeba rostla.
Meziro¢ni rust spotfeby v 1. Ctvrtleti dosahl 2,9 %. Spotfeba domacnosti byla vyssi
03,4 % a spotfeba vladnich instituci vzrostla o 1,7 %. Meziro¢ni narGst vydaju posilil
u kratkodobé (3,7 %), stfednédobé (4,5 %) i dlouhodobé (3,6 %) spotfeby. Naopak
u sluzeb rast spotreby oslabil na 2,7 %.

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v 1. Ctvrtleti mezictvrtletné vzrostly o 3,7 %, z toho
samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice) byly vy33i o 2,0 % a jejich
dynamika tak navazala na solidni konec roku 2025. Zména zasob’ na rozdil od
predchozich kvartalll vyznamné pfispéla ve sméru meziétvrtletniho rlstu HDP. Na
vyrazném mezictvrtletnim rdstu investiéni aktivity mély kliGovy podil vydaje na dopravni
prostfedky a zafizeni, které se zvysily o 26,5 %. Naopak investice do obydli, ostatnich
budov a staveb a ICT a ostatnich stroji a zafizeni stagnovaly (u vSech byl zaznamenan
mezictvrtletni pokles o 0,1 %). VyraznéjSi mezictvrtletni snizeni bylo zachyceno
u investic do produktd dusevniho vlastnictvi (-1,5 %). Mezirocné byly vydaje na tvorbu
hrubého kapitalu vy33i o0 5,2 %. Samotné investice byly vy38i o 7,3 %, na ¢emZ méla
podil i slaba srovnavaci zakladna zacCatku lorfiského roku. Zména zasob v 1. Ctvrtleti
pusobila na meziro€ni vyvoj HDP negativné. Po vice nez ro¢ni sérii hlubokych poklest
v 1. kvartalu nejvice meziro¢né vzrostly investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni
(20,4 %) a dvouciferné vzrostly vydaje na ostatni budovy a stavby (11,9 %). Vyrazny
narUst, ktery ale znaéné podpofila nizka srovnavaci zakladna, mély investice do obydli
(4,9 %). Vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni byly vy3si o 4,1 % a na produkty
dusevniho vlastnictvi 0 1,6 %.

7 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné neocidténa) v 1. tvrtleti 2026 dosahla —12,4 mid. korun, oproti =6,2 mid. v 1. kvartalu
2025 a -69,7 mld. ve 4. kvartalu 2025.

1. Ctvrtleti 2026



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Bilance zahrani¢niho
obchodu se v 1. Ctvrtleti
zhorSovala.

Zpomalil i rGst hrubé
pfidané hodnoty.

V 1. Ctvrtleti 2026 doSlo k vyraznému oziveni meziCtvrtletni dynamiky vyvozu zboZzi
a sluzeb?®, ktery realné vzrostl 0 3,8 %. Silng&ji rostl export zbozi (3,6 %) i sluzeb (5,0 %).
Na druhé strané se dovoz zbozi a sluzeb realné mezictvrtletné zvysil 0 5,8 %. To ve
vysledku znamenalo negativni vliv bilance zahraniéniho obchodu na celkovy
mezictvrtletni rist HDP. Obdobné vypadala meziro¢ni dynamika zahrani¢niho
obchodu. Vyvoz realné meziro¢né vzrostl 0 5,8 % a silny byl pfirlstek u zbozi (6,4 %)
i sluzeb (3,0 %). Prirastek dovozu byl ale vyrazné silnéjsi (8,2 %). V 1. Ctvrtleti vysledna
bilance zahrani¢niho obchodu se zboZzim a sluzbami dosahla pfebytku 114,7 mld.
korun. Mezi¢tvrtletné se pfebytek sniZil 0 19,2 mld. korun, vyhradné zasluhou obchodu
se zbozim (-24,9 mld.), zatimco u sluZzeb doSlo ke zlepSeni salda 0 1,7 mld. Meziro&né
byl pfebytek nizsi o 16,7 mid. korun a klesl u obchodu se zbozim (-14,8 mid.) i sluzbami
(-1,8 mid.).

Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. ¢tvrtleti vzrostla mezictvrtletné o 0,2 %. PFirdstek tak
oslabil oproti pfedchozim kvartalim. Na zvolnéni dynamiky mél hlavni podil vyvoj
v pramyslu, kde HPH po silném konci loriského roku klesla mezictvrtletné o 0,7 %.
V samotném zpracovatelském pramyslu pokles dosahl 0,9 %. Dale mezictvrtletné
klesla HPH v ostatnich cinnostech (-0,4 %). Ve zbytku ekonomiky nemély zmény
v dynamice podobné dramaticky efekt. Nejvétsi nartst HPH byl zachycen v penéznictvi
a pojistovnictvi (4,3 %), zemédé@lstvi, lesnictvi a rybafstvi (1,1 %) a v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich €innostech (0,9 %). Jen mirné rostla HPH
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,4 %) a v &innostech v oblasti
nemovitosti (0,4 %). Do mirného rlstu se po poklesu z konce minulého roku opét
dostalo stavebnictvi (0,2 %) a stagnovaly informacni a komunikacni Cinnosti (0,1 %)
a vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (0,0 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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8 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&znych cenach

a po sezoénnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pramysl i dlezita odvétvi
sluzeb pfispély ke
zpomaleni rdstu HPH.

10

Meziro¢ni rast HPH zpomalil v 1. &tvrtleti na 2,1 %. Meziro¢né rostla vSechna
sledovana odvétvi, ale na oslabeni celkového ristu HPH mélo nejvétsi podil zpomaleni
v pramyslu (1,3 %, v samotném zpracovatelském primyslu rdst zpomalil na 1,8 %),
stavebnictvi (2,2 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,8 %)
a v informacénich a komunikac¢nich cinnostech (5,2 %). Meziro¢ni pfirdstek zvolnil
i v ostatnich Cinnostech (2,3 %), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (1,1 %), v Cinnostech v oblasti nemovitosti (0,8 %). Posileni meziro¢niho
ristu se naopak tykalo zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (3,9 %), penéznictvi
a pojistovnictvi (3,5 %) a profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innosti (2,8 %).
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