Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt se
ve 3. Ctvrtleti zvysil.

Postupné se zotavuji
i ostatni evropské
ekonomiky.

Ve 3. Ctvrtleti 2021 jiz Eeskou ekonomiku neomezovala protipandemicka opatfeni cilena
na obchod a sluzby, na druhé strané se ale prohlubovaly problémy s dodavkami
komponent v dllezitych exportnich odvétvich. Hruby domaci produkt (HDP) se oproti
2. Gtvrtleti realné zvysil 0 1,5 %". Na tom mél hlavni podil rist spotieby, pfedevsim
u domacnosti. Vyrazné se zvysily i zasoby, coZ bylo hlavni hnaci silou nardstu vydajd na
tvorbu hrubého kapitalu. Prohlubujici se problémy s dodavkami komponent pro
automobilovy pramysl negativné ovlivnily export, takZze zahrani¢ni poptavka naopak
silngjSimu ekonomickému rdstu vyrazné branila. Meziro¢né byl HDP vySSi 0 3,1 %.
Nejvice pfiristek podpofrily vydaje na tvorbu hrubého kapitalu posilené zvySenou tvorbou
zasob. Oproti loriskému 3. kvartalu posilila spotfeba domacnosti i viady. Zatim ale hruby
domaci produkt realné nedosahl na pfedkrizovou uroven.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby domaci produkt v Evropské unii byl ve 3. Gtvrtleti mezictvrtletné vyssi o 2,1 %?2.
S vyjimkou stagnujiciho hospodéafstvi Litvy vzrostl podle dostupnych dat HDP ve viech
zemich EU. NejvétSiho mezictvrtletniho pfirGstku dosahly ekonomiky Rakouska
(3,3 %), Francie (3,0 %) a Portugalska (2,9 %). Jen mirné& naopak rostl HDP
v Rumunsku (0,3 %), na Slovensku (0,4 %) a v LotySsku (0,6 %). Meziro¢né byl HDP
v EU vy$Si 0 3,9 %. Nejvice vzrostl HDP v Chorvatsku (15,5 %), na Malté (9,8 %) a
v Estonsku (9,2 %). Nejmirnéjsi byl pfirastek na Slovensku (1,3 %), v Némecku (2,6 %)
a ve Spanélsku (2,7 %). Ve vétsiné zemi EU (podle dostupnych udajti celkem v 16) jiz
HDP reéIné® vystoupal nad Groven 3. ¢tvrtleti 2019. Nejvice v Estonsku (5,6 %), Litvé
(5,3 %) a Lucembursku (5,3 %). Za predkrizovou urovni HDP nejvice zaostaval ve
Spanélsku (-6,2 %), Cesku (2,5 %) av Portugalsku (2,4 %). Zaostavaly i velké
evropské ekonomiky ltalie (—1,7 %), N&mecka (-1,2 %) a Francie (-0,4 %), coz ve

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostifednictvim objemovych indext (tj. ogistén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 11. 2021.

2 Data za Bulharsko, Irsko, a Recko nebyla dostupna.

3 Srovnani HDP v cenach roku 2015.

¢su

1. az 3. Ctvrtleti 2021 5



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Objem vyplacenych mezd
a plati i zaméstnanost
rostly.

vysledku znamenalo, Ze celkovy HDP v Evropské unii byl ve srovnani se 3. ¢tvrtletim
2019 niz8i 0 0,2 %.

Objem vyplacenych mezd a platt byl ve srovnani s letoSnim 2. kvartalem vysSi o 1,9 %.
Mirné mezi¢tvrtletné posilila i celkova zaméstnanost* (0,4 %). Silné se oproti 2. Gtvrtleti
zvySovaly vydélky v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (12,7 %)
a v ostatnich €innostech (13,1 %, zahrnuji napfiklad sluzby osobni péce), coz byla
odvétvi sluzeb, ktera byla nejvice omezovana protipandemickymi opatfenimi. S vyjimkou
odvétvi s pfevahou sektoru vliadnich instituci® (=8,7 %°) pak mezictvrtletné rostl objem
vyplacenych prostfedkd v celé ekonomice. Meziroéné objem vyplacenych mezd a platd
ve 3. Ctvrtleti vzrostl o0 7,4 %. Celkova zaméstnanost se zvysila mirné (0,6 %). Do kupni
sily vydélkud se ale negativné promitl silny cenovy rist, takze realny meziro¢ni rdst objemu
mezd aplatd ve 3. ctvrtleti dosahl 3,5 %’. Nejvice objem vyplacenych mzdovych
prostfedkd meziro¢né rostl u €innosti v oblasti nemovitosti (16,3 %, zaméstnanost se zde
zvySila 0 1,7 %). Silné byly i pfirlstky u informaénich a komunikacnich €innosti (8,9 %,
zaméstnanost vzrostla o 3,5 %), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innosti (8,7 %, pfirdstek zaméstnanosti ¢inil 2,3 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (8,0 %, zaméstnanost byla nizsi o0 0,7 %). Okolo priméru celé
ekonomiky se pohyboval pfiristek vydélkd ve zpracovatelském primyslu (7,4 %,
zameéstnanost byla vyssi jen 0 0,3 %) a v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (7,3 %
pfi nardstu zameéstnanosti 0 2,9 %). Mirnéjsi, ale stale solidni nardsty meély stavebnictvi
(5,8 %, pokles zaméstnanosti ¢&inil 0,6 %), penéznictvi a pojistovnictvi (5,2 %,
zaméstnanost byla nizSi 02,4 %), zemédélstvi, lesnictvi arybarstvi (5,0 %,
zaméstnanost klesla 0 2,9 %) a ostatni &innosti (4,8 %, zaméstnanost nizsi o0 0,4 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziro¢ni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gt (osoby), Gidaj je sezonné ogistén.

5 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

5 Projevila se zejména vysoka zakladna 2. Gtvrtleti, kdy byly vyplaceny mimoradné odmény zdravotnikam.
" Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
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Domaci spotfeba byla
jednim z hlavnich
tahoun( rdstu.

Predevsim narlst zasob
stal za masivnim
navysenim vydaju na
hruby kapital.

Doslo k rekordnimu
meziro€nimu propadu
bilance zahrani¢niho
obchodu.

Rast hrubé pridané
hodnoty podporovala
zejména odveétvi sluzeb.

Zpracovatelsky pramysl
meziro€né stagnoval.

Domaci spotfeba oproti letodnimu 2. ¢tvrtleti, do kterého jesté zasahly restrikce obchodu
a sluzeb, vzrostla 0 3,7 %. Ztoho spotfeba domacnosti byla vy3si 04,3 % a vlady
02,6 %. Meziétvrtletné posilovala zejména spotieba sluzeb (6,1 %) i dlouhodobych
(5,6 %) astfednédobych statki® (8,8 %), u kterych se projevoval efekt odlozené
poptavky z predchozich Ctvrtleti. Meziroéné se spotfeba zvySila 05,9 %, pficemz
u domacnosti vzrostla 06,4 % a v pfipadé viady o 5,0 %. K meziroénimu rdstu HDP
spotieba pfispéla 3,4 p. b."® Mezirotné vy3si byla spotieba viech druht zboZi podle
trvanlivosti. Spotfeba sluzeb vzrostla o0 8,0 %, pfedmétu dlouhodobé spotieby o 4,9 %,
stfednédobé spotfeby o 3,5 % a netrvanlivého zbozi o0 3,9 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu vyrazné pfispivaly k meziroénimu (+5,6 p. b.)
i meziCtvrtletnimu ristu HDP. Silny mezictvrtletni (3,4 %) i meziro¢ni (25,2 %) pfirtstek
tvorby hrubého kapitalu ale ovlivnila zejména tvorba zasob''. NarUstaly zasoby zbozi,
materialu a nedokoncéené vyroby, coz lze spojit i se situaci vyrobcl Cekajicich na
dodavky komponent potfebnych k finalizaci vyrobkd uréenych na dal$i prodej a export.
Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investi¢ni aktivita) meziCtvrtletné klesly
0 3,1 %, nejvice od 1. Ctvrtleti 2020. NizSi byly pfitom vydaje na vSechny druhy investic.
Propadly se zejména investice do produktl dusevniho vlastnictvi (—4,9 %) a vyrazny
byl i pokles investic do obydli (-3,7 %) a ostatnich budov a staveb (-3,2 %). Meziro¢né
investicni aktivita mirné rostla (0,7 %). VySSi byly pfitom investice do obydli (6,7 %),
dopravnich prostfedkd a zafizeni (5,5 %) a produktd dusevniho vlastnictvi (5,7 %).
Naopak meziro¢ni propad ve 3. Ctvrtleti vykézaly investice do ostatnich budov a staveb
(—4,6 %) a ICT a ostatnich stroji a zafizeni (-2,9 %).

Vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu rdst HDP vyrazné brzdil. Ve 3. Ctvrtleti totiz saldo
zahraniéniho obchodu sice dosahlo pfebytku 15,8 mid. korun'?, ten se ale
meziétvrtletné snizil o 38,3 mid. a meziroéné klesl o rekordnich 102,1 mld."® Klesala
zejména bilance obchodu se zboZim, ktera spadla do deficitu —15,1 mid. korun. Slo
o prvni deficit obchodu se zbozim od 4. &tvrtleti 2008. Prebytek zahrani€niho obchodu
se sluzbami dosahl 30,9 mid. korun a mirné meziro¢né i mezictvrtletné posilil. Vyvoz
mezictvrtletné realné klesl o 5,9 % a dovoz o 3,3 %. Meziro¢né byl export nizsio 2,3 %,
ale import naopak realné vzrostl o 8,3 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 3. &tvrtleti meziGtvrtletné vzrostla o 1,4 %. Uplné
zruSeni omezeni v obchodé a sluzbach, ktera jeSté zasahovala do 2. kvartalu, vedlo
k tomu, Ze nejsilng;jSi pfiristek HPH mély ostatni ¢innosti (18,4 %) a uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (7,0 %). Vyrazné& rostla iHPH v odvétvich
s pfevahou vladniho sektoru (1,9 %), v Cinnostech v oblasti nemovitosti (1,7 %)
a v penéznictvi a pojistovnictvi (1,0 %). Mirny mezictvrtletni pfirlistek pak vykazalo
stavebnictvi (0,5 %), informaéni a komunika¢ni ¢innosti (0,4 %) a profesni, védecke,
technické a administrativni Cinnosti (0,1 %). Oproti 2. Ctvrtleti klesla HPH ve
zpracovatelském prdmyslu (-3,1 %), ktery suzovalo pferuSeni mezinarodnich
dodavatelskych fetézcl, a nizSi byla HPH také v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(0,7 %).

Meziroéni pfiristek HPH ve 3. &tvrtleti dosahl 2,9 %. Urover lofiského 3. &tvrtleti
nejvice prekonala HPH v penéznictvi a pojistovnictvi (7,2 %), ale hlavni podil na
celkovém ruastu HPH mélo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(meziroéni rast HPH 06,6 %). Vyrazny narist HPH zaznamenaly iinformacéni

8 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

% Do stfednédobé kategorie spada velka ¢ast omezeného maloobchodu — odévy, rekreacni a sportovni potieby a podobné.

9 PFispé&vky ke zméné& HDP po vylougeni dovozu pro koneéné uziti.

1 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neocidténa) dosahla ve 2. Gtvrtleti +114,0 mid. korun.

2 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

3 To je vice nez v loriském 2. &tvrtleti, kdy byl zahraniéni obchod paralyzovan odstavkami a protipandemickymi restrikcemi.
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a komunikacni ¢innosti (5,5 %), profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti
(5,3 %) a odvétvi s pfevahou vladniho sektoru (3,6 %). Po tfiletém obdobi meziro¢nich
poklesli se mirny rust HPH jiz dvé ¢tvrtleti drzi ve stavebnictvi (1,9 %). Jen mirné nad
uroven lofiského 3. kvartalu se dostala HPH ¢&innosti v oblasti nemovitosti (0,3 %) a ve
zpracovatelském pramyslu (0,2 %). Hruba pfidana hodnota byla meziro¢né nizsi
v ostatnich €innostech (-0,6 %) a zemé&dé&lstvi, lesnictvi a rybafstvi (0,1 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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