Analyza ekonomického vyvoje v roce 2018

5. Nefinanéni podniky

Hruba pfidana hodnota
vytvofena nefinanénimi
podniky loni vzrostla.

Rust pohanéla zejména
odvétvi sluzeb. Prispévek
primyslu byl slabsi nez

v pfedchozich letech.

Sektor nefinanénich podnikd (NP) tvofi patef ekonomiky. Hruba pfidana hodnota
(HPH) vytvorfena NP v roce 2018 dosahla 2 955,9 mid. korun' a meziro&né se zvysSila
0 115,7 mid. Nefinanéni podniky se na celkové HPH v ekonomice podilely 61,7 %.
Jsou rovnéz nejvyznamnéjSim zaméstnavatelem. Na celkové zaméstnanosti® se loni
podilely 60,9 %. Objem jimi vyplacenych nahrad zaméstnanclim loni dosahl
1 597,8 mld. korun a tvoril 69,7 % celkovych nahrad v ekonomice. Objem vydaji na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu v pfipadé NP dosahl 857,9 mld. korun a tvofil 63,2 %
celkové investi¢ni aktivity narodniho hospodarstvi.

Graf ¢. 7 Hruba pfidana hodnota nefinancnich podnikil (meziro¢ni zména v mid.
korun)
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Nejvétsi podil na HPH nefinanénich podnikii méla priimyslova odvétvi’. Celkova
HPH, kterou vyprodukovala, doséhla 1 344,9 mld. korun (45,5 % celkové HPH
sektoru NP) a mezirocné se zvysSila o 6,9 mld. Uvedena odvétvi byla kliC¢ovym
prispévatelem k rGstu HPH v letech 2014—-2017. V loriském roce ale jejich dynamika
znacéné polevila a to vedlo k niz§imu ristu celé ekonomiky. Kromé& meziro¢niho
poklesu HPH v tézbé a dobyvani (-0,6 mid.) a energetice (-3,3 mld.) je hlavnim
dlvodem zmirnéni pfirlistku ve zpracovatelském priimyslu (ze 64,0 mid. v roce 2017
na lonskych 8,4 mid.). Z&asti Ize toto zpomaleni pfisoudit slabsi zahrani¢ni poptavce,
na které je Cesky zpracovatelsky primysl zavisly. Pokles HPH nastal ve vyrobé
motorovych vozidel, v plastikarstvi nebo u vyroby chemickych latek a pfipravkd.
Stagnoval rist HPH ve vyrobé stroji a zafizeni. Naopak odvétvi sluzeb prosperovala,
zejména diky domaci poptavce ovlivnéné ristem pfijmi domacnosti. Hruba pfidana
hodnota v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi vzrostla o 46,7 mid. korun.
V pfipadé informacénich a komunikac¢nich ¢innosti dosahl loni nardst 24,1 mid. korun

' Neni-li uvedeno jinak, jsou udaje o hrubé pfidané hodnoté uvedeny v béznych cenach.

2 Pfepotteno na Gvazky na plnou pracovni dobu.

® Sekce klasifikace NACE: B Tézba a dobyvani, C Zpracovatelsky primysl, D Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného
vzduchu, E Zasobovani vodou; €innosti souvisejici s odpadnimi vodami, odpady a sanacemi.
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Rekordné se zvysil objem
vyplacenych nahrad
zameéstnanctim. Snizil se
tak hruby provozni
prebytek a mira zisku.

Zmirnilo se saldo
dlchodU z vlastnictvi.

Mira Uspor nefinanénich
podnikd se sniZila.
Kapitalové transfery

ve formé investi¢nich
dotaci rostly.

Posileni investi¢ni aktivity
nefinancnich podnikd
bylo vyraznéjsi nez

v pfedchozich letech.
Mira investic se tak
zvysila.

(v roce 2017 to bylo 14,0 mid.). Po dlouhém obdobi stagnace a poklest doslo
k oziveni ve stavebnictvi (narlist HPH o 16,0 mld. korun). Odvétvi prospivala zvy$ena
investi¢ni aktivita v oblasti ostatnich staveb i nékolik let trvajici vysokéd poptavka po
bytech, na kterou stavebnictvi se zpozdénim reagovalo. Ani silny pfirdstek zatim
nevymazal ztraty zplisobené béhem deset let trvajici krize tohoto odvétvi — HPH loni
dosahla 165,3 mld. korun a stdle nepfekonala uroveri roku 2009 (170,0 mid.).
V zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi HPH klesla o 3,7 mid. korun.

Objem nahrad, které NP vyplatily zaméstnanciim, loni dosahl 1 597,8 mid. korun
a meziro¢né se zvysil o 133,6 mid. (9,1 %). Meziroéni pfirlstek v porovnani s rokem
2017 posilil. Celkova zaméstnanost v sektoru loni vzrostla o 1,7 %, stejné jako
v pfedchozim roce. Nefinanéni podniky musely reflektovat situaci na trhu prace,
a narlist mzdovych nakladll tak ristem pred¢il HPH. To se projevilo meziro¢nim
poklesem hrubého provozniho pifebytku a nasledné i sniZzenim miry zisku*
(2,6 p. b.), ktera loni dosahla 46,7 %, coz je nejméné za dobu existence samostatné
Ceské republiky. | tak je mira zisku nefinanénich podnikd v Cesku vysoka v porovnani
s evropskym priimérem. Ten loni dosahl 39,4 %.

Zaporné saldo dlichodl z vlastnictvi, které pravidelné odéerpava vyznamnou Cast
HPH nefinanénich podnik(, se loni snizilo o 36,4 mid. korun na 472,5 mid. Diivodem
byl narlst na strané zdroji o 39,9 mld. Sektor si totiz pripsal reinvestované zisky
z pfimych zahrani€nich investic ve vySi 45,2 mld. korun, meziro¢né o 26,4 mld. vice.
O 5,8 mld. narostl objem ziskanych urokd a o 7,9 mid. vy$e rozdélovanych dlichodl
spole¢nosti. Narlst vyplacenych dlichodl z vlastnictvi byl jen mirny (3,5 mid. korun),
doslo vSak k pohyblm v jejich struktufe. Meziro¢né o 52,7 mld. korun klesl objem
reinvestovanych ziskd z pfimych zahrani¢nich investic a naopak o 45,0 mid. narostla
polozka rozdélovanych dichod(l spole¢nosti.

Saldo hrubych prvotnich dichodld se diky zmirnéni zaporného salda dlchodi
z vlastnictvi zvySilo o 15,6 mld. korun a dosahlo 907,0 mild. Saldo druhotnych
dlichodl jiz tfetim rokem stagnuje a loni dosahlo 153,5 mid. korun. Na obou stranach
bilance rostl objem prostfedkll ve formé ostatnich béznych transferd. O 10,7 mid.
korun ale klesl objem zaplacenych béznych dani z diichodl a jméni. Nefinanénim
podnik(im tak loni zlstaly hrubé Uspory ve vysi 753,5 mid. korun, coz je mezirotné
0 15,7 mld. vice. Mira L’Jspor5 se presto snizila na 25,5 %. Kladné saldo kapitalovych
transferll nefinanénich podnik( loni dosahlo 32,3 mid. korun a meziroéné se zvysilo
0 17,4 mid. Pfijmové transfery mély z vétSiny formu investi¢nich dotaci (30,2 mld.).

Investi¢ni aktivita nefinanénich podnikli meziroéné posilila. Vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu se zvysily o 59,2 mid. korun, coz je pfiblizné dvojnasobny pfiristek
v porovnani s lety 2016 a 2017. Doslo tedy k narlistu miry investic® 0 0,9 p.b. na
29,0 %. Porovnani tvorby hrubého fixniho kapitalu s hrubymi Usporami ukazuje, ze
mira samofinancovani’ sektoru se snizila o 4,5 p.b. na 87,8 %. To vedlo k rdstu
objemu pUjéek v zavazcich o 113,0 mid. korun, zejména ve formé& dlouhodobych
uverd. Navysila se také hodnota Gc¢asti a podill v investi¢nich fondech (o 94,7 mid.
korun), které jinak tvofi vétSinu zavazkl ¢eskych NP. O 25,4 mid. korun se zvysila
hodnota emitovanych dluhovych cennych papird.

* Mira zisku nefinanénich podnikii je definovana jako podil hrubého provozniho piebytku k hrubé pfidané hodnoté (B.2g/B.1g).

® Mira uspor nefinanénich podnikt je definovana jako podil hrubych Uspor k hrubé pfidané hodnoté (B.8g/B.1g).

® Mira investic nefinan&nich podnikd je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g).
" Mira samofinancovani nefinanénich podnik(i je definovana jako podil hrubych tspor k hrubé tvorbé fixniho kapitalu (B.8g/P.51g).
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