Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt
loni vzrostl, ale za arovni
roku 2019 stale realné
zaostaval.

Ve 4. ¢tvrtleti HDP
mezirocné i mezictvrtletné
rostl.

Evropskym ekonomikam
se dafilo zotavovat

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2021 reainé vzrostl 0 3,3 %'. Po hlubokém propadu
zroku 2020 se tak domaci ekonomika postupné zotavovala. Celkové ale zatim HDP
vyjadfeny ve stalych cenach zaostaval za urovni roku 2019. Lonsky rast HDP nejvice
podpofila tvorba hrubého kapitalu, pfedevsim narast zasob. Silné se zvySovala také
spotfeba domacnosti. Naopak zahrani¢ni poptavka rlist HDP vyrazné brzdila, dokonce
vice nez v roce 2020, kdy se na n&jakou dobu zastavila vyroba v nékterych podnicich
zameéfenych na export.

Meziroéni dynamika HDP byla v pribéhu loriského roku vyrazné ovlivnéna nizkou
srovnavaci zakladnou roku 2020 — nejvice to bylo patrné ve 2. Ctvrtleti. Ve 4. Ctvrtleti
2021 neplatila tak pFisna restriktivni opatieni jako ve stejném obdobi roku 20202, oproti
3. kvartalu 2021 se ale zpfisnila. Meziro¢ni pfirdstek HDP ve 4. Ctvrtleti tak dosahl 3,6 %.
Jeho rist silné podporovala domaci poptavka — spotfeba i kapitalové vydaje. Bilance
zahrani¢niho obchodu naopak pusobila negativné, na éemz mélo podil i srovnani s velmi
silnym zavé&rem roku 2020, kdy vyznamné rostl export a bilance zahrani¢niho obchodu
dosahovala rekordni Urovné. Mezictvrtletni pfirlistek HDP ve 4. &tvrtleti 2021 &inil 0,9 %
a zpomalil ve srovnani s dynamikou 2.i 3. kvartalu. DoSlo pfitom k poklesu domaci
spotfeby ivydajd na tvorbu hrubého kapitalu. Kristu HDP tak pfispivala pouze
zahrani¢ni poptavka. Hruby domaci produkt vyjadieny v cenach roku 2015 ve 4. Ctvrtleti
2021 nedosahl urovné stejného obdobi roku 2019.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
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Celkovy meziro¢ni rast HDP v Evropské unii ve 4. &tvrtleti mirné zrychlil na 4,8 %?3.
Pokragovalo tak postupné zotavovani evropskych ekonomik a vétSina z nich také

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostiednictvim objemovych index (tj. ocistén o vliv cen) a po ociténi
o0 sezénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 3. 2022.

2 Provoz v maloobchodé zUstal zachovan. Ve sluzbach byl nejprve omezen vstup do provozoven osobam, které neprokazou bezinfekénost.
Nasledné se zakaz zménil na osoby bez ukonéeného ockovani.

3 Data za Bulharsko, Irsko, Recko a Maltu nebyla dostupna.
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a mnohé jiz pfekonaly
predkrizovou Uroven.

Mzdy a platy v loriském
roce narazely na silny
cenovy rlst, ktery tumil
jejich realny rist.

Ve 4. ¢tvrtleti mezironé
rostly mzdy
i zaméstnanost.

Spotfeba loni vyrazné
prispivala k ristu HDP.

pfesahla uroven stejného obdobi roku 2019% Meziroéné rostt HDP ve vSech
ekonomikach EU a nejvétsi pfirGstek podle dostupnych dat vykazaly Slovinsko
(10,5 %), Chorvatsko (9,9 %) a Estonsko (8,8 %). Jen mirné& rostl HDP na Slovensku
(1,1 %), v Némecku (1,8 %) a v Rumunsku (2,7 %). Oproti 3. Ctvrtleti 2021 se HDP
vEU zvwsil 00,4 %. Pomémé nizky celkovy pfirlstek byl ovlivnén hlavné
problematickym vyvojem némecké ekonomiky, ktera meziCtvrtletné klesla o 0,3 %.
Niz8i byl i HDP v Rakousku (-2,2 %), Rumunsku (0,5 %), v LotySsku (0,1 %)
a v Chorvatsku (-0,1 %). Naopak velmi silného mezictvrtletniho pfirdstku HDP dosahly
Slovinsko (5,4 %), Spanélsko (2,0 %) a Madarsko (2,0 %).

V roce 2021 se celkovy objem vyplacenych mezd a platd zvysil o0 6,8 % pfi sou¢asném
navySeni celkové zaméstnanosti 0 0,1 %°. Posileni cenového ristu ale zpusobilo, Ze
redlny narust objemu mezd loni dosahl 3,7 %°. Nejvice se zvySoval objem mezd
vyplacenych v &innostech v oblasti nemovitosti (14,1 % pfi stagnaci zaméstnanosti)
a dale v odvétvich s prevahou vladniho sektoru” (8,9 %, rast zaméstnanosti 0 2,8 %),
kde se projevovalo vyplaceni odmén zdravotnikim a dal$im sloZzkam podilejicim se na
feSeni pandemie. Nadprimérné rostl také objem vydélk( v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich  ¢innostech (7,7 %) a pokraéujici  silny  rlst
zaméstnanosti® (3,4 %) podpofil rast mezd a plattd v informacénich a komunikacnich
¢innostech (6,9 %). Mzdy a platy ve zpracovatelském pramyslu byly vyssi 06,3 %,
zatimco zaméstnanost klesla 00,5 %. Podprimérny byl také pfirdstek v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (5,7 % pfi poklesu zaméstnanosti o0 1,7 %),
ve stavebnictvi (5,5 %), ostatnich Cinnostech (5,4 %), zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(4,9 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (2,2 %).

Ve 4. Ctvrtleti vzrostl objem vyplacenych mezd a platd meziroéné o 7,6 % a celkova
zameéstnanost byla vy$si o 1,3 %. Realny rist objemu mezd ¢inil 2,8 %, coz je s vyjimkou
obdobi roku 2020 a lorfiského 1. Ctvrtleti, zasaZzenych pandemii, nejméné od 3. Ctvrtleti
2014. Mezictvrtletné se objem mezd a platl zvysSil 0 1,5 % a zaméstnanost o0 0,1 %.
NejsilngjSiho meziroéniho pfirdstku dosahly mzdy aplaty v &innostech v oblasti
nemovitosti (21,8 %). NavySeni v ostatnich Cinnostech (20,5 %) a v obchodég, dopraveé,
ubytovani a pohostinstvi (18,2 %) ovlivnila z velké Casti nizka srovnavaci zakladna
4. ctvrtleti 2020. Nadpramérné se zvysil i objem mezd a plat v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich cCinnostech (9,7 %). Ve zbytku ekonomiky platové
prostfedky narlistaly pomaleji. V informacnich a komunikacnich ¢innostech o 6,4 %,
v zemédélstvi, lesnictvi arybarstvi 06,1 %, ve stavebnictvi 05,5 %, v penézZnictvi
a pojistovnictvi 0 5,4 %. Ve zpracovatelském primyslu jejich meziro¢ni rist vyrazné
zpomalil na 4,6 % a pod vlivem vysoké srovnavaci zakladny zmirnil také v odvétvich
s dominanci vladniho sektoru na 2,1 %°.

Domaci spotfeba vroce 2021 vzrostla 03,5 %. Krastu HDP prfispéla 1,4 p.b."
ZvySovala se predevSim spotfeba domacnosti (4,3 %), v pfipadé vladnich instituci byl
prirastek mirnéjsi (1,6 %). Struktura spotfeby podle trvanlivosti'! z¢asti odrazela srovnani
s rokem 2020, kdy byl po uréitou dobu omezen prodej ¢asti maloobchodniho sortimentu'?
a provoz sluzeb. Loni se tak spotfeba statkli dlouhodobé spotfeby zvysila o 5,0 %,

4 Srovnani HDP v cenach roku 2015.

5 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezonné ocistén. Objem odpracovanych hodin loni vzrostl 0 2,9 %.

5 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

" Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

8 Zaméstnanost zde rostla desatym rokem v fadé a za tu dobu se zvysila o vice nez 40 % (vice nez 50 tisic osob).

9 Projevila se zejména vysoka zakladna 4. Gtvrtleti 2020, kdy byly vyplaceny mimofadné odmény zdravotnikim.

'° Prispévky ke zméné& HDP po vylou¢eni dovozu pro konec¢né uziti.

" Udaije o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

12 Velka ¢ast omezeného maloobchodu spada do kategorie zbozi stfednédobé spotieby — odévy, rekreaéni a sportovni potfeby a podobné.
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Oproti 3. Ctvrtleti se
spotfeba domacnosti
snizila.

Loni se silné zvySovaly
zasoby.

stfednédobé spotieby 0 4,8 % a sluzeb o0 4,0 %. Spotfeba netrvanlivého zbozi byla vyssi
0 3,0 %.

Ve 4. ¢tvrtleti 2021 spotieba celkové meziroéné vzrostla 0 6,2 % a k rlstu HDP pfispéla
3,8 p. b. Zatimco vladni spotfeba stagnovala (0,1 %), spotfeba doméacnosti byla
meziro¢neé vyssi 0 9,3 %, coz je rekordni pfirGstek, na kterém se ale projevil vliv srovnani
se zavérem roku 2020, kdy byl maloobchod i sluzby omezeny. Velmi silné tak v lofiském
4. ¢tvrtleti meziroéné vzrostla spotfeba statkl stfednédobé spotfeby (30,0 %). Silné
priristky ale méla idlouhodoba spotfeba (9,4 %) asluzby (13,5 %). Spotfeba
netrvanlivého zbozi byla vyssi o 2,8 %. Oproti 3. Ctvrtleti se spotfeba celkové propadla
0 1,1 %. Snizila se spotfeba domacnosti (-1,8 %), ta vliadni byla mirné vyssi (0,2 %). To
odraZelo i nejistotu a rostouci pesimismus, ktery domacnosti v zavéru roku vyjadfovaly
v konjunkturnich prdzkumech, pfedevsim v souvislosti s riistem cen.

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se v roce 2021 zvySily o 18,2 %. Z toho vydaje na
fixni kapital byly vy3si 0 0,9 %. Po hlubokém propadu v roce 2020 se tak zejména
podniky v nejisté situaci dal vyhybaly posileni investi¢ni aktivity. Naopak narUstaly
zasoby'3, predev§im nedokoncéené produkce. Redlné investice loni zaostavaly za
urovni let 2018 i 2019. Vyvoj vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu podle vécného
¢lenéni nepfimo ukazuje na pokracujici Utlum investi¢ni aktivity nefinanénich podnik.
Po hlubokém propadu v roce 2020 loni totiz dal klesaly investice do ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (0,5 %). NizSi byly také vydaje na ostatni budovy a stavby (2,0 %).
Investice do dopravnich prostfedku a zafizeni sice vzrostly o 5,7 %, v pfedchozim roce
se ale snizily témér o Ctvrtinu, takZe loriské vydaje hluboce realné zaostavaly za drovni
let 2016—2019. Investice do produktu dusevniho vlastnictvi se loni zvySily 0 1,5 %
a rovnéz realné zaostavaly za urovni roku 2019. Jedinou oblasti, kde investi¢ni aktivita

3 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné ocisténa) dosahla v roce 2021 +275,1 mid. korun. V samotném 4. Gtvrtleti vzrostly

zasoby o0 82,5 mid. korun.
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Investice ve 4. Ctvrtleti
rostly.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se loni rekordné
zhorsila.

Ve 4. ¢tvrtleti byla bilance
zahrani¢niho obchodu
deficitni.

V lofiském roce hruba
pfidana hodnota rostla,
ale realné neprekonala
uroveri roku 2019.

jiz osmym rokem v fadé rostla, byly vydaje na obydli, které se loni zvySily o 4,1 %.
Vydaje na obydli jsou doménou sektoru doméacnosti.

Ve 4. Ctvrtleti se vydaje na tvorbu hrubého kapitalu meziroéné zvysily o0 26,9 %. Z toho
se ale samotné investice zvySily o0 3,5 % a zbytek Ize pfiCist navySeni zasob. Oproti
3. kvartalu se kapitalové vydaje snizily o 0,2 %. Samotné investice ale rostly 0 0,5 %.
Podle udaju o vécném ¢&lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu ve 4. étvrtleti nejvice
meziro€né rostly vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (20,1 %) a obydli (7,5 %).
Jen mirné vySSi byly investice do ostatnich budov a staveb (1,3 %), ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (0,9 %) a produktt duSevniho vlastnictvi (0,2 %). Oproti 3. Ctvrtleti
2021 se vyrazné zvysily investice do produktd dusevniho vlastnictvi (5,6 %) a ostatnich
budov a staveb (3,4 %). Mirné rostly vydaje na obydli (0,2 %) a stagnovaly investice do
dopravnich prostfedktl a zafizeni. MeziCtvrtletné vyrazné nizSi byly vydaje na ICT
a ostatni stroje a zafizeni (—4,9 %).

V roce 2021 reéIné vzrostl vyvoz zbozi a sluzeb o0 5,0 %'4. Z toho vyvoz zboZi byl vy$si
05,1 % a sluzeb 0 4,6 %. Za urovni roku 2019 vyvoz zbozi loni realné zaostal 0 0,2 %
a sluzeb o0 13,2 %. Cast domacich vyvozcl se ale potykala s problémy s dodavkami
nékterych komponent. Dovoz zbozZi a sluzeb tak loni rostl silngjSim tempem nez vyvoz
a celkové se zvysil 0 11,4 %. Import zbozi se zvysil vice (12,5 %) nez dovoz sluzeb
(4,6 %). Bilance zahrani¢niho obchodu loni celkové dosahla pfebytku 185,2 mld. korun.
To je 0204,1 mid."™® hor$i vysledek nez vroce 2020. | proto bilance zahrani¢niho
obchodu silné pusobila ve sméru poklesu HDP (-2,0 p. b.). ZhorSovalo se vyhradné
kladné saldo obchodu se zbozim (—211,6 mid. korun). Naopak pfebytek obchodu se
sluzbami se loni zlepSil o 7,5 mid. korun.

Ve 4. &tvrtleti se vyvoz zboZi a sluZeb realné meziro¢né propadl o 5,7 %, pficemz vyvoz
zbozi se snizoval (—8,9 %), zatimco u sluzeb silné rostl (15,3 %). Dovoz se naopak
zvySoval (4,0 %). Import zbozi byl meziroéné vy3si o 3,5 % a sluzeb o 7,6 %. Oproti
3. Ctvrtleti se export realné zvysil 0 2,2 %, rostl pfitom vyvoz zbozi (1,2 %) i sluzeb
(7,7 %). Na druhé strané se dovoz mezictvrtletné snizil o 0,4 %. Bilance zahrani¢niho
obchodu ve 4. ¢tvrtleti dosahla celkové prebytku 22,5 mid. korun, coz je meziro¢né
0 122,6 mid. horSi vysledek. Meziro¢ni srovnani ovlivnila kromé situace v primyslu
i vysoka srovnavaci zakladna 4. kvartalu 2020. Saldo obchodu se zbozim mezirocné
spadlo o0 137,1 mid. korun do deficitu —12,2 mid., zatimco prfebytek obchodu se
sluzbami se zlepsil o 14,5 mld. Mezi¢tvrtletné se ale celkovy pfebytek zlepsil.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v roce 2021 zvysila o0 3,0 %. Jesté v 1. Ctvrtleti byly
nékteré obory vyrazné zasazeny protipandemickymi restrikcemi, podzimni zhorseni
epidemickeé situace uz ale nevedlo k tak pfisnym opatfenim jako v roce 2020. PFirustek
ov8em nestacil na kompenzaci propadu z roku 2020 a realné HPH celkové zaostavala
za urovni roku 2019. Z jednotlivych odvétvi se nad uroven roku 2019 dostaly jen
zemedélstvi, lesnictvi a rybarstvi, informacéni a komunikacni &innosti, penéznictvi
a pojistovnictvi a odvétvi s pfevahou vladniho sektoru. Oproti roku 2020 byla HPH nizsi
jen v ostatnich Cinnostech (-1,4 %). Ty byly silné zasazeny vladnimi restrikcemi,
protoZe jsou v nich zahrnuty napfiklad sluzby osobni péce. V ostatnich odvétvich se
HPH zvysila, nejvice v penéznictvi a pojistovnictvi (9,4 %), zpracovatelském pramyslu
(4,5 %), informacnich a komunikacnich ¢innostech (4,3 %). Podpramérnym tempem se
zvySovala HPH v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (2,9 %), v zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi (2,8 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi

4 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach a

po sezénnim ocisténi.

5 To je nejvétsi zaznamenané zhorseni.
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Ve 4. ¢tvrtleti meziroéné
i mezic¢tvrtletné klesla
HPH ve zpracovatelském

pramyslu.

(@ 1

c.

(2,5 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech (2,3 %),
ve stavebnictvi (0,9 %) a v €innostech v oblasti nemovitosti (0,5 %).

Hruba pfidana hodnota ve 4. Ctvrtleti meziroéné vzrostla 0 2,9 %. To je pomé&rné mirny
prirastek, kterému napomohla nizka srovnavaci zakladna 4. ¢tvrtleti roku 2020 (HPH
tehdy klesla 0 5,0 %). Za stejnym obdobim roku 2019 tak v lofiském 4. &tvrtleti HPH
zaostavala. Trvajici problémy s dodavkami vedly k meziroénimu poklesu HPH ve
zpracovatelském pramyslu (-3,3 %). Stagnovala HPH v zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi, ale ve zbytku ekonomiky HPH rostla. Nejvétsi meziro¢ni pfiriistek méla ve
4. tvrtleti HPH v obchodé&, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (10,7 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (8,6 %), ostatnich €innostech (6,5 %), stavebnictvi (4,7 %), profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (4,6 %) a informacnich
a komunikacnich cinnostech (3,2 %). Mirny rdst méla HPH v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (2,6 %) a v €innostech v oblasti nemovitosti (1,0 %). Ve srovnani se
3. Ctvrtletim 2021 se HPH celkové zvysila 0 0,7 %. Ackoli se ve 4. &tvrtleti nezavadéla
Lvrda“ restriktivni opatfeni, klesala mezictvrtletné HPH v dfive zasaZenych ostatnich
¢innostech (8,0 %) a vyrazné zpomalil rist v pfipadé obchodu, dopravy, ubytovani
a pohostinstvi (0,5 %). Hruba pfidana hodnota mezictvrtletné klesala také ve
zpracovatelském pramyslu (-1,6 %) a stavebnictvi (—0,3 %). Vyrazny mezictvrtletni
priristek méla HPH v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (3,4 %), Cinnostech v oblasti
nemovitosti (2,7 %), penéznictvi a pojistovnictvi (2,2 %) a v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (1,9 %). Jen mirné rostla HPH v informacnich a komunikacénich
¢innostech (0,7 %) a profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (0,5 %).

Graf &.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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