Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

4. Vnéjsi ekonomické vztahy

Kladné saldo obchodu
se zbozim stalo

za celkovym prebytkem
béZného uctu.

Mimoradné vysoky
objem tokd na finanénim
Uctu je spojen

s otekavanym
ukonéenim intervenci.

Priliv portfoliovych
investic byl spojen

s vyraznym narlistem
objemu domacich
dluhopist v rukou
nerezidentu.
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Pfebytek bézného uc&tu platebni bilance (PB) v 1. Ctvrtleti 2017 dosahl
94,5 mld. korun. V porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku se snizil
0 15,4 mld. korun. Nejvétsi podil na pfebytku mél tradicné obchod se zbozim,
jehoz kladné saldo dosahlo 83,8 mld. korun a udrzelo se tak na drovni lofiského
roku (83,7 mld.). Vzrostlo i kladné saldo bilance sluzeb, které se v pfedchozich
letech drzZelo na relativné konstantni urovni. V 1. &tvrtleti dosahlo 28,0 mid. korun.
Saldo prvotnich dichoddl, které bylo na zac¢atku let 2015 i 2016 zaporné, dosahlo
-2,3 mld. korun. Za meziro€nim poklesem piebytku PB stoji zaporné saldo
druhotnych dichod(i, které bylo po dvou letech prebytku v deficitu 15,0 mid.
korun. Objem tokl na kapitalovém Gcétu PB byl v 1. ctvrtleti pomérné maly.
Do Ceska pfiteklo v 1. &tvrtleti 0,8 mld. korun a z Ceska odteklo 1,7 mld. korun.

Kladné saldo finanéniho Gétu (FU) platebni bilance &inilo 39,8 mid. korun
a v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku se snizilo o0 91,4 mld. Saldo
se fadové udrzelo na urovni pfedchozich let, to v8ak neplatilo o celkovych tocich
penéz na FU. Nejvyrazn&j§i polozkou plsobici ve sméru prebytku FU se stala
rezervni aktiva, kterd se v 1. Ctvrtleti zvySila o 1 119 mid. korun. To je vice nez
sedminasobek hodnoty ve stejném obdobi roku 2016 a dvojnasobek hodnoty
za cely rok 2016. Priliv pfimych investic ze zahranici ve vysi 59,1 mld. korun ved|
k deficitu 54,0 mld., jehoz hodnota byla vy$si, nez je v tomto obdobi obvyklé, ale
ve srovnani s ostatnimi polozkami FU byla méné vyznamna. Hlavnimi faktory
pUsobicimi ve sméru deficitu FU tak byly portfoliové investice a ostatni investice.

Cisty priliv portfoliovych investic v 1. &tvrtleti 2017 &inil 4456 mlid. korun.
To odpovida desetinasobku hodnoty z 1. &tvrtleti 2016 a 2,6nasobku pfilivu
za cely rok 2016. Staly za tim témér vyhradné dluhové cenné papiry, kterych
zahrani¢ni drzitelé nakoupili za 437,2 mld. korun. Z velké ¢asti Slo o dluhopisy
vladnich instituci (357,3 mid. korun, vice nez pétinasobek 1. Ctvrtleti 2016).
Ve struktufe drzitell domacich dluhopistl se tak vyrazné zvysil podil zahrani¢nich
drziteld. Podle dat MF bylo na konci bfezna 47,26 % korunovych dluhopisu
v rukou nerezident( (v prosinci 2016 to bylo 31,56 %). Polozka ostatnich investic
v 1. Ctvrtleti 2017 skongila v deficitu 581,5 mid. korun (ve stejném obdobi roku
2016 to byl prebytek 13,7 mid.).
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Meziroéni rist Eeského
exportu zrychlil.

Klesl vyvoz na
Slovensko. Export

do Ruska meziro¢né
vzrostl, nevratil se v§ak
zatim na hodnoty pred
rokem 2014.

Opét zrychlil rast
exportu motorovych
vozidel. Hodnota vyvozu
chemickych vyrobkd

a pripravkd se vratila na
obvyklou droven.

Dynamika dovozu

do CR odrazela rostouci
ceny ropy a zemniho
plynu.

Hodnota vyvozu v 1. &tvrtleti 2017 dosahla 898,0 mid. korun' a export prekonal
stejné obdobi predchoziho roku o 68,0 mid. korun. Meziro¢ni riist hodnoty exportu
dosahl 8,2 %. PrevySen byl i mimofadné silny vysledek 2. C&tvrtleti roku 2016
0 35,5 mld. korun. Cesky vyvoz tak po Gtlumu v 2. polovin& roku 2016 nabral novy
dech, meziro¢ni pfirlstek byl nejvy$si od 4. &tvrtleti 2014.

Teritorialni struktura exportu zdstdva nezménéna. Nejvétsi podil vyvozu (84,0 %)
mifi do EU a v porovnani s pfedchozim Ctvrtletim se mirné zvysil, coz je pravidelny
Ukaz. Posileny rist celkového exportu souvisel s narGstem exportu do jednotlivych
teritorii. Vyvoz do EU se meziro¢né zvysil o 7,0 %, export mimo EU dokonce
0 14,9 %. Meziro¢ni rdst vyvozu do Némecka po nevyrazném roku 2016 posilil
na 8,5 % v 1. tvrtleti 2017. Prudce vzrostl vyvoz do Polska (14,9 %) a Rakouska
(15,2 %). Dafilo se i vyvozu do Francie (+11,8 %), u kterého se neprojevil ani utlum
minulého roku. Naopak pokracuje prudky pokles exportu na Slovensko (-9,9 %).
Tento propad se podepsal i na poklesu podilu vyvozu na Slovensko na celkovém
exportu, ktery v 1. ¢tvrtleti 2017 ¢inil 8,6 % a byl tak nejnizsi od 1. Etvrtleti roku 2007.
Vyvoz do Ruska vzrostl meziroéné o 30,4 %, zadurovni pfed uvalenim
hospodarskych sankci vSak stale zaostava (10 mid. korun).

Tahounem ceského vyvozu zlstavaji motorova vozidla. Jejich podil na exportu
dosahl v 1. ¢tvrtleti 29,5 % a byl nejvyssi v historii. Po dvou slabSich (i kdyz
v porovnani s ostatnimi zbozovymi oddily dobrych) &tvrtletich znovu zrychlilo
tempo ristu hodnoty vyvozu motorovych vozidel a dosahlo 12,2 %. Dafilo
sei exportu v oddilu stroje a zafizeni (meziro¢ni narist o 13,2 %). V 1. Gtvrtleti
bylo patrné i oziveni chemického primysl po vypadku v letech 2015 a 2016.
Hodnota vyvozu chemickych latek a pripravkd dosahla v 1. &tvrtleti 41,2 mid.
korun, coz odpovidda meziroénimu naristu o 18,7 % a hodnoté vyvozu
pred havarii vyrobnich kapacit, ktera plGvodni Gtlum zavinila. Po roce utlumu
se ozivil vyvoz elektrickych zafizeni (9,8 %) i pryzovych a plastovych vyrobku
(10,5 %). Prudce vzrostl vyvoz zakladnich kovl (17,2 %). Zpomaleni z konce
minulého roku pretrvalo u potravinarskych vyrobki, kterych se meziro¢né vyvezlo
0 5,2 % méné i u kovodélnych vyrobkll (-12,9 %). Pokracovala stagnace vyvozu
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni.

Dovoz do Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017 prudce vzrostl. Jeho hodnota dosahla
835,8 mld. korun a jeji mezirocni rlst se zrychlil na 8,8 %. Cast z tohoto narlstu
Ize pfisoudit meziroénimu navy8eni cen ropy promitajicimu se do vyjadieni
dovozu v bé&znych cenach — hodnota dovozu ropy a zemniho plynu mezirocné
vzrostla o 34,7 %. Podobné diivody Ize hledat i za vyraznym nariistem hodnoty
importu koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd (17,7 %). Rlst dovozu motorovych
vozidel podpoieny domacim ekonomickym ristem po zvolnéni v minulém palroce
opét zrychlil (15,9 % v 1. C&tvrtleti 2017). Meziro€ni pokles dovozu pokracoval
u potravinarskych vyrobkl (-3,8 %) a kovodélnych vyrobk(l (-14,9 %). Rostouci
ceny ropy a zemniho plynu se promitly i do vysledkli dovozu dle teritorialni
struktury. Dovoz ze zemi mimo EU meziro¢né vzrostl o 14,0 %, z toho dovoz
z Ruska stoupl 0 43,1 %. Dovoz z Némecka se mezirocné zvysil o 9,8 %, coz
je nejvice od 3. ctrtleti roku 2014. Silny byl i narlst dovozu ze Slovenska
(12,9 %) a Rakouska (16,8 %). Do vyrazného poklesu dovozu z Velké Britanie
(-18,0 %) se promitla vysoka zakladna stejného obdobi minulého roku.

! Udaje statistiky zahrani¢niho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadreni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny nize v této kapitole je v cenach
CIF, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou v zahrani¢i na hranice CR. Data jsou platna k 6. 6. 2017.
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Pretrvala kladna bilance
zahrani¢niho obchodu

i pfes prohloubeni
zaporného salda se
zemémi mimo EU.

Graf €. 10 Bilance zahrani¢niho obchodu* ve statistice zahrani¢niho
obchodu (1. &tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)

140
120 A
100 A
80
60 -
40
20 4
0 4
220 -
-40
c > > ; = > > > > = = : ©
= o = ] = = = c =
2 3 ® s g X ¢ g & B ¢ = 3T
o o o 0] x o gz N = N
E s (e} b o s c - = 0 9 o = S
c = 0 © = £ = = g e T @ g
§ § 2 ¢ °© 8 ¢ 85 s % ¢
[ > = 3] : Ly X 8 2 g it >
N o > = o = X I\
o £ =05 g & ¥ w© ao¥ ¢ N S
o u : £ © N ° =2 £ © 2
s o o £ Ky 2 Q ° X o 2
8 . © ; 3 o 5
@ (%) c 2 L =
(@)
2016 Q1 12017 Q1
*v narodnim pojeti Zdroj: CSU

Bilance zahrani¢niho obchodu® ziistava kladna. Prebytek v 1. &tvrtleti 2017 dosahl
62,3 mld. korun a meziro¢né se zvysil o 0,5 mld. Kladna zUstala bilance se staty EU
(186,1 mid. korun), kterd se mezirocné zvySila o 14,0 mid. korun. Naopak
prohloubeni deficitu o 13,6 mld. korun nastalo u vysledk(i bilance obchodu se staty
mimo EU, do kterych se promitlo zvySeni cen ropy a zemniho plynu. To potvrzuje
vysledek obchodu s Ruskem, ktery skongil v deficitu 11,1 mid. korun, coz je
prohloubeni o 4,5 mid. oproti stejnému obdobi minulého roku. Prakticky nezménén
zUstava deficit obchodu s Cinou, ktery je dlouhodobé& vysoky a v 1. &tvrtleti 2017
dosahl 69,9 mld. korun. Prfetrvava zaporné saldo bilance s Polskem, které se sice
meziro¢né snizilo o 10,9 mid. korun, jde v8ak jen o navrat na dlouhodoby primér. O
13,6 mld. korun se meziro¢né snizil pfebytek obchodu se Slovenskem.

2 Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v ocenéni FOB (vyvoz) a CIF (dovoz).
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