Ceny

e Cenové rusty
v priumyslu a
zemédélstvi,
pokles ve
stavebnictvi a
trznich sluzbach

e Ceny
pramyslovych
vyrobcu jako
v jediném odvétvi
rostly postupné

e Ceny
stavebnich praci
teprve dvé Ctvrtleti
v meziro¢nich
poklesech,
prestozZe stavebni
produkce prudce
propadia jiz v 1.
Ctvrtleti 2010

e  Silny nardast
cen zemédélskych
vyrobcu ve 3.
Ctvrtleti; vyrazné
rusty cen
v lesnictvi od
pocatku roku

e Vcenach
trznich sluzeb

Vyrobni ceny se za tfi Ctvrtleti roku 2010 vyvijely ve sledovanych odvétvich
znaéné odlisné: jejich meziro€ni pohyb odrazel pokracujici zlepSovani poptavky
(pramysl) a pravdépodobny nastup cyklické rlstové trajektorie (zemédélstvi).
Nebo naopak pfiznaval opozdéné oziveni po delSich pfedchozich ristech (trzni
sluzby) ¢i poklesy cen vyvolané slabou aktivitou odvétvi (stavebnictvi).

Zatimco ceny prumyslovych vyrobct ve 2. Ctvrileti - po péti kvartalech
meziroCnich poklest - dosahly poprvé rlstu a 3. Ctvrtleti jejich vy$Si dynamiku
potvrdilo, ceny trznich sluzeb v produkéni sféfe byly v kazdém C&tvrtleti roku
2010 jeSté mezirocné nize. Lze to zfejmé vysvétlit obecné pomalejSi reakci
sluzeb na cyklicky vyvoj ekonomiky - ceny trznich sluzeb rostly totizZ mezirocné
i vroce 2009, i kdyZ niz8i dynamikou nez v roce 2008 (utlum odvétvi nastoupil
ve srovnani s primyslem pozdéji). Podobné tomu bylo — i kdyZ z jiného divodu
- u cen stavebnich praci, které se ocitly v zaporném teritoriu az teprve ve
druhém a tietim Ctvrtleti 2010. Vysoce cyklicka vychyleni cen v zemédélstvi
jsou pro toto odvétvi typicka (dvojciferné narGsty ¢i propady). Ceny
zemédélskych vyrobcl zaznamenaly ve 3. Ctvrtleti vyrazny meziro€ni pfiristek
+7,9 % ovlivnény vSak zakladnou srovnatelného obdobi - ve 3. ¢tvrtleti 2009
klesly ceny v zemédélstvi meziro¢né o téemer Ctvrtinu (-23,9 %).

Ceny v primyslu stouply za tfi Ctvrtleti mezirocné o 0,7 %, ovSem se zesilujici
dynamikou (+2,2 % ve 3. Ctvrtleti) - rostly pomaleji nez v EU 27, coz Ize zfejmé
pficist rychlejSimu vystupu z recese nékterych velkych evropskych ekonomik.
Zdrazily zejména nerostné suroviny (+4,9 %, resp. +8,3 % ve 3. Ctvrtleti) a také
voda, jeji uprava a rozvod (+3,8 %, resp. +3,7 %). Ceny ve zpracovatelském
primyslu stouply o 0,8 %, v samotném 3. Ctvrtleti o 2,6 %. Ale napf. vyrobni
ceny dopravnich prostfedkl byly stale meziro¢né nizsi (-4,8 %, resp. -3,5 %).

Ceny stavebnich praci reagovaly malo pochopitelné na situaci odvétvi v prvnich
dvou Ctvrtletich 2010, kdy cenovy vyvoj nekorespondoval s prudkym propadem
produkce. PfiCiny lze zfejmé& hledat v cenové ,kaskadovitosti ceského
stavebnictvi, kde jsou zakazky velkych stavebnich firem ve znacné mife
realizovany subdodavkami firem malych a stfednich. Reakce cen se tim
pravdépodobné zpozdila.

Ve vysledku za tfi Ctvrtleti se ceny staveb a stavebnich praci snizily meziroéné
o 0,2 %, ovSdem ceny praci vinZzenyrském stavitelstvi neklesly (+0,5 %). Ze
specializovanych stavebnich praci fakticky stagnovaly ceny elektroinstalacnich,
instalatérskych a ostatnich stavebné instalaénich praci (+0,3 %). Ceny za
demolice a pripravu stavenist praci kazdé CcCtvrtleti roku 2010 meziro¢né
ztracely na tempu, ovSem v pridméru od zacatku roku si udrzely kladny rust
(+0,9 %). Ceny kompletacnich praci (omitky, obklady, aj.) a ostatnich
specializovanych stavebnich praci (zednické, pokryvacské, betonarské aj.
prace) klesly (o0 0,6 %, resp. 0,9 %).

Ceny v zemédélstvi se v priméru za tfi Ctvrtleti nevymanily z meziro€niho
poklesu (-0,2 %) ani pfes velmi silnou dynamiku ve 3. &tvrtleti (+7,9 %). Platilo
to pfedevSim o cenéach v rostlinné vyrobé (-3,1 %, resp. +9,8 %), zejména u
obilovin (-3,5 %, +11,9 %). Meziro&né cenové niz byli zemé&dé&lci v chovu prasat
(-10 %), driibeze (-2,9 %), skotu (-1,5 %). Vyssi byly ceny mléka (+16,1 %).
Cena medu se zdvojnasobila (+104,6 %).

Extrémni meziro€ni rdst zaznamenaly také ceny v lesnictvi — u vlastnik( lesl
od pocatku roku o 19,3 %, ve 3. Ctvrtleti o 22,6 % (jehlicnany o 25,4 %).
Cenovy rust u nevlastnikl byl nizsi (+5,2 %) a jeho dynamika klesala (na +2,7
% ve 3. Ctvrtleti).

Vyvoji cen vétSiny trznich sluzeb v produkéni sféfe dominuje od pocatku roku
nejasnost v trendu. Postupné rostou jen ceny za nakladni dopravu, naopak



v produk¢éni sfére
rostly postupné jen
ceny nakladni
dopravy

e Nabidkové
ceny bytu stale
neurcuji trend,
mezirocné se vsak
jejich pokles mirné
zlepsil

postupné slabnuti cenové dynamiky je patrné u sluzeb skladovani a
manipulace s materialem, v programovani a poradenstvi a také u
telekomunikacnich sluzeb. Ceny financnich sluzeb ve 3. Ctvrtleti mezirocné
klesly. Nejvice od zaCatku roku stouply ceny sluzeb souvisejicich se
zaméstnavanim (+11,3 %), coz odrazi zlepSeni na trhu prace, ovSem ve 3.
Ctvrtleti jiz jejich rast (+9,2 %) proti 2. &tvrtleti (+14 %) polevil. Celkem ceny
trznich sluzeb v produkéni sféfe od zacatku roku klesly meziro¢né o 1,3 %, ve
3. Ctvrtleti 0 1 %.

Ceny nemovitosti, stejné jako ceny jinych aktiv, jsou vyznamnym indikatorem
pohybl v ekonomice. Nevyhnutelny ¢€asovy posun neumoziiuje oficialni
statistice zachytit aktualni zmény realizovanych cen. Podle nabidkovych cen se
v priméru za tfi &tvrtleti 2010 ceny bytd v CR sice stale drzely pod trovni (-0,7
%) srovnatelného obdobi 2009, v ném v3ak byl tehdy meziro¢ni pokles hlubsi (-
2,6 %). Snizeni nabidkovych cen bytd bylo nepatrné vétSi v Praze (-0,9 %) ve
srovnani s uhrnem za ostatni regiony (-0,6 %) (cenovy vyvoj v Praze podle
vyvojovych kfivek preduréuje budouci vyvoj v ostatnich ¢astech CR). Vyvoj po
jednotlivych ¢&tvrtletich 2010 jednoznacény smér neuréuje — nabidkové ceny byt
mimo Prahu ve 2. &tvrtleti dokonce meziro¢né stouply (+0,3 %), poté se vSak
opét vratily k poklesu. V Praze se po opétovném meziro&nim poklesu
nabidkovych cen bytl ve 2. ¢tvrtleti (-1,1 %) situace nepatrné zlepSila (-0,9 %).

Graf €. 7 Vyrobni ceny (y/y v %) Graf €. 8 Spotiebitelské ceny ve 3. Etvrtleti 2010
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Podle harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen v zafi 2010 (+1,8 %) patfila CR
k 14 zemim EU 27, jejichz tempo bylo nizSi nez unijni pramér (+2,2 %).

Podle indexu spotiebitelskych cen stouply za tfi Ctvrtleti ceny meziro¢né o 1,3 %.
Jejich tempo béhem roku akcelerovalo (+0,7 % v 1. Ctvrtleti, +1,2 % ve 2. Ctvrtleti a
+1,9 % ve 3. Ctvrtleti 2010), s nejvétsimi nardsty u najemného (+8,7 % pfi
meziro¢nich rlstech za jednotliva &tvrtleti o 9,9 %, 8,8 %, a 7,7 %) a také cen
spojenych s vydaji za zdravi (+5 %, po Ctvrtletich pak +0,2 %, +6,6 % a +7,5 %).

Domacnostem dlchodcl rostly ceny od zacatku roku rychleji (+1,9 %) nez
domacnostem celkem (+1,3 %), a to od 2. a zejména 3. ¢tvrtleti (+1,7 %, resp. +3 %).
Extrémné stouply ceny jejich vydaju za zdravi (+7,4 %, v jednotlivych Etvrtletich pak o
0,5 %, 9,8 % a 11,2 %). Podle OECD je v CR nejvétsi narist soukromych plateb za
zdravi ze vSech zemi OECD.

Ceny dovozu a vyvozl plsobily na €esky zahrani¢ni obchod od zacatku roku
nepfiznivé. Nejhlubsi propad cen vyvoz( v 1. Ctvrtleti 2010 (-6,6 % meziro€né) -



se stale horsily

srovnatelny s propadem ve 3. Ctvrtleti 2008, zpusobenym vSak extrémnim posilenim
koruny -, se ve 2. Ctvrtleti zmenSil (-0,3 %). Ve 3. Ctvrtleti uz ceny vyvozd mezironé
vzrostly (+2,2 %). Ceny dovozli se sice v 1. Ctvrtleti nepropadly tolik jako ceny
vyvozl, ale jejich vzajemny vztah nastartoval nepfiznivé sménné relace, které se
zhor3ovaly ve 2. a zejména 3. Ctvrtleti.

Vyvozni ceny strojil a dopravnich prostfedkl, kliCovych polozek ¢&eského
zahrani¢niho obchodu, byly ve 3. Ctvrtleti stale pod urovni stejného obdobi 2009 (-1,2
%). Jejich dovozni ceny naopak stouply (+2 %). | zde tedy byly sménné relace
negativni, i kdyZ ne tak silné jako za zahrani¢ni obchod celkem.

CSU provadi experimentalni propodet s ogisténim sménnych relaci o kurzovy vliv a
vliv cen mineralnich paliv. Oba tyto vlivy zhorSily sménné relace (po ocisténi byly
sménné relace ve 2. i 3. Ctvrtleti 2010 mirné lepsi, ovSem stale v negativnim pasmu).



