Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika si ve
4., tvrtleti tésné udrzela
meziro¢ni rast,
mezictvrtletné ale klesla
podruhé v fadé.

Ke zpomalovani
ekonomického rastu loni
dosloiv EU.

Hruby doméaci produkt (HDP) v roce 2022 vzrostl 0 2,4 %', coz znamenalo zpomaleni
dynamiky oproti roku 2021. Rdst HDP loni nejvic podpofila tvorba hrubého kapitalu
a zahrani¢ni poptavka. Naopak domaci spotfeba brzdila ekonomicky rlast. Zejména
domacnosti totiz v prostfedi prudkého cenového ristu redukovaly vydaje. Reélna uroven
HDP (vyjadiena v cenach roku 2015) loni mirné pfekonala pfedpandemicky rok 2019.
V prabéhu roku 2022 meziro¢ni dynamika HDP postupné zpomalovala (pfirGstky 4,7 %,
3.5%a15 %v1., 2. a 3. Ctvrtleti) a ve 4. kvartdlu ekonomika meziro¢né stagnovala
(0,2 %). Oproti 3. Ctvrtleti se HDP snizil 0 0,4 %, coz byl druhy pokles v fadé. Meziro¢ni
rist HDP v zavéru roku stal na pozitivnim vyvoji zahraniéni poptavky. Oslabil ale
prispévek kapitalovych vydaju a domaci spotfeba silné brzdila meziroéni navyseni HDP.
Zahrani¢ni poptavka v pozitivnim sméru plsobila také na mezictvrtletni dynamiku HDP,
ale spotfeba i kapitalové vydaje klesaly.

Meziro¢ni rist HDP v Evropské unii v pribéhu celého roku 2022 zpomaloval a ve
4. Gtvrtleti dosahl 1,7 %?2. Také mezi¢tvrtletni dynamika se béhem roku postupné
utlumovala a oproti 3. Ctvrtleti HDP v unii klesl o 0,1 %. V zavéru roku bylo v zemich
EU patrné ochlazeni spotfeby i kapitalovych vydajl. Nejsilnéji mezirocné rostl HDP ve
4. &tvrtleti v Irsku (13,1 %), Recku (5,2 %) a v Rumunsku (4,9 %). Pokles ve srovnani
se stejnym obdobim roku 2021 naopak zaznamenaly ekonomiky Estonska (-4,4 %),
Litvy (0,4 %) a Svédska (-0,1 %). Blizko meziroéni stagnace se kromé Ceska (0,2 %)
pohyboval HDP i ve Finsku (0,1 %). Nejvétsi nardst oproti 3. &tvrtleti mél HDP v Recku
(1,4 %), na Malté (1,2 %) a na Kypru (1,1 %). Nejvice se mezictvrtletné propadl HDP
v Polsku (2,4 %) a niz$i byl také v Estonsku (-1,6 %), ve Finsku (-0,6 %), Svédsku
(0,5 %), Litvé (-0,5 %), Madarsku (-0,4 %), Némecku (-0,4 %), Cesku (-0,4 %)
a v Italii (-0,1 %).

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 3. 3. 2023.
2 Data za Lucembursko nebyla dostupna.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy a platy se loni
realné propadly.

Ke konci roku byl patrny
tlak na rast nominalnich
mezd a platd.

Mzdy a platy se
meziCtvrtletné zvysily ve
v8ech odvétvich.

Propadla se spotfeba
domacnosti.

V roce 2022 celkovy objem mezd a platd vzrostl o 8,8 % pfi rlistu celkové zaméstnanosti
0 1,7 %>. Nominalni pfirastek mezd a plattl tak zrychlil v porovnani s rokem 2021 a byl
také vyssi nez v predpandemickém roce 2019. Vzhledem k prudkému cenovému ristu
ale vydélky domacnosti realné klesaly. Reélné loni poklesly mzdy a platy o 6,4 %*.
Nejvétsi narast objemu mezd a platll loni zaznamenaly ¢innosti v oblasti nemovitosti
(19,5 % pfi ristu zaméstnanosti 0 4,3 %), které navazaly na prudky pfirlistek z roku 2021.
Dale bylo vidét posileni rlstu u odvétvi silné zasazenych pandemickym propadem. To
byl pfipad obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (rist mezd a platti o 16,1 % pfi
soucasném navy$eni zaméstnanosti 0 2,1 %) a ostatnich ¢innosti® (mzdy a platy 14,9 %,
zaméstnanost 0,7 %). Posileni dynamiky mezd a platl doprovazené vyraznym
navySenim zameéstnanosti se dotklo informacnich a komunikacénich ¢€innosti (13,3 % pfi
rlstu zaméstnanosti o 3,9 %) a stavebnictvi (10,5 %, zaméstnanost se zvySila o 3,4 %).
Nadprimérné se zvysil objem vyplacenych mezd a platl v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich &innostech (9,6 %, zaméstnanost byla vyssi o 1,1 %)
a v penéznictvi a pojistovnictvi (9,6 %, zaméstnanost rostla 0 0,5 %). Pod priimérem byl
loni rdst mezd a platd ve zpracovatelském primyslu (8,7 %, rist zaméstnanosti o 0,7 %),
zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (7,8 %, zaméstnanost 0,4 %) a odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (1,0 %, zaméstnanost rostla 0 2,3 %)°.

Ve 4. Ctvrtleti meziro€ni rdst objemu vyplacenych mezd a platd mirné zrychlil na 8,0 %.
Mezictvrtletné se mzdy a platy zvySily o 2,2 %. Meziro¢ni rist zaméstnanosti pfitom
zpomalil na 1,3 % a mezictvrtletné zaméstnanost klesla o 0,4 %. Ve vysokoinflacnim
prostfedi tedy pokraCoval tlak na rist mezd navzdory celkovému ekonomickému
zpomaleni. Reélné ale mzdy a platy meziroéné klesly o 8,5 %. Nejvice ve 4. Ctvrtleti
mezirocné rostly mzdy a platy v €innostech v oblasti nemovitosti (18,7 % pfi rlstu
zaméstnanosti o 2,1 %). Pokracoval vyrazny rGst uinformacnich a komunikacénich
¢innosti (13,9 % pfi rdstu zameéstnanosti 0 5,5 %). Nadprimérné bylo meziro¢ni navyseni
v pfipadé penéznictvi a pojistovnictvi (10,8 %, zaméstnanost rostla o 0,7 %), obchodu,
dopravy, ubytovani a pohostinstvi (10,3 % pfi souCasném navySeni zaméstnanosti
0 0,8 %), stavebnictvi (9,8 %, zaméstnanost byla vy$si o 3,2 %), zpracovatelského
pramyslu (9,6 %, zaméstnanost o 0,4 %), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (9,6 %, zaméstnanost byla vyssi 0 1,6 %) a v zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (8,5 %, zaméstnanost se meziro¢né snizila 0 2,0 %). Za primérnym
navysenim naopak zaostavaly mzdy a platy v odvétvich s pfevahou viadniho sektoru
(1,4 % pfi rastu zaméstnanosti o0 2,7 %) a ostatnich ¢innostech (5,8 %, zaméstnanost
klesla 0 1,8 %).

Posileni mezictvrtletni dynamiky mezd a platli se ve 4. &tvrtleti tykalo vétSiny odvétvi.
Nejvice mezictvrtletné rostly vydélky v penéznictvi a pojistovnictvi (6,2 %), v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich Cinnostech (5,0 %), €innostech v oblasti
nemovitosti (4,8 %), ostatnich Cinnostech (4,2 %), zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(4,0 %) a informacnich a komunikacnich Cinnostech (3,0 %). MirnéjSi byl pfirtstek
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,5 %), stavebnictvi (2,1 %) a ve
zpracovatelském prdmyslu (1,9 %). Mzdy a platy stagnovaly v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (0,1 %).

Domaci spotieba v roce 2022 klesla o 0,4 %. Realna uroven spotfeby (v cenach roku
2019) tak po pandemickém propadu v roce 2020 stale nepfekonala rok 2019. Ddvodem
loriského poklesu byla jednoznaéné redukce vydajli domacnosti (0,9 %), které cCelily

8 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gcta (osoby), udaj je sezoénné ocidtén.

4 Do realného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotieby domacnosti.

5 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitaci a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické, apod.).

8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Spotfeba sluzeb si
udrzela meziro¢ni rist.

Investice loni rostly.

nebyvalému propadu realnych vydélki. Realna uroven spotfeby domacnosti loni
dokonce zaostavala i za rokem 2018. Spotfeba vladniho sektoru byla naopak vyssi
00,7 %. Vydaje na kone¢nou spotfebu plsobily ve sméru poklesu HDP 0,5 p. b.7.
V samotném 4. Ctvrtleti 2022 spotifeba podruhé v fadé meziro€né klesla, a to 0 3,4 %.
Z toho se spotfeba domacnosti propadla o 5,5 %, zatimco u vladnich instituci doslo
k mirnému navySeni o 0,9 %. Mezictvrtletné se spotfeba snizila 0 0,6 %, popaté v fadé.
U domacnosti se pokles oproti 3. kvartalu prohloubil na 2,8 %, naopak vladni instituce
vykazaly vyrazné navyseni o 3,9 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Z hlediska trvanlivosti® loni nejvice klesla poptavka po pfedmétech dlouhodobé spotieby
(-10,4 %). To odpovida obvyklému chovani spotfebitell, ktefi v obdobi nejistoty prave
v této oblasti omezuji vydaje. Druhy nejvétSi pokles ale méla spotfeba netrvanlivého
zbozi (-5,6 %), coz je velmi netypické a poukazuje to na omezovani vydaju v oblasti
nezbytnych statkd, jako jsou napfiklad potraviny. Spotfeba statkli stfednédobé
trvanlivosti byla nizsi o 1,6 %. Naopak u sluzeb loni posilil pFirGstek spotfeby na 7,1 %.
Ve 4. Ctvrtleti se vydaje na pfedméty dlouhodobé spotfeby mezirocné snizily o 16,4 %,
stfednédobé o 13,2 % a kratkodobé o 7,9 %. Spotfeba sluzeb si mezirocni rast drzela po
cely rok a ve 4. kvartalu se zvySila 0 2,7 %. Oproti 3. Ctvrtleti klesala pouze spotfeba
netrvanlivych statkd (-3,6 %), pficemz se propad prohluboval. Nejvice mezictvrtletné
rostla spotfeba sluzeb (2,3 %) a dale pfedmétld dlouhodobé spotfeby (1,7 %).
U stfednédobé spotreby doSlo ke stagnaci (0,3 %) po sérii tyf hlubokych propadu.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu loni redlné vzrostly o 8,4 %. Z toho vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu (investice) byly vy$si 0 6,2 %. Dale narGstaly i zasoby® — zatimco

7 PFispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.

8 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

9 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné ocisténa) dosahla loni 392,4 mid. korun a v samotném 4. &tvrtleti 104,9 mid. Ve stalych
cenach ukazatel loni diky vyvoji v 1. pololeti celkové rostl. Ve 4. ¢tvrtleti 2022 byla zména zasob realné meziro¢né mirné nizsi.
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Klesaly investice do
obydli.

Zahrani¢ni poptavka loni
prispéla k rustu HDP.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se meziro¢né
zhorsila.

Hruba pfidana hodnota
loni rostla hlavné diky
sluzbam.

v roce 2021 $lo hlavné o nedokon&ené vyrobky v primyslu, loni mélo vliv také zasobeni
se zemnim plynem. K lonskému pfirtstku HDP tvorba hrubého kapitalu pfispéla 2,3 p. b.,
z toho fixni kapital 1,4 p. b. Meziro¢ni rast vydajd na tvorbu hrubého kapitalu béhem roku
postupné slabnul — ve 4. ¢tvrtleti dosahl pFirlistek 2,6 %. Z toho ale investice vzrostly
04,6 %. MeziCtvrtletné ale doSlo k poklesu tvorby hrubého kapitalu o 1,3 % (druhé
snizeni v fadé). Investi¢ni aktivita mezittvrtletné klesla poprvé od 1. ¢tvrtleti, ato o 1,1 %.

Vécné Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu doklada obavy domacnosti a propad trhu
s nemovitostmi souvisejici s narlistem uUrokovych sazeb a zhorSenim dostupnosti
hypoték. Investice do obydli se totiz loni snizily o 1,2 %. Vedle toho ale rostly investice
do dopravnich prostfedku a zafizeni (14,9 %), ostatnich budov a staveb (8,9 %), produktl
duSevniho vlastnictvi (6,3 %) i ICT a ostatnich stroji a zafizeni (5,9 %). Meziro¢ni vyvoj
ve 4. Ctvrileti se tomu celoroénimu podobal — investice do obydli jako jediné klesly
04,7 %, ale rGst ostatnich investi¢nich polozek trval. Vydaje na produkty dusevniho
vlastnictvi tak byly mezironé vy33i o 9,7 %, na ICT a ostatni stroje a zafizeni o0 7,6 %,
na ostatni budovy astavby o 4,7 % a dopravni prostfedky a zafizeni o 2,6 %.
Mezictvrtletni dynamika ale ukazuje, Zze v zavéru roku vyrazné zpomalily investice do
ostatnich budov a staveb (-7,3 %) i dopravnich prostfedkl a zafizeni (-4,0 %). Mirné
niz8i byly vydaje na obydli (-0,7 %). Mezictvrtletné rostly naopak investice do produktu
dusevniho vlastnictvi (5,5 %) a ICT a ostatnich stroju a zafizeni (0,6 %).

Vyvoz zbozi a sluZzeb v roce 2022 realné vzrostl 0 5,7 %'°. Z toho se export zboZzi zvysil
0 3,8 %, zatimco u sluzeb doslo k vyraznému navySeni o 16,7 %. Dovoz byl loni také
realné vyssi o 5,7 %. PFirlstek importu zbozi byl mirny (2,6 %), ale sluzbam se dafilo
dohanét pandemicky propad (26,9 %). Zahrani¢ni poptavka na realny rast HDP loni
pusobila pozitivné (pfispévek 0,6 p. b.). Celkova bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim a sluzbami v b&Znych cenach se loni zhordila o 187,6 mld. korun a spadla do
deficitu 8,3 mld., prvniho od roku 2003. Stal za tim zejména obchod se zbozim (celkovy
deficit 100,4 mld. korun, zhorSeni o 170,6 mld.), ale nepfiznivym smérem se vyvijelo
také saldo obchodu se sluzbami (zhorSeni pfebytku o 17,0 mid. korun na 92,1 mid.).
KliCovy vliv na dramatické zhorSeni bilance mélo prudké zvySeni cen ropy a zemniho
plynu i dal8ich surovin, které se dale pfenaselo na ceny dalSiho zboZi.

Ve 4. Ctvrtleti se export zbozi a sluzeb realné meziro€né zvysil 0 9,7 %. Z toho vyvoz
zbozi rostl 0 8,2 % a sluzeb o 18,4 %. Silny meziro¢ni realny radst exportu souvisel
i se slabou srovnavaci zakladnou druhé poloviny roku 2021, kdy exportérim
komplikoval situaci vrcholici nedostatek sou¢astek. Dovoz se ve 4. ¢tvrtleti meziroéné
zvy8il 07,6 %. Import zbozi byl realné vyssi o 3,7 %, v pfipadé sluzeb doSlo
k prudkému narlstu o 33,3 %. Zahrani¢ni poptavka plsobila na meziroéni rist HDP ve
4. Ctvrtleti pozitivné, pfispévek dosahl 2,4 p. b. Mezittvrtletné se export zbozi
a sluzeb ve 4. Ctvrtleti realné zvysil o 0,5 % — u zbozi vyvoz klesl o 0,8 %, zatimco
sluzbam se dafilo (rist o 7,5 %). Import mezi¢tvrtletné stagnoval — dovoz zbozi klesl
o 1,5 %, naopak u sluzeb prfiristek dosahl 8,1 %. Celkova bilance zahrani¢niho
obchodu se zboZim a sluzbami v béZnych cenach se ve 4. Ctvrtleti mezirocné zhorsila
0 4,9 mid. korun, zUstala ale pfebytkova (11,1 mid.). Bilance obchodu se zbozim
skondila v deficitu 4,4 mld. korun (meziro¢ni zlepSeni o0 10,6 mid.). V pfipadé sluZzeb se
kladné saldo zhorsilo 0 15,6 mld. korun na 15,4 mid.

Hruba pfidana hodnota (HPH) v roce 2022 vzrostla o 2,5 %. K rlstu pfispivaly hlavné
sluzby, zatimco v pramyslu pretrvavaly rlizné problémy — pferu$eni dodavek souéastek
nebo rlst cen energii a surovin. Nejvice se HPH zvysila v ostatnich ¢innostech (9,5 %),

© Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Na konci roku se vyrazné
ozivil rist HPH ve
zpracovatelském
pramyslu.

10

kde se na pfirdstku projevila nizka zakladna prvni poloviny roku 2021. Vyrazné bylo
navyseni v informacnich a komunikacnich ¢innostech (5,0 %), profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich &innostech (3,6 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (3,4 %). Hruba pfidana hodnota rostla i ve zpracovatelském
pramyslu (2,9 %), pramysl jako celek ale rostl mirnéji (1,6 %). Po dvou propadech loni
rostly i Cinnosti v oblasti nemovitosti (2,9 %). Mirné bylo navySeni HPH ve stavebnictvi
(1,9 %), penéznictvi a pojistovnictvi (1,6 %) a odvétvich s pfevahou vladnich instituci
(1,2 %). Pokles zaznamenalo jen zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-2,4 %).

Ve 4. Ctvrtleti HPH meziro€né vzrostla o 1,0 % a meziCtvrtletné se zvysila o0 0,3 %.
Pomérné vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH ve 4. Ctvrtleti byl zpUsoben
realnym poklesem vybranych dani z produktll, ktery souvisel s propadem spotfeby
domacnosti. Efekt ve stejném sméru mélo i zvySeni dotaci. Mezirocné nejvice ve
4. Ctvrtleti rostla HPH ve zpracovatelském pramyslu (6,0 %), v €innostech v oblasti
nemovitosti (5,1 %), v ostatnich ¢innostech (2,7 %) a v informacnich a komunikaénich
ginnostech (2,5 %). Jen mirné meziro¢né rostla HPH v odvétvich s pfevahou vladnich
instituci (0,7 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi (0,6 %). Meziro¢ni pokles HPH
zaznamenalo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-2,9 %),
stavebnictvi (-2,8 %), zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (—1,4 %) a profesni, védecke,
technické a administrativni Cinnosti (-0,2 %). NejvétSi nardst HPH ve srovnani se
3. Ctvrtletim méla HPH v penéznictvi a pojiStovnictvi (3,6 %), Cinnostech v oblasti
nemovitosti (2,4 %), zpracovatelském prdmyslu (1,6 %) a v odvétvich s pfevahou
vladnich instituci (1,2 %). K ozZiveni doslo také ve stavebnictvi (0,9 %) a zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi (0,8 %). Mirné rostly ostatni ¢innosti (0,3 %). Poprvé od 2. Ctvrtleti
2020 mezictvrtletné klesala HPH vinformaénich a komunikaénich ¢&innostech
(-1,4 %) a niz8i byla i vuskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(-0,3 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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