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Dynamika realné vykonnosti odvétvi Ceské ekonomiky, méfena sezénné ocisténym
objemem Vv nich vytvofené hrubé pFidané hodnoty, se v roce 2011 sm’iila Meziro&ni
Z recese druhe poloviny 90. let a roku 2009. V roce 2010 stoupla hrubd pfidana
hodnota o 3,2 %, vlivem nepfiznivého vyvoje cen v roce 2011 nominalné prakticky
stagnovala (+0,4 %) a ve 4. Ctvrtleti jiz mezirocné nerostla ani realné.

Vice zdroju vytvofilo proti roku 2010 pouze zemédélstvi (+6,5 %), primysl (+5,1 %),
penéznictvi a pojistovnictvi (+5,6 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (+3,9 %) a
zdanlivé paradoxné i odvétvi vefejnych sluzeb. Zde vsak byl rast pfidané hodnoty o
2,8 % ovlivnén slabou srovnavaci zakladnou roku 2010, v némz toto odvétvi jako
jediné meziroéné pokleslo. Nejvétsi rast v roce 2011 dosahl zpracovatelsky pramysl,
jehoz vykon podle zvySeni hrubé pfidané hodnoty stoupl o témérF desetinu (+9,8 %).

Zpomaleni tvorby hrubé pfidané hodnoty v ekonomice je logické vlivem slabé
zejména domaci poptavky, ktera neni vy3si zdroje schopna absorbovat. Rizikem je
z toho plynouci dal8i ztrata pracovnich mist.

Solidni rast ¢eského pramyslu v roce 2011 (redlné meziroéné +6,9 %) doprovazela
rozdilna vykonnost v jednotlivych Etvrtletich.

V 1. ¢&tvrtleti vyvrcholil pozitivni pokrizovy vyvoj pramyslové produkce druhym
nejvy$$im mezironim rastem (+12,3 %) v €asové fadé od roku 2001 (po +13,4 % ze
2. Ctvrtleti 2004). Poté tempo postupné slablo az na +3,1 % v poslednim &tvrtleti, kdy
z hlavnich odvétvi vyrazné mezironé klesla téZba o 9,4 % (z toho uhli -12,4 %),
stagnovala vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepla (+0,3 %) po predchozich
soustavnych poklesech a rostl zpracovatelsky pramysl (+4,2 %).

Produkce zpracovatelll se v roce 2011 zvySila o 8,3 % tazena vyrobou aut jejichz
export spolu s dily dale posilil svou vahu na celkové hodnoté exportu z Ceské
republiky. Nebyt pfispévku automobilového primyslu - v pfipadé, Ze by hypoteticky
jeho vyroba stagnovala -, stoupla by produkce prdmyslu v roce 2011 jen o 3,2 %,
nikoli 0 6,9 % a produkce zpracovatelského priimyslu 0 4 % a ne o zminénych 8,3 %.

| ve 4. ¢tvrtleti si automobilovy primysl (+15,5 % meziro¢né) udrzel vyrazny odstup
od dynamiky ostatm’ch zpracovatelﬂ prestoze ui nerostl o pétinu jako v pfedchozich
vlivem dokoncenl velkych zakazek. Po pfedchozich rustech naopak klesl pramysl
textilni, papirensky a hutni prvovyroba. V celém druhém pololeti pokracovalo v utlumu
tiskafstvi, rafinérie a vyroba koksu, chemicky i farmaceuticky primysl. V setrvalych
poklesech v kazdém kvartale zUstalo dfevarstvi, potravinarsky priimysl a s prudkym
propadem ve 4. Ctvrtleti (-21,8 %) vyroba pocitac, elektroniky a optickych pfistroju.

Nize oproti 2010 byli v roce 2011 také zpracovatelé v nabytkarstvi (-0,5 %), dfevarstvi
(-5 %) a potravinarstvi (-4,6 %). Nejvice oslabilo koksarenstvi a rafinerie (-9,3 %),
dale vyroba pocitacli v€. elektronickych a optickych pfistroji (-9,8 %). Celoro¢né silna
byla vyroba dopravnich prostfedkl (automobily +21,2 %, ostatni +22,1 %), opravy a
instalace stroju a zafizeni (+15,1 %) a kozedélny pramysl| (+13,3 %).

Pramysl strzil v roce 2011 z prodeje na ¢eském trhu meziroéné méné (-0,4 %) nez
v roce 2010, a to podruhé od roku 2002 (hlubSi byI jen propad za krize v roce 2008).
Trzby z pfimého vyvozu (nejde o celkovy export) meziro€né vzrostly. Zatimco za
obdobi dobihajici konjunktury - podle grafu €. 6 od poloviny roku 2007 do poloviny
roku 2008 - rostly tuzemské trzby rychleji nez trzby z pfimého vyvozu, od pili roku

! V preshrani¢nim pojeti.

Trzby z pfimého vyvozu se tykaji trzeb na zahranicnich trzich, které si exportem zajistuji firmy samy, nikoli pfes exportujici

prostfedniky.
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2009 zacalo tempo trzeb z pfimého vyvozu nar(istat stale rychleji nez u trzeb
domacich. V poslednim Ctvrtleti 2011 se trend postupného propadu trzeb z tuzemska
zastavil a doSlo ke zmirnéni poklesu. Celkové se trzby v primyslu vroce 2001
mezirocné zvySily 0 7,2 %.

Posledni Ctvrtleti pfineslo pozitivni obrat v zakazkach. Poptavka ze zahrani¢i vzrostla
meziro€né vic nez ve 3. Ctvrtleti, pokles zakazek z domaciho trhu se ponékud zmirnil.

Celoro¢né se jejich hodnota proti roku 2010 sice zvysila o 5,4 %, ale méné nez
primémé tempo posledni dekady (+6,9 %). Neplatilo to vSak pro zakazky ze
zahranici, které sice zpomalily (+12,1 %), ale stejné presahly primérné tempo
uplynulych deseti let (+8,6 %) ovlivnéné prudkym propadem v roce 2008 a zejména
2009. Naopak velmi oslabena tuzemska poptavka zpUsobila, Ze domaci objednavky
pro prumysl v roce 2011 poprvé od poCatku sledovani mezirocné poklesly (-5,1 %).
Jejich prdmérna dynamika v poslednim desetileti (+4,5 %) byla ve srovnani se
pramérnym tempem zakazek ze zahrani¢i jen poloviéni. Budouci rast primyslu tak
bude v dohledné dobé ovliviiovan spiSe poptavkou na zahrani¢nich trzich.

| pfes oslabujici vykon primyslu dolozitelny vyvojem produkce a trzeb se jejich
finanéni pozice zlepSila — zisky na provozni Urovni stouply o desetinu, z toho ve
zpracovatelském primyslu o 7 %. Vysvétlit to zfejmé lze i snizovanim naklad
v reakci na zpomaleni ekonomiky a obavam o vyvoj budouci poptavky. Tento jev, kdy
Utlum vykonu doprovazeji podstatné mensi negativni zmény ziskl i mezd, byl v eské
ekonomice patrny i za krize v roce 2009.

Stavebni produkce poklesla realné jiz tfetim rokem v fadé. V roce 2011 (-3,5 %) se
vSak jiz pokles roku 2010 (-7,1 %) dale neprohloubil. Platilo to i pro pozemni
stavitelstvi (-0,4 %, resp. -7,1 %), které je v poklesu jiz Ctvrty rok v fadé. Velké
inzenyrské stavby naopak svij vyrazny meziro¢ni propad z roku 2010 (-9,2 %) dale
zvétsily (-8,7 %). PFitom za krizi tohoto odvétvi stoji pfedevSim pravé vyvoj v
inzenyrském stavitelstvi.

Na velmi rozdilnou dynamiku v jednotlivych &tvrtletich pusobila srovnavaci zakladna,
pocasi i mirné oZiveni pozemniho stavitelstvi v poslednim &tvrtleti, za nimz stély do
znacné miry rekonstrukéni prace. Snaha ziskat zakazky cenovou konkurenéni
vyhodou vedla k tomu, Ze v bé&Znych cenach stavebni produkce ani ve 4. Ctvrtleti
nestoupla (-1,3 %). Poklesla i realné (-0,8 %). Pfitom |ze pfedpokladat, Ze za velmi
dobrymi prosincovymi vysledky u velkych staveb mohly stdt kromé& pocasi i
dofakturace, ev. pfedfakturace v souvislosti se zvySenim DPH od roku 2012.

Velmi nepfizniva je ztrata pracovnich mist v odvétvi — proti stavu pfed deseti lety
pracovalo ve 3. Ctvrtleti 2011 ve stavebnictvi o 10 tisic lidi méné, proti vrcholu
konjunktury v roce 2008 dokonce o vice nez 23 tisic osob méné.

Finan&ni vysledky stavebnictvi byly v roce 2011 nepfiznivé a jesté horsi nez docilena
vykonnost - zisk na provozni urovni byl proti roku 2010 o téméf 30 % nizsi (10,2 mid.
korun), pfirastek dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku byl jen zhruba
poloviéni.

Ziskovost v odvétvi klesa - stokoruna trzeb ve stavebnictvi generovala pouze 1,42 K&
zisku (1,89 K¢ v roce 2010), naproti tomu v pramyslu podstatné vice (4,58 K¢ proti
4,55 K& v roce 2010). Potvrzuje se zfejmé, ze v konkurenci o zakazky se stavebni
firmy mohou ocitat v cenové nabidce i pod Urovni naklad(i na danou akci.

| ve 4. Ctvrtleti plsobil efekt prodeji motorovych vozidel ovliviujici po cely rok
vyraznou mérou dynamiku maloobchodnich trzeb (v roce 2010 jesté vyraznéji). Ty se
v tomto Ctvrtleti zvySily realné o 1,2 %, ale v obchodu, opravach a udrzbé& motorovych
vozidel stouply étyfikrat rychleji (+4,9 %). Jen mimné slabsi vzajemny vztah, co se
temp tyka, platil i pro cely rok (+1,9 %, resp. +5,4 %). Statisticky neoddélitelny prode;j
aut ve velkoobchodu a podnikateliim tempo trzeb v motoristickém segmentu zvysSuje
a tim i dynamiku celkovych maloobchodnich trZzeb. S vylou€enim vlivu tohoto
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segmentu nakupy v maloobchodé ve druhém pololeti mezirocné klesly a za cely rok
fakticky jen stagnovaly (+0,4 %).

Prodej potravin v maloobchodé se ve 4. Ctvrtleti dale sniZil (-3 %) a poklesl i za cely
rok 2011 (-1,2 %). Slo o prvni meziroéni pokles v éasové Fadé od roku 2001 - ke
snizeni nedoslo ani v krizovém roce 2009 -, coZ doklada vaznost obav domacnosti o
jejich finanéni situaci. Trzby za nepotravinaiské zbozi sice ve 4. Ctvrtleti realné ozily
(+2,3 %), ale Ize pfedpokladat, ze mohly zaplsobit vyrazné pfedvanocni slevy, nebot
v béznych cenach tyto trzby vzrostly jen o 0,7 %. Trzby u Cerpacich stanic jsou
v neustalych poklesech jiz dvanact Ctvrtleti a za rok 2011 klesly mezirocné o 3,5 %.
Cenovy tlak zde vyrazné srazi realnou spotiebu.

Druhé pololeti nasmérovalo do realnych poklesU i prodeje knih, jidel v restauracich a
léka. Ale i maloobchod s pfevahou potravin v nespecializovanych prodejnach, u nichz
zfejmé zapUsobil pravé nizsi prodej potravin (pfitom v béZnych cenach jejich trzby
stouply o 3,3 %, u velkych obchodnich fetézct pak o 5,5 %). Zhruba stejné jako
vroce 2010 rostl internetovy prodej (+11,8 %), ve druhém pololeti v8ak znatelné
pomaleji. Nejrychleji a v kazdém c¢tvrtleti vy$8im tempem rostly v roce 2011 trzby
prodejen specializovanych na pocitace a mobilni telefony (+8,1 % realné). Prodejci
jich sice prodali v mnozZstvi vice, ovSem za cenu extrémnich cenovych slev
(nominalné totiz tyto trzby v roce 2011 dokonce klesly).

Sluzby jsou po stavebnictvi nejvice postizenou sférou Ceské ekonomiky, ktera se
dosud nevymanila z mezirocnich poklest vyvolanych krizi vroce 2009. Trzby
za sluzby v roce 2011 klesly proti roku 2010 realné o 1,5 %. Rok 2008 byl posledni,
kdy trzby vykazaly rist, spiSe vSak pouze meziro€ni stagnaci (+0,2 %).

Meziro¢ni rist si v roce 2011 udrzela hlavné odvétvi sluzeb bezprostfedné vazanych
na prumyslovou vyrobu, kde se podafilo vyrovnat pokles z 3. Ctvrtleti (doprava a
skladovani +1,2 % diky dopravnim aktivitam, trzby za skladovani a vedlejSi €innosti
v dopravé naopak poklesly o 0,6 %). Déle i trzby za ubytovani a stravovani (0,6 %
diky silnému rGstu u ubytovacich sluzeb), ale pfedev§im administrativni a podplrné
¢innosti (+4,3 %). V nich dominovaly s extrémnimi pFirstky agentury prace, jejich
trzby byly proti roku 2010 vy$Si o pétinu. V roce 2010 byl rast po krizi logicky a
pokracovani v jesté vyssi intenzité v roce 2011 ukazuje jednak zpozdéni, které ma trh
prace za vyvojem ekonomiky, jednak i chovani zaméstnavatell preferujicich v nejisté
dobé najimani pracovnikd od téchto agentur.

Pro vétSinu sluzeb bylo charakteristické, ze po vyraznéjSim zhorSeni trzeb ve 3.
Ctvrtleti se vysledky ve 4. ¢tvrtleti mirné zlepsily.

Graf ¢. Primyslova produkce (realné), trzby (v Graf ¢. 6 Trzby v pramyslu (v béZnych cenach,
5 b.c.) a hodnota novych zakazek (vSe y/y v %) yly v %)
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Graf €. 7 Stavebnictvi v roce 2011 (y/y v %, Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motorist.

vybrané parametry) segmentu (realng, y/y v %)
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