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Revizi platebni bilance, kterou provedla CNB pro obdobi 2005-2010 a ktera se tykala
prfedevSim béZzného uctu®, ukazala zlepSeni vnéjich ekonomickych vztahti Ceské
republiky za roky 2009 a 2010 a rovnéz i v obdobi 2005-2006. V letech 2007 a 2008
byl revidovany schodek béZného uctu platebni bilance v poméru k nominalnimu HDP
vyznamné horSi nez pfed revizi (Cast tohoto obdobi byl hlubsi nez 4 % HDP v b.c.).
Revize na finanénim a kapitalovém uUctu nebyly vyznamné. Polozka Saldo chyb a
opomenuti se vyrazné zvétSila (na -30 mld. korun v 1. ¢tvrtleti a na -55,2 mld. korun
za pololeti).

Schodek na b&Zzném uctu platebni bilance Cinil v pololeti 28,4 mid. korun, ve stejném
obdobi 2011 po revizi 13,6 mid. korun. Byl bez problém( kryt celkovym prebytkem
financniho a kapitalového uctu (59 mld. korun), a to ve vyrazné vétSim rozsahu nez
v pololeti 2010. V poméru k pololetnimu HDP v bé&Znych cenach predstavoval
pololetni deficit bézného uctu 1,5 %.

Vykonova bilance se mezironé mirné zhorSila (0 -3,9 mid. na 93,1 mid. korun)
predevS§im vlivem mensiho pfebytku v obchodu se sluzbami, ktery se meziro¢né
ztenCil 0 9 mid. na 34,2 mid. korun. Naopak dovoz a vyvoz zbozi vykazal prebytek
mezirocné vyssi (+59 mid. korun proti stejnému obdobi 2010 s +53,9 mld. korun).
Presahoval i pramér revidovaného prebytku za obdobi 2005-2010 (+43,8 mid. korun).

(35,6 mld. korun).

Ostatni polozky bézného uc¢tu platebni bilance se mezirocné zhorsily — vysledek
béznych prevodd o necelou miliardu (jeho pfebytek dosahl 8,4 mid. korun), bilance
vynosu o 9,9 mid. korun (jeji deficit Cinil 130 mid. korun). Revidovana data také
ukazala, ze v roce 2010 se meziro¢né snizil odliv vynosu do zahrani¢i (tvofeny
Z nejvétsi &asti repatriovanymi zisky zahraniénich investorti v CR do zemi mateiskych
spole¢nosti). Do pololeti 2011 €inil odliv vynosu 182 mld. korun, ve stejném obdobi
predchoziho roku 166 mid. korun.

Pfeshraniéni statistika zahrani¢niho obchodu ukazala, Zze podil exportu do EU 27 na
celkové hodnoté exportu z CR se ve 2. &tvrtleti sniZil na 83,6 % z prdmérnych 84,4 %
poslednich tfi let. Koncentrace na trhy EU 27 mlze predstavovat riziko
v nadchazejicim ekonomickém zpomaleni, zaznamenaném uz ve 2. Ctvrtleti a
indikovaném i podle konjunkturalnich priizkumu pro zbytek roku 2011. Vyvoz do zemi
nejvétSich obchodnich partnerd, Némecka a Slovenska, rostl rychleji nez celkovy
export, na Slovensko vyrazné rychleji (meziroéngé +21,5 %). V obchodu s Cinou
pretrvava vyrazny nepomér mezi vysi exportu (1 % celkovych vyvozud) a importu (11,9
% s poklesem podilu jiz tfi Ctvrtleti po sobé). Vyznamné klesajici meziro€ni dynamika
dovozi z Ciny - v poé&inajicim oZiveni vroce 2010 byly meziroéni risty zbozi
importovaného z Ciny aZ dvoutfetinové - souvisi se zvolnénim ekonomického rastu
CR obecné, konkrétné pak i s vyéerpanim dovozniho potencialu nékterych komodit
(napf. technologie pro stavby obnovitelnych zdroju energie).

RovnéZ soustfedéni dynamiky exportu pfedevSim na cyklicka odvétvi pfedstavuje
riziko. Podil exportu osobnich aut a jejich dilu se ve 2. Ctvrtleti snizil na 16,6 %
celkového exportu z CR, byl vSak stale vyS nez primér poslednich tfi let (15,7 %).

Pfimé investice do Ceské ekonomiky dosahly 63,4 mid. korun a byly zhruba
srovnatelné se stejnym obdobim 2010 (66,1 mid. korun). Tehdy vSak byla vySe
kapitalovych vstupl a reinvestovanych ziskd nizsi o vice nez 10 mlid. korun a naopak
ostatni kapital, pfedstavujici pfedevsim pujcky matefskych spoleénosti tuzemskym
dcefinym firmam, se podilel na Ghrnu pfimych investic do CR 17,2 miliardami. Za
pololeti 2011 pfislo do CR ve formé ostatniho kapitalu pouze 4,2 mid. korun.

' 8lo o odisténi bilance zboZi a sluzeb o marzi nalezejici nerezidentlim (tzv. branding) a zpfesnéni polozek bilance sluzeb,
béznych prevodu a bilance vynosl na bézném uctu.
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Lze proto predpokladat, ze tento stav souvisi s oZivenym poskytovanim uvérd od
domacich finanénich instituci, které pujCovaly tuzemskym firmam ve stejném obdobi
roku 2010 vyrazné méné (stavy poskytnutych pujcek firmam byly dokonce meziro¢né
niz§i). Matefské spolecnosti zfejmé uz letos nesuplovaly v takovém rozsahu svym
firmam v CR pUjeky od tuzemskych bank.

Zatimco po cely rok 2010 pfevazoval pfiliv penéz v podobé portfoliovych investic do
Zeské ekonomiky, za 1. pololeti 2011 doslo naopak k jejich odlivu. Cisty odliv byl
vy$8i nez pfiliv o 30,5 mld. korun, za 1. &tvrtleti v8ak o 44,7 mid. korun. Znamena to,
Ze ve 2. ¢tvrtleti se pfiliv portfoliovych investic v Cistém vyjadfeni opét obnovil, a to
diky poptavce po diuhu CR (v obchodech zahraniénich investor( prevazovaly nakupy

rezidenty ¢eskych dluhopist nad jejich prodeji o 17,7 mid. korun). Vyrazné posilila i poptavka
tuzemskych investor po zahrani¢nich akciich i dluhopisech zejména v 1. ¢tvrtleti. Za
pololeti odeSlo ze zemé vlivem transakci tuzemskych investoru v Cistém pres 56 mid.
korun.

Graf €. 7 Platebni bilance (salda bézného, Graf &. 8 Pfimé zahraniéni investice do CRaz
finanéniho a kapitalového uctu, kum. ke CR (kumulativné ke konci obdobi, v mil.
konci obdobi, v mil. korun) korun)
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