Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt si
udrzel meziro€ni dynamiku
z konce loriského roku.

Dynamika meziro¢niho
rustu HDP v Evropské unii
se nezmeénila oproti konci
roku 2018.

V 1. ¢tvrtleti 2019 se hruby domaci produkt (HDP) meziro¢né zvysil 0 2,6 %', stejné jako
v pfedchozim ctvrtleti. Vstup do roku 2019 tak nepfinesl vyraznéjsi zpomaleni rdstu
HDP. | tentokrat byla hlavnim tahounem meziro€ni dynamiky spotfeba domacnosti
a vladnich instituci (pfispévek 1,8 p. b.2). Oslabil pfispévek investicni aktivity (0,2 p. b.).
Zahrani¢ni poptavka k riistu i nadale mirné pfispivala (0,6 p. b.). Mezi¢tvrtletni pfirGstek
HDP v 1. Ctvrtleti dosahl 0,6 %. To znamenalo mirné zpomaleni oproti tempu ze zavéru
minulého roku. Uvedené tempo vSak ukazuje, Ze se ¢eska ekonomika drzi na rastové
trajektorii navzdory vnéjSim rizikim souvisejicim napfiklad s oéekavanym odchodem
Velké Britanie z EU nebo moznym zavedenim novych omezeni mezinarodniho
obchodu. Pokles divéry v ekonomiku zachyceny v konjunkturalnich prizkumech se
zatim do realné ekonomiky nepromitl. Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. kvartalu
mezirocné vzrostla 02,6 %. Mezictvrtletni pfirdstek cinil 0,6 %. Nejvétsi vliv na
mezirocni dynamiku si opét vydobyla odvétvi sluzeb. Zpracovatelsky priimysl si udrzel
stejnou vysi pfispévku jako v pfedchozim Ctvrtleti.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isté€no o sezdénni a kalendaini vlivy, v %)
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Meziro¢ni tempo rlstu HDP v EU28 ¢inilo 1,5 %, stejné jako v pfedchozim kvartalu.
Rust podporily zejména investi¢ni vydaje doprovazené mirnym zvysenim spotreby.
Dostupné udaje® ukazuji, Ze nejsilngj§iho meziroéniho prirtistku HDP dosahly
Madarsko (5,2 %), Rumunsko (5,1 %) a Polsko (4,7 %). Jedinou zemi, kde doSlo
v 1. Ctvrtleti k meziro¢nimu poklesu HDP, byla Italie (0,1 %). V Némecku se rust
drzel pod 1 % (0,7 %) a shodné o 1,2 % se zvySil HDP ve Finsku, Francii a Belgii.
Mezictvrtletné vzrostla ekonomika EU o 0,5 %, takze po slabSim 2. pololeti lofiského
roku rist opét zrychlil. Zjednotlivych zemi EU nejvice mezi¢tvrtletné narostly

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostifednictvim objemovych indexu (tj. o¢istén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2019.

2 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

3 Nedostupna data za Bulharsko, Irsko, Kypr, Lucembursko a Maltu. Data za Slovensko nejsou oci§téna o kalendarni vlivy.
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Domaci spotfeba byla
hlavnim tahounem ristu.
Mezictvrtletni dynamika
byla dokonce nejsilngjsi od
roku 2008.

Domacnosti mohly i nadale
prosperovat ze silné
rostouciho objemu mezd

a plata.

ekonomiky Chorvatska (1,8 %), Madarska a Polska (shodné 1,5 %). Mezikvartalni
pokles se objevil v LotySsku (-0,1 %). Némecko, které je kliCovym ekonomickym
partnerem pro vétSinu Unie, dosahlo mezictvrtletniho narastu 0 0,4 %.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€isté€no o sezénni a kalendarni vlivy, mezirocné
v %, prava osa a indikatory diveéry (2005 = 100, leva osa)
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Meziro€ni zvySeni vydaji na kone€nou spotfebu v 1. tvrtleti 2019 dosahlo 2,9 %.
U domacnosti pfirtstek ¢inil 2,7 %, v porovnani se 4. Ctvrtletim tak meziro€ni tempo
miré zrychlilo. Zvysil se tedy i pfispévek spotfeby domacnosti k ristu HDP na
1,1 p. b. Spotfeba vladnich instituci se meziro¢né zvysila o 3,4 %. Do narustu se mimo
jiné promital pokracujici narlist mzdovych nakladu, a to pfimo vyplacenych v sektoru
vladnich instituci, ale také nepfimo prostfednictvim spotfebovanych sluZzeb a vyrobkd.
Prispévek k ristu HDP ze strany vladni spotfeby ¢inil 0,6 p. b. Meziétvrtletni rust
spotieby dosahl 1,6 %, nejvice od 2. d&tvrtleti 2008. Stejné vySe dosahoval
meziCtvrtletni pfirlstek spotfeby domacnosti i vladnich instituci. Pokles davéry
spotiebitell ani tempa rustu mezd tak zatim nemél vétSi vliv na vyvoj vydajl
domacnosti.

Objem vyplacenych mezd a platd se v 1. ¢tvrtleti mezirocné zvysil o 8,1 %. Meziro¢ni
dynamika tak v porovnani se zavérem loriského roku vzrostla (jak je v 1. kvartalu
obvyklé). Zaméstnanost meziro¢né vzrostla o 1,4 %*, rist mzdovych prostredku se
tak promitl zejména do zvySovani pramérné mzdy. V 1. Ctvrtleti také posilil cenovy
rast, coz se odrazilo na realném tempu ristu objemu mezd a platd (5,2 %°).
Nejvyraznéji se navySoval objem vyplacenych prostfedkl v odvétvi €innosti v oblasti
nemovitosti (11,4 %), ale celkovou dynamiku nejvice ovlivnil 10,0% narlst v odvétvich
s dominanci vefejného sektoru®, ktera zaméstnavaji podstatnou ¢ast pracovnik(i ve
sluzbach. Pomérné vyrazna dynamika pretrvala i v seskupeni obchod, doprava,

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd, udaj je sezénné ocistén.
5 Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu domacnosti.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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InvestiCni aktivita v 1. ¢tvrt-
leti meziro€né oslabila.

Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu se
diky sluzbam meziro¢né
zvysil.

ubytovani a pohostinstvi (8,4 %) a informacnich a komunikacnich Cinnostech (8,1 %).
Obdobi mimofadné vysokého rlstu mezd ve zpracovatelském primyslu, trvajici od
2. Ctvrtleti 2017, patrné skongilo, i kdyZz se meziro€ni dynamika dostala na solidnich
6,4 %. Mirn&ji nez v loriském roce se zvysil objem mezd také ve stavebnictvi (6,4 %).

Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroc¢ni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouéeni dovozu pro konec¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v 1. Ctvrtleti 2019 meziroéné vzrostly o 2,2 %.
Vyrazné kleslo tempo rlstu vydajd na tvorbu fixniho kapitalu, které v lofiském
2. pololeti pfekracovalo 10 %, tentokrat se ale dostalo na 3,4 %. Vysledny pfispévek
investi¢ni aktivity (tvorby hrubého fixniho kapitalu) k ristu HDP ¢&inil 0,6 p. b., opét jej
v8ak tlumil meziroéni pokles tvorby zasob. V porovnani s pfedchozim ctvrtletim
investicni aktivita poklesla. Vydaje na hruby kapital se snizily o 0,4 %, z toho tvorba
hrubého fixniho kapitalu dokonce o0 2,0 %. Z vécného Clenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu’ Ize vidét vyrazné zpomaleni ristu ve vSech kategoriich vydaji. Nejsingjsi
meziro¢ni tempo si udrzely investi¢éni vydaje na obydli (7,3 %, narust v lonském roce
byl 12,8 %). Vyrazné zpomalil rst investic do ostatnich budov a staveb (3,6 %, loni
14,4 %). Jen o0 0,8 % vzrostly investice do dopravnich prostfedk( a zafizeni. Polozka
ICT, ostatni stroje a zafizeni dosahla meziro€niho nardstu o 4,1 % (loni 10,1 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v 1. &tvrtleti 2019 dosahla
prebytku 90,1 mld. korun®. To je 0 2,4 mld. vice nez ve stejném obdobi minulého roku.
Zastavila se tak lonska série meziroCnich poklest prebytku. Za meziro¢nim
priristkem stal vyhradné obchod se sluzbami. Pfebytek zde dosahl 38,6 mid. korun
a zvysil se o0 5,4 mld. V pfipadé zboZi se kladné saldo meziro¢né snizilo o 2,9 mid.
korun na 51,6 mid. Pfispévek salda zahraniéniho obchodu k riistu HDP opét mirné
tlumil fakt, Ze €ast rastu spotfebni i investiéni poptavky saturoval dovoz. Dynamika

" Data o vécném Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
8 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Sluzby si udrzely pozici
tahouna rdstu hrubé
pfidané hodnoty.

vyvozu i dovozu se v 1. €tvrtleti zmirnila ve srovnani se silnym 2. pololetim lofiského
roku. Redlné se vyvoz zvysil 0 2,0 % a dovoz 0 2,1 %.

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty vice podporovala odvétvi sluzeb nez priimysil.
Sluzby, které stimulovala pfetrvavajici silna domaci poptavka, pfispély 1,8 p. b. Z nich
nejvetsi prispévek mélo seskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,5p. b.), ve kterém HPH meziro¢né vzrostla o 2,8 %. Jednim ze dvou odvétvi
sluzeb, kde posilil rdst HPH, bylo odvétvi s dominanci vefejného sektoru. Zrychleni
na 2,4 % zvysilo i pfispévek krastu HPH na 0,4 p.b. Zpomalil rast HPH
v informacnich a komunikacnich &innostech. Stale pomérné solidni pfirtstek 4,8 %
vSak stacil na pfrispévek k rdstu ve vysi 0,3 p. b. Shodné 0,2 p. b. pfispély penéznictvi
a pojistovnictvi, ¢innosti v oblasti nemovitosti a také profesni, védecké, technické
a administrativni ¢innosti. Posledné jmenované odvétvi také posililo svdj meziro¢ni
rdst HPH na 3,0 %. Primyslova odvétvi pfispivala k ristu HPH slabéji. Hruba pfidana
hodnota ve zpracovatelském pramyslu, ktery z&asti zavisi na zahrani¢ni poptavce,
vzrostla 0 2,5 % a jeho pfispévek k celkovému rastu HPH ¢&inil 0,7 p. b. Ostatni
pramyslova odvétvi pfidala 0,1 p. b. Dynamika HPH v porovnani s pfedchozim rokem
oslabila ve stavebnictvi. Meziro¢ni pFiristek v 1. &tvrtleti dosahl 3,1 % (loni 6,7 %)
a prispévek k celkovému rastu byl 0,2 p. b.

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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