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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Hruby domaci produkt se vroce 2018 zvysil o 2,9 %' Meziroéni dynamika tak v porovnani
s pfedchozim rokem oslabila. Dominantnim tahounem hospodarského rustu byla domaci poptavka,
zejména spotfeba, ktera vzrostla o 3,3 %. Zaroven posilila investi¢ni aktivita domacnosti, nefinanénich
podnikd i vladnich instituci. Celkem vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu loni vzrostly o 10,4 %.
Zahrani¢ni poptavka pfispéla k ristu méné nez v pfedchozim roce, zejména kvUli oslabené dynamice
rdstu nékterych vyznamnych obchodnich partnerd. Ve 4. Ctvrtleti vzrostl HDP meziroéné o 2,6 %
a mezictvrtletné o0 0,8 %.

Hruba pfidana hodnota vzrostla o 3,0 %. Domaci poptavka podpofila zejména odvétvi sluzeb. Nejvice
k rastu HPH loni pfispélo vahové dominantni uskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi.
V penéznictvi a pojistovnictvi dosahl rist HPH pétiletého maxima (6,9 %). Podobnym tempem se navySovala
pfidana hodnota rovnéz v informacnich a komunikacnich €innostech. Na druhé strané exportné zaméfeny
zpracovatelsky primysl k rastu HPH pfispél méné vyrazné nez v predchozich letech.

Hodnota vyvozu zbozi loni vzrostla o 3,4 %. Zpomaleni meziro€ni dynamiky Ize spojit s niz§im ristem
exportu do Némecka a také s prvnim poklesem hodnoty vyvozu motorovych vozidel od roku 2009. Na
druhé strané posilil vyvoz do mensich destinaci, jako napt. do Nizozemska, Spanélska nebo Svédska.
Velmi vyrazné rostl export pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji (15,7 %). Hodnota dovozu
zbozi vzrostla o 4,7 %. | kvali vy3$S8i dynamice importu se vysledny prebytek bilance obchodu se
zbozim meziro€né snizil o 41,2 mid. korun na 122,3 mld. Domaci ekonomika dosahla negativniho
salda prvotnich dichod( s nerezidenty ve vysi 270,8 mld. korun. Nejvyraznéji na tento deficit pusobil
odliv ziskd z pfimych investic zahrani€nich vlastnikd ve vysi 414,6 mid. korun (7,8 % HDP).

Spotrebitelské ceny se loni meziro¢né zvysily o 2,1 %. Kli€ovy vliv mély ceny bydleni a energii. Rostly
totiz ceny najmu (3,0 %) i ceny elektfiny, plynu a energii (2,1 %). ZvySeni cen ropy mélo za nasledek
i vySSi rast nakladd na provoz dopravnich prostfedkd (5,3 %). Ceny potravin loni vzrostly o 1,3 %.
Ceny ropy tlacily vzhiiru také ceny pramyslovych vyrobcud v domaci ekonomice i v zahranici. NizSi
uroda se podepsala na dynamice cen rostlinné vyroby, zejména obilovin (7,4 %).

Pocet pracovnik(i? se loni meziro¢né zvysil o 1,6 %, podobné jako v predchozich tfech letech. Presto bylo
ve druhé poloviné roku patrné jisté zvolnéni meziétvrtietni dynamiky. Ve 4. &tvrtleti v Cesku pracovalo
5,45 mil. osob, nejvice v novodobé historii. K meziroénimu rlistu zaméstnanosti o 83 tisic osob pfispélo
zejména vySSi zapojeni dfive ekonomicky neaktivnich. Obecna mira nezaméstnanosti se pfibliZila ke 2 %,
v EU; priméat drZelo i diky vysoké mife volnych pracovnich mist. Neuspokojena poptavka po pracovnicich
vedla k dalSimu navySovani mzdovych nakladu v ekonomice. Rlst primérné mzdy silil jiz patym rokem
v fadé (az na 8,1 %), ve 4. ¢tvrtleti 2018 ale tempo mirné oslabilo (6,9 %). Souviselo to hlavné s vyvojem
v odvétvich s dominanci verfejného sektoru, ke zvolnéni ale doslo i v sektoru nefinanénich podniki.

Loni se pétkrat zvySovala dvoutydenni repo sazba (z 0,5 % na 1,75 %). Tento impuls kromé
mezibankovnich sazeb vedl k pohybu i nékteré urokové sazby na klientskych uétech. Rostlo uroceni
avérd pro domacnosti i podniky.

Pfestoze saldo hospodareni statniho rozpoctu (SR) dosahlo loni v pokladnim plnéni jen mirného prebytku
(+2,9 mild. korun), Slo o druhy nejlepSi vysledek po roce 1995. Saldo stejné jako v letech 2016 i 2017
vyrazné predcilo rozpoctové ocekavani. Celostatni vybér dariovych pfijma, tazeny hlavné vys$sim inkasem
pojistného na socialni zabezpeceni, rostl nejsilngjsim tempem od konjunkturniho roku 2007. Svizné ale
posilily i celkové vydaje SR (+9,5 %) podporené na rozdil od pfedeSlych dvou let i silngjSimi investicemi.
Cerpani prosttedk( z rozpoétu EU zrychlilo, zvysily se ale i vydaje na vyhradné narodni projekty, jez byly
v prvni poloviné roku utlumené. Vydaje na duchody vzrostly nejvice za poslednich sedm let (4,7 %), saldo
dichodového Uctu presto poprvé po roce 2008 skoncilo prebytkem. Sektor vladnich instituci vykazal
kladné saldo hospodareni (0,89 % HDP), ve srovnani s rokem 2017 ale bezmala o polovinu niZsi.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Géta a ogistény o sezénni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Rast hrubého domaciho
produktu loni oslabil...

... podobné jako v EU.

Hruby domaci produkt (HDP) loni vzrostl 0 2,9 %2. To je 0 1,6 p. b. méné nez v roce
2017. Slo o tFeti nejvyssi priristek za poslednich deset let. Meziroéni dynamika
v pribéhu roku nejprve oslabila (4,2 %, 2,3 %, 24 % v1., 2. a 3. Ctvrtleti),
ve 4. kvartalu rGst opét mimé posilil (2,6 %). Rast HDP vroce 2018 pomérné
rovhomérné podpofily v8echny jeho slozky. Dominovala domaci poptavka
reprezentovana vydaji na kone¢nou spotiebu (1,7 p. b.#) a tvorbou hrubého kapitalu
(0,8 p. b.). Zejména na konci roku posilil vliv zahraniéni poptavky. Bilance
zahrani¢niho obchodu k rastu HDP pfispéla 0,4 p. b. MeziCtvrtletni dynamika HDP
v prubéhu roku dosahovala pomérné solidni urovné a zrychlila v jeho druhé poloviné
(0,6 %, 0,5 %, 0,7 % a 0,8 % v jednotlivych Ctvrtletich). Hruba pfidana hodnota (HPH)
vzrostla loni 0 3,0 %. Rust podporovala zejména odvétvi sluzeb, kterym svédcila silna
domaci poptavka. Vahové dominantnimu zpracovatelskému primyslu se nadale
dafilo, jeho pFispévek k ristu HPH byl vSak nizsi nez v pfedchozim roce. Ve 4. Ctvrtleti
dosahl meziro¢ni prirlistek HPH 2,9 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Celkovy nartst HDP v Evropské unii v roce 2018 €inil 1,9 % a v porovnani s rokem
2017 doSlo ke zpomaleni o 0,5 p. b. Zatimco dynamika vydaju na kone¢nou
spotfebu v EU (1,5 %) byla slabSi nez celkovy rist HDP, kapitalové vydaje rostly
pomérné silné (3,8 %). Investi¢ni aktivita byla vyrazna zejména u novéjSich ¢lend
Unie. Kombinace silného rustu investic a spotfebnich vydajl zpUsobila, Zze na
druhém az tfinactém misté zebfiCku nejrychleji rostoucich ekonomik EU se fadili
pouze novi ¢lenové. Na prvni pficce je stejné jako v roce 2017 Irsko (6,7 %), dale
Malta (6,6 %) a Polsko (5,1 %). Ve 4. Ctvrtleti se oproti pfedchozimu kvartalu zvysil
HDP Unie o 0,3 %. Meziro¢ni pfirGstek dosahl 1,4 %. Pomérné vyrazny propad

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. ocistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné ke 2. 4. 2019.
4 Pfispé&vky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Narust objemu
vyplacenych mezd a platl
loni dosahl nejvyssi
hodnoty za poslednich
dvacet let.

meziro¢niho tempa Ize spojit i se stagnaci nejvétsi ekonomiky EU
— Némecka. Zde meziro¢ni dynamika cCinila 0,6 %, ekonomicky rast byl druhy
Francie. NejvyS$si meziro€ni pfirGstek ve 4. ¢tvrtleti mély Malta (7,4 %), LotySsko
(5,6 %) a Madarsko (4,9 %).

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, meziroéné v %,
prava osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Objem vyplacenych mezd a platt loni vzrostl 0 9,3 % oproti pfedchozimu roku. To je
nejvice od roku 1996. Zaméstnanost se zarovef zvysila o 1,6 %%, narist objemu
vyplacenych prostfedku se tedy promitl do primérné mzdy. Realné se loni objem
mezd a platd zvysil o 6,6 %°. V samotném 4. Gtvrtleti meziroéni pfirdstek objemu
mezd a plata ¢€inil 7,5 %, tedy nejméné od 1. ¢tvrtleti 2017. Realny narust Cinil stale
solidnich 4,8 %. Silny rast mezd a platl v lonském roce probihal napfi¢ odvétvimi.
Ve zpracovatelském primyslu se objem mzdovych prostfedkd zvySil o0 8,1 %,
v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi o 9,1 %; ke zrychleni na 10,6 %
(za souCasného narGstu zaméstnanosti o 4,6 %) doSlo u informacnich
a komunikacnich sluzeb. Dvouciferného ristu mezd a platd se dockaly Cinnosti
v oblasti nemovitosti (12,3 %) a na silny rok 2017 navazala odvétvi s dominanci
vefejného sektoru” (12,0 %). Na 6,9 % zrychlil rist objemu vyplacenych mezd
ve stavebnictvi (pfi poklesu zaméstnanosti o 0,4 %). Nejpomaleji se zvySovaly mzdy
a platy v penéznictvi a pojistovnictvi (5,9 %), na rozdil od zbytku ekonomiky zde
nijak nerostla zaméstnanost. Ve 4. C&tvrtleti meziro¢ni dynamika objemu mezd
a platl napfi¢ odvétvimi zpomalovala (nejvyraznéji u ¢innosti v oblasti nemovitosti
na 8,1 %, u odvétvi s dominanci vefejného sektoru na 7,4 %). Vyjimkou bylo
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a stravovani, kde tempo zrychlilo na 9,0 %.
Rekordni tempo rdstu objemu mezd a platl se neobeslo bez ¢asteCnych zmeén ve

5 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢&td, Gdaj o osobach i odpracovanych hodinach je sezonné ogistén.
8 Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu domacnosti.
" Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Spotieba zustala klicovym
prortstovym faktorem.

V pfipadé domacnosti jeji
meziro€ni dynamika na
konci roku zpomalovala.

Domacnosti v loriském
roce vice sporily.

struktufe rozdélovani vytvofené hrubé pfidané hodnoty. | proto mira zisku
nefinan¢nich podnik(® loni klesla na 47,0 %, nejméné v dostupné Gasové fadé. Ve
srovnani s pramérem EU (dlouhodobé kolisa okolo 40 %) vSak zuUstava tento
ukazatel nadpramérny.

Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziro€ni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylouéeni dovozu pro konec¢né uziti

Celkovy rust vydaju na kone¢nou spotfebu v roce 2018 dosahl 3,3 %. Dynamika
spotfeby se tak drzela nad 3% hranici jiz Ctyfi roky v fadé. Spotfeba domacnosti
vzrostla o 3,1 % a vladnich instituci o 3,7 % (nejvice od roku 2003). V samotném
4. Ctvrtleti se celkova spotfeba mezirocné zvysila o0 2,6 % (pod 3 % se dynamika
dostala po 14 Ctvrtletich). Oslabeni ristu zpusobil zejména mirnéjsi prirastek vydaj
domacnosti (2,2 %, nejméné od 3. Ctvrtleti 2014), ktery znamenal i nizsi pfispévek
k rastu HDP (0,6 p. b.). Naopak vladni instituce na spotfebu vydaly meziro¢né
0 3,6 % vice, ¢imz pfispély k rastu 0,7 p. b.

PomalejSi dynamika spotfeby domacnosti se v minulém roce objevila navzdory
rekordnimu rdstu primérné mzdy. Domacnosti totiz vyraznéjsi ¢ast pfijmd uspofily.
Mira aspor® loni dosahla 10,8 %. Ackoli jde z dlouhodobého pohledu o pomérné
nizké ¢&islo (obvykle mira Uspor pfesahuje 11 %), jde o vyrazny narust v porovnani
s rekordné nizkou hodnotou roku 2017 (9,5 %). Pramérny mésicni pfijem
domacnosti na osobu'® loni dosahl 26389 korun a mezirocné se zvysil
0 1 810 korun, coz je nejvyraznéjSi nominalni narist za celou dostupnou €asovou
fadu. Realny narast pfijmi domacnosti na obyvatele loni dosahl 4,7 % (upraveno

8 Mira zisku nefinan&nich podnik je definovana jako podil hrubého provozniho pfebytku k hrubé piidané hodnoté (B.2g/B.1g). Tento
ukazatel reprezentuje ziskovost vyrobnich faktor( z vyrobniho procesu.

9 Mira uspor domacnosti je definovana jako podil hrubych Gspor a hrubého disponibilniho dichodu se zahrnutim Gpravy o isty podil
domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g/(B.6g+D.8)). Hrubé uspory predstavuji ¢ast hrubého disponibilniho dichodu, ktery
nebyl spotfebovan ve formé vydaju na kone¢nou spotfebu.

© Primérny mésicni pfijem domacnosti na osobu v nominalnim vyjadfeni je definovan jako podil upraveného disponibilniho ddchodu
domacnosti a stfedniho stavu obyvatelstva.

¢su
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deflatorem vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti za rok 2018). Soucasti téchto
pfijmd jsou i naturaini socialni transfery''. Jejich praimérna mési¢éni hodnota na
obyvatele dosahla loni 4 689 korun a na celkovych pfijmech doméacnosti se podilela
17,8 %.

Investicni vydaje loni siiné  \/ydaje na tvorbu hrubého kapitalu loni vzrostly o 5,7 %. Vydaje na fixni kapital, které

rostly u domacnost, v narodnich Uétech reprezentuji investice, se pfitom zvysily o 10,4 % (a jejich

vladnich instituci i .Y . .. . e e K . ,

nefinanénich podnik. prispévek k rastu HDP ¢inil 2,0 p. b.). Negativné plsobila zména zasob'? (-1,2 p. b.).
Ve 4. cCtvrtleti investiéni vydaje vzrostly o 10,4 %. Zarovernn doslo poprvé od
2. kvartalu 2016 k mezictvrtletnimu poklesu o 0,2 %. Mezi¢tvrtletni dynamika tvorby
hrubého fixniho kapitalu v 1. az 3. Ctvrtleti pfitom dosahovala velmi vysoké urovné
(4,6 %, 2,7 % a 2,9 %). Z hlediska jednotlivych sektort loni k rdstu vydaja na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu vice nez z poloviny pfispély nefinanéni podniky, jejichz
investice se nominalné zvysily o 9,7 %. Mira investic'® nefinan¢nich podnikt se tak
meziro¢né zvysila o 1,5 p. b. na 29,6 % (nejvice od roku 2013). Druhy nejvy3si
pFispévek mél sektor vladnich instituci. Na jeho investi¢ni aktivité (nominalni nardst
0 27,7 %) se mimo jiné projevil cyklus &erpani prostfedk(i z evropskych fond(
(nutnost doCerpani ke konci roku). Pomérné vyrazny pfispévek mély i domacnosti,
které proinvestovaly o 9,5 % prostfedkd vice nez v roce 2017. Mira investic' u nich
rostla patym rokem v fadé a dosahla 9,4 % (nejvice od roku 2010). Naopak finan&ni
instituce, které v letech 2015 az 2017 vyrazné navysSovaly vydaje na tvorbu fixniho
kapitalu, loni na tento trend nenavazaly (pokles o 15,3 %).

Investice do ostatnich Nejvyraznéji v lofiském roce narustaly investice do ostatnich budov a staveb'®

budov a staveb ovlivnilo (14,4 %). Dynamika polozky, u které ma vyraznou roli sektor vladnich instituci,

zvySeni aktivity sektoru Y. Y ;o . , sy

viadnich instituci. od pocatku roku zrychlovala. Ve 4. ¢tvrtleti doSlo k mirnému zpomaleni meziro€niho
pfiristku na 13,1 %; stoji za tim zejména vysoka zakladna pfredchoziho roku.
Na vysledcich se podepsalo hlavné zrychlené ¢erpani evropskych fond(l. Pokracoval
dvouciferny rust investic do obydli (12,8 %). Dynamika se udrZela po cely rok.
Ve 4. Ctvrtleti investice do obydli meziroéné vzrostly o 12,1 %. Posileni investi¢ni
aktivity se tykalo i podnikG. To je patrné zejména na narlstu investic do ICT
a ostatnich stroju a zafizeni o 10,1 % (v roce 2017 to bylo 3,3 %). Ve 4. kvartalu zde
doSlo ke zrychleni na 14,4 %. Loni zrychlil i rast vydaju na dopravni prostfedky
a zafizeni na 8,8 %. Prirlstku ve vySi 4,8 % dosahly investice do produktl
dusevniho vlastnictvi.

Zejména v zavéru roku Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami vroce 2018 dosahla
zesilil prispévek salda 331,9 mid. korun'®. To je o 49,8 mld. méné& neZ v pfedchozim roce. Propad nastal
zahrani¢niho obchodu v Y v: . .

K riistu HDP. téméF vyhradné u obchodu se zbozim (pfebytek 205,4 mid.). Pfebytek obchodu se

sluzbami zlstal prakticky nezménén (126,6 mid.). Ve 4. &tvrtleti Cinil prebytek

" Naturalni socialni transfery (D.63) zahrnuji hodnotu individualnich sluzeb a zboZi poskytnutych viadnimi institucemi a neziskovymi
institucemi slouzicimi domacnostem (NISD), a také vécné davky poskytované obcemi (véetné refundaci schvalenych vydaja
domacnosti za ur¢ité druhy vyrobku a sluzeb) a veskeré hodnoty netrznich sluzeb vladnich instituci a NISD poskytnutych pro
individualni spotfebu. Individualni sluzby a zbozi poskytnuté domacnostem vladnimi institucemi a neziskovymi institucemi slouzicimi
domacnostem predstavuji hodnotu vyrobk( a sluzeb poskytnutych ve formé zdravotni a socialni péce, vzdélani, bydleni apod. Jsou to
zejména naturalni davky souvisejici se zdravotnim pojisténim (platby za zdravotni pomucky, Iékarfské, zubni oSetfeni, operace, apod.)
hrazené zdravotnimi pojiStovnami t&m, kdo toto zboZi a sluZzby poskytu;ji.

12 PFiginou je zejména vysoka srovnavaci zakladna pfedchoziho roku. Po cely rok 2017 zasoby vyrazné& meziro&né rostly a celkové
zména ¢inila +49,0 mid. korun. V loriském roce rostly zasoby jen v 1. Ctvrtleti a celkové doslo k jejich snizeni o 10,4 mlid. Lorisky pokles
sice v prubéhu roku zmirfoval, narazel vSak na srovnani s rokem 2017, kdy narGst smérem ke konci roku silil. Tento rozdil tak po
vétsinu roku tlumil prispévek kapitalovych vydaju k rastu HDP.

3 Mira investic nefinanénich podnik( je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté (P.51g/B.1g). Tento
ukazatel vyjadfuje podil investic do nefinancnich aktiv (budovy, stroje, aj.) a hodnoty vytvofené v pribéhu vyrobniho procesu.

4 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubému disponibilnimu diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fonda (P.51g/B.6g-D.8).

5 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.

6 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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Domaci poptavka pozitivné
stimulovala pfedevsim
odveétvi sluzeb. Viiv
zpracovatelského
pramyslu na rast HPH byl

tentokrat mirngjsi.

87,4 mld. korun a mezirocné poklesl o 8,8 mid. Pfispévek salda zahrani¢niho
obchodu k rustu ale v zavéru roku zesilil na 0,9 p. b. Vyvoz i dovoz loni meziro¢né
rostl. Vysledné saldo v3ak poznamenala skuteCnost, Ze zvySeni poptavky bylo
z velké Casti saturovano importem. To platilo pro spotfebu domacnosti (pfispévek
k ristu HDP 1,5 p. b. bez vylou€eni dovozu pro konec¢né uziti, 1,0 p. b. po vylouceni)
i investi¢ni aktivitu (2,6 p. b. bez vylouceni, 2,0 p. b. po vylou&eni).

Rist hrubé pfidané hodnoty vroce 2018 podporovala zejména odvétvi sluzeb
(1,8 p. b.). Stejné silné pusobily sluzby ve 4. ¢&tvrtleti. Z nich nejvyraznéji se loni
projevilo vahové dominantni uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,8 p. b, rast o 4,1 %). Druhy nejvétsSi prFispévek (0,4 p. b.) mély informacni
a komunikacni Cinnosti, které v poslednich dvou letech zazivaji nadprimeérny rist
HPH (loni 6,7 %) a rostou jiz Sest let v fadé. Pfispévek o velikosti 0,3 p. b. mélo
penéznictvi a pojistovnictvi. Zpracovatelsky pramysl, ktery byl hlavni proristovou
silou v pfedchozich letech, byl vice v pozadi (pfispévek 0,9 p. b., navy3eni o 3,4 %).
Po cely rok na dynamiku HPH pozitivné pusobilo stavebnictvi (celkové 0,4 p. b.).
Jeho HPH vzrostla o 6,7 %, coz je nejvice od roku 2004. AZ letos se zde podafilo
prekonat nominalni trovent HPH roku 2010'".

Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, mezirocni
prispévky v p. b., HPH v %)
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7 Hodnota vyjadiena ve stalych cenach roku 2010 zatim pfekrotena nebyla.
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3. Vykonnost odvétvi

Rastové tempo HPH
meziro¢né o tfetinu
oslabilo. V mezi¢tvrtletnim
vyjadreni ale loni
ekonomika v trendu
nezpomalovala.

K rdstu pfidané hodnoty
loni nejvice pfispél
zpracovatelsky pramysl.
NejsilngjSim tempem ale
rostla HPH ve
stavebnictvi, financnictvi
a v informaénich

a komunikacnich
¢innostech.

Na nizSich vykonech
zemeédélstvi se jiz druhym
rokem v fadé podepsala
slabsi uroda hlavnich
plodin.

Rast primyslové
produkce loni ve srovnani
s rokem 2017 v Cesku
podobné jako v EU zvolnil
o polovinu,...

...S niz&i produkci se ale
v Cesku potykaly jen tfi
pramyslové obory.

Vykon véech odvétvi ekonomiky optikou hrubé pfidané hodnoty (HPH)'® loni vzrostl
03,0 % a v porovnani stempem dosazenym v pfedchazejicim roce se o ftfetinu
snizil. Z jemnéjSiho meziCtvrtletniho srovnani vyplyva, Ze za relativné slabSim
lofiskym vysledkem staly jak vysoka z&kladna prvni poloviny roku 2017 (kdy
tuzemska ekonomika profitovala zejména ze svizného rlstu zahraniéni poptavky),
tak doc¢asné zvolnéni ve 2. ¢tvrtleti 2018 (kdy se mezi¢tvrtletni rdst HPH snizil az na
0,3 %, tedy dvouleté minimum). Mezikvartalni riist pretrvaval v tuzemské ekonomice
jiz dvacet dva Ctvrtleti v Fadé, v thrnu se za toto obdobi HPH navysila 0 21,2 %.

PrestoZze pfidana hodnota vzrostla loni ve zpracovatelském primyslu nejslabsim
tempem za poslednich pét let (+3,4 %), pfispélo toto odvétvi k navySeni HPH v celé
ekonomice 0,9 p. b. — stale nejvice ze vSech jedenacti sledovanych hlavnich odvétvi.
Projevil se vliv vahové vyznamné vyroby motorovych vozidel i dynamicky rostouci
vyroby pocitacu a elektronickych a optickych pfistroju. Ze sluzeb loni nejvice pfispélo
vahové dominantni uskupeni odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(+0,8 p. b.). Ze stabilngjsi tuzemské poptavky profitovala i vétSina dalSich odvétvi
terciarni sféry. V penéznictvi a pojistovnictvi dosahl rist HPH pétiletého maxima (6,9 %).
Podobnym tempem se navysSila pfidana hodnota rovnéz v informacnich a komunika&nich
¢innostech (za poslednich pét let Cinil kumulovany rast bezmala 40 %). Naopak jen velmi
mirny rUst byl v poslednich letech typicky pro &innosti v oblasti nemovitosti a také
v odvétvich s dominanci vefejného sektoru. Rast HPH v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢innostech slabl jiz tfetim rokem v fadé, loni se snizil az
na osmileté minimum (1,0 %). Zasadni obrat zaznamenalo stavebnictvi. Jestlize v roce
2017 zde HPH 0 2,3 % poklesla, loni se jeji rist vySplhal na 6,7 % (silngjsi celorocni
tempo bylo naposledy zaznamenano vroce 2004). Naopak predlofisky pokles
v zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi pokracoval obdobnym tempem i v roce 2018 (-2,8 %).
Staly za tim nizSi vykony rostlinné vyroby poznamenané podprimérnou urodou vétsiny
hlavnich plodin (vyjma fepky, suché a teplé pocasi svédgilo také ovocnarstvi)'®.

Podrobné;jSi pohled na dil¢i odvétvi pfinasi podnikové statistiky. Primysl loni na velmi
silny rok 2017 pIné& nenavazal. Index pramyslové produkce?® vzrostl meziroéné o 3,2 %
(ani ne polovicnim tempem neZ v roce 2017 — obdobné jako v celé EU), v samotném
4. ¢tvrtleti 02,3 %. Na tomto vyvoji se podepsalo hlavné zhorSeni situace v kli€ovych
exportnich teritoriich. V posledni ¢&tvrtiné lofiského roku priimyslova produkce v EU
poprvé od konce recese meziro¢neé klesla (o 0,8 %), snizila se i ve vSech péti nejvétsich
ekonomikach EU (meziroéné i mezictvrtletng). Na lofiském zvolnéni pramyslu v CR mély
vliv i domaci faktory, zejména zpomaleni rUstu ve vahové vyznamném odvétvi
energetiky?' a v chemickém pramyslu??. Navzdory méné pfiznivému vyvoji zahrani¢ni
poptavky vykazaly vroce 2018 pokles produkce jen tfi primyslové obory (z témérf
30 sledovanych) — téZba uhli (-4,2 %), textilni (-5,6 %) a kozedélny pramysl (-21,9 %).

'8 Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ogidténi o sezénni a kalendaini vlivy.

9V roce 2018 &inila cellova sklizef obilovin 6,97 mil. tun. Oproti priméru let 2008 az 2017 byla nizi o 11 %.

20 Zahrnuta odvétvi: tézba a dobyvani, zpracovatelsky primysl, energetika. V3echna meziroéni tempa produkce (na Urovni odvétvovych
sekci i oddil() jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezitvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezoénnosti.

2! Piestoze vykon odvétvi zvolnil (na 1,4 %, ze 4,8 % v roce 2017), produkce rostla jiz tfetim rokem v fadé. Dle Gdajii Energetického
regulaéniho GFadu se na lofiském meziro&nim rdstu celkové hrubé vyroby elektfiny v Cesku (o 1,1 %) z drtivé vétSiny podilela vyssi
produkce jadernych elektraren (+5,6 % na 29,92 TWh — hodnota blizka dosud rekordni vyrobé z obdobi 2012 az 2014). Suché a horké
pocasi pozitivné ovlivnilo celoroéni produkci u fotovoltaickych elektraren (+6,6 %), opacné pusobilo u vodnich a precerpavacich
elektraren (-11,9 %, kde uroven produkce sestoupila na desetileté minimum: 2,68 TWh).

2 Produkce v tomto odvétvi vzrostla loni mezirocné jen o 0,8 %, v roce 2017 ale 0 19,3 %. Vysoké piedloriské rastové tempo souviselo
s plnym obnovenim vyrobnich kapacit (po havariich, jez omezily vykon celého odvétvi v letech 2015 i 2016). Produkce v chemickém
pramyslu prekonala Groven pred havariemi (2. ¢tvrtleti 2015) jiz na pocatku roku 2017. Do nizsiho loriského rustu promluvily také
odstavky vyrobnich zafizeni na konci léta. Ve 3. tvrtleti 2018 klesla mezikvartalné produkce o 4,5 %, nejvice od konce roku 2015.

2 Naopak v jiném vahové dosud okrajovém segmentu odvétvi téZzby a dobyvani — tézbé stavebnich materialt (zejména kamene, piskd,
jilt) — produkce rostla loni svizné jiz druhym rokem v fadé (+9,0 resp. 0 6,9 % v roce 2017).
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Rast pramyslové produkce
loni tahla silici vyroba
pocitacl a elektronickych
a optickych pfistroja.
Prispévek automobilového
prdmyslu se naopak proti
roku 2017 vyrazné
zredukoval.

Dafilo se i kovovyrobé ¢i
strojirenstvi. Diky
tuzemské poptavce
pokracovalo oziveni

v hutnictvi i vyroby
stavebnich hmot.

Vyroba pocitacli, elektronickych a optickych pfistroja byla nejrychleji rostoucim
pramyslovym oborem (+12,1 %) a k mezirocnimu rustu celého prdmyslu loni pfispéla
(+0,40 p. b.). Vyrazné naopak oslabil vliv vyroby motorovych vozidel (na 0,41 p. b.).
V roce 2017 $lo pfitom o odvétvi, jez samo o sobé zajistilo bezmala tfetinu rastu celého
pramyslu (pfispévek 1,82 p. b.). Vyvoj tohoto odvétvi ve druhé poloviné loriského roku
ovlivnila i regulacni opatfeni (zavedeni pfisné&jSich emisnich norem). Jen mirny lofisky
rist automobilového pramyslu dokladaji i data o fyzické produkci?*. Citelné zpomaleni
zaznamenala i nejblizSi subdodavatelska odvétvi — hlavné gumarenstvi a plastikarstvi —
kde produkce po svizném rustu v roce 2017 (+8,3 %) loni jen stagnovala.

Rlst pramyslu loni podpofilo i vahové vyznamné odvétvi kovovyroby (pfispévek
0,45p. b.), jehoz produkce rostla vySSim tempem nez cely zpracovatelsky primysl
Stvrtym rokem v fadé. Ve strojirenstvi, kde jiz z velké Casti vyprchal silny impuls v podobé
akcelerace tuzemské poptavky v roce 2017, rist produkce loni zvolnil na 3,0 %. | tak Slo
o tfeti nejlepsi vysledek po roce 2011. V hutnictvi a slévarenstvi pfedlonské oZiveni
zejména tuzemské poptavky pretrvalo i vroce 2018 a vykon odvétvi tak loni vzrostl
0 2,7 % (nejvice za poslednich Gtyfi roky)?>. Podobna situace panovala i v odvétvi vyroby
stavebnich hmot. V potravinarstvi jako vjednom z mala vyznamnéjSich primyslovych
obort tempo rustu produkce loni posililo, i tak ale nedosahlo ani 3,5 %. Tradi¢né slabsi
vykony zde souviseji s prohlubujicim se negativnim saldem zahrani¢niho obchodu
s potravinarskymi vyrobky?6.

Graf ¢. 5 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priamyslové produkce
(v procentnich bodech, oc€isténo o kalendarni vlivy)
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2 Dle udaju SdruZeni automobilového priimyslu vzrostl v roce 2018 po&et vyrobenych osobnich automobilti v Cesku meziro&né o 1,7 %
(pfi dosazeném rekordnim poctu 1,437 mil. voz(). Jesté vyS§Sim tempem loni rostla vyroba vétsiny ostatnich druhd motorovych vozidel.
% Ve srovnani s konjunkturnim rokem 2007 v3ak lofiska produkce v tomto odvétvi stale zaostavala (o0 9 %). Totéz ale platilo o bezmala
poloviné (zejména mensich) zpracovatelskych odvétvi. Z vyznamnéjSich odvétvi stale zaostavaly vyroba ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobk( — tedy pfedevSim stavebnich hmot (o 10 %) — a potravinafsky pramysl (o 2%). Cela sekce zpracovatelského
pramyslu ale pfekonala tuto Uroven o 27 % a primysl v Ghrnu pak o 21 %.

2V roce 2018 dosahlo v narodnim pojeti hodnoty -39,2 mid. korun, o pét let dfive ,jen“ -31,4 mid.

¢su
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Z mensich
zpracovatelskych odvétvi
pokracoval svizny rast
farmaceutického
pramyslu, vyrobcim
napojt pomohlo i teplé
pocasi.

Saldo dlveéry
pramyslovych podnikl ve
druhé poloviné roku 2018
slablo, stale vSak zlstalo
mirné pozitivni.

Podniky stale nejvice
limitovala napjata situace
na trhu prace. Na pocatku
roku 2019 ale tento vliv
mirné oslabil.

Loriské zvolnéni rastu vétSiny vahové vyznamnych primyslovych odvétvi bylo z&asti
kompenzovano dynamickym vyvojem nékterych mensich obort. Slo zejména o vyrazné
exportné orientovany farmaceuticky prdmysl (+5,7 %) a vyrobu ostatnich — zejména
kolejovych — dopravnich prostfedkd (kde rast piné kompenzoval takika 10% propad
produkce z roku 2017). Vy38i tuzemska poptavka se pozitivné odrazila i ve vykonech
nabytkarstvi ¢i ostatniho zpracovatelského primyslu?’. Dafilo se i dfevozpracujicimu
pramyslu, odévnictvi (s rlstem produkce za posledni &tyfi roky o vice nez ftretinu)
i vyrobclim napojl, u nichz rast o 5,1 % (podpofeny dlouhym horkym letnim obdobim
i ozivenim exportu) pfedstavoval nejlepsi vysledek po roce 2007.

Graf €. 6 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem
(v béznych cenach, mezirotné v %), saldo indikatoru davéry v primyslu* (v bodech)
a vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu* (v %)
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Prdmyslové zakazky celkem Pramyslové zakazky z tuzemska
Pramyslové zakazky ze zahranici ¢ Celk. zakazky ve vyrobé motor. voz.
—  Saldo souhr. indikat. duvéry v primyslu Vyuziti vyrob. kapacit v prdm. (pr. osa)
*Udaje jsou sezénné ogistény. Zdroj: CSU

Prestoze meziro¢ni rust produkce i trzeb se v primyslu loni ve srovnani stempem
dosazenym v roce 2017 sniZil zhruba o polovinu, kratkodobé vyhlidky celého odvétvi
zlistavaji miré pozitivni. Hodnota novych zakazek byla ve 4. Ctvrtleti vys$si o0 4,5 %
(za cely rok o 3,7 %). Byt poptavka v automobilovém pramysilu i pfidruzeném odvétvi
vyroby elektrickych zafizeni fakticky stagnovala, v drtivé vétsiné ostatnich sledovanych
odvétvich zakazky rostly (zejm. vlivem siln&j§i zahraniéni poptavky). Slo hlavné o vyrobu
kolejovych vozidel, pocitac, elektronickych i optickych pfistroji a zafizeni, farmaceuticky
primysl a kovovyrobu. Sezénné ocisténé saldo indikatoru divéry v primyslu zustalo
v kladném pasmu — po stagnaci v prvni poloviné roku 2018 v jeho zbyvajici ¢asti mirné
kleslo (na prosincovych +0,3, pétileté minimum). Stalo za tim slab$i hodnoceni celkové
poptavky i kratkodobych ocekavani vyrobni Cinnosti. Hlavni bariérou ristu primyslu
zUstava jiz od poloviny roku 2017 nedostatek zaméstnanc(i?®, coz se promitlo ve vyssich
investicich v oblasti strojniho vybaveni i rostouciho vyuziti produkénich kapacit pramysilu.

27 Toto odveétvi zahrnuje napf. vyrobu sportovnich potieb, hracek, hudebnich nastroja &i bizuterie.

% Na pogatku roku 2019 podil podnikt oznadujicich tuto bariéru ale mirné klesl na 39 % (ze 45 % ze 4. Ctvrtleti 2018), coz patrné
souviselo s intenzivnéj§im vnimanim vnéjsSich rizik v oblasti celkového ekonomického vyvoje vroce 2019. Kratkodoba pozitivni
ocekavani rdstu zaméstnanosti v primyslovych podnicich se béhem druhé poloviny lofiského roku mirné snizovala a tento vyvoj
pokracoval i na po¢atku roku 2019.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vykon stavebnictvi loni
rostl nejvy$Sim tempem
po roce 2003. Dafilo se
jak pozemnimu, tak

i inZenyrskému
stavitelstvi.

Pocet zahajenych byta
rostl jiz patym rokem

v fadé az na devitileté
maximum.

Nedostate¢na poptavka omezovala na pocatku roku 2019 tfetinu podnik( (podobné jako
o rok dfive). Od poloviny loriského roku pocituji podniky intenzivnéji i nedostatek
materialu (nejvice v chemickém a automobilovém primysilu).

Vykon stavebnictvi loni pod vlivem silicich vefejnych i soukromych investic akceleroval.
Odvétvi pomonhly i velmi pfiznivé teplotni podminky?®. Stavebni produkce® rostla jiz
druhym rokem v fadé&, lofiskych +9,1 %3!' znamenalo nejsilngj§i meziroéni tempo za
poslednich patnact let. ZaslouZil se o to vyvoj v 1. az 3. ¢tvrtleti roku, v jeho posledni
Ctvrtiné doslo ke zvolnéni (na 4,3 %). V mezikvartalnim vyjadfeni dokonce k poklesu
01,8 %*. Zatimco vroce 2017 navySovalo vykon celého odvétvi jen pozemni
stavitelstvi, loni s nim, pokud jde o tempo, dokazalo drzet krok i inZenyrské stavitelstvi.

Graf €. 7 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce*
(v p. b.), nové zakazky (meziro¢né v %) a saldo indikatoru diivéry ve stavebnictvi**
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*Qdaje jsou ocistény o kalendarni vlivy. L
**Udaje jsou sezonné ocistény. Zdroj: CSU

Zatimco inzenyrskému stavitelstvi vyrazné pomohl pokrok v Cerpani prostfedkd
z evropskych fondd (patrny ve srovnani srokem 2017, ale i v prdbéhu samotného
lorfiského roku), vahové dominantni pozemni stavitelstvi t&Zilo z rostouci poptavky
po komercnich i rezidenénich nemovitostech. Prestoze pocet zahajenych bytl dosahl
loni devitiletého maxima (33,1 tis.) a rostl jiz patym rokem v fadé (v uhrnu o bezmala
50 %), ve srovnani s primérem za konjunkturnim obdobim (2006 az 2008) stale o témér
Ctvrtinu zaostaval. Kloriskému ristu nejvice pfispél vyssi pocCet zahajenych byt

29 Primérna teplota ovzdusi dosahla v roce 2018 v CR 9,6 °C (1,7 stupiiti nad dlouhodobym normalem z obdobi 1981-2010). Vice nez
1 stuperl nad svym normalem se pfitom udrzela ve vSech mésicich roku, vyjma unora a bfezna (kdy byla nizSi o 2,6, resp. 2,1 °C).

30 V&echny meziro¢ni Udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezonnosti.
31 Rust stavebnictvi byl loni nadpramérny i v evropském kontextu. V celé EU &inil jen 2,1 %. Cesku patfilo v pofadi zemi devaté misto. Ze
starich ¢lend EU (15) vykazalo vy$si rist nez CR jen Irsko. Dafilo se primarné zemim ze stfedni a vychodni Evropy (napt. Madarsko
+22 %, Polsko +20 %), kde silné dynamice stavebnictvi pomahal nejen svizny ekonomicky rist, ale i Eerpani prostfedkl z rozpocétu EU.

32 K mirnému mezi¢tvrtletnimu poklesu doslo na sklonku roku 2018 také u investic (tvorby hrubého fixniho kapitalu) v celé ekonomice.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Hodnota novych
tuzemskych stavebnich
zakézek rostla jiz druhym
rokem v fadé. Na sklonku
roku ale tempo
ochabovalo.

Nalada podnikatell ve
stavebnictvi se vyznamné
zlepsila, stavebni podniky
ale vyrazné suzoval
nedostatek volné pracovni
sily.

v nebytovych budovach, v rodinnych domech a také ve stavebné upravenych
nebytovych prostorach (jichz bylo nejvice po roce 2005). Naopak u bytd v bytovych
domech objem zahajované vystavby mezirocné stagnoval aproti roku 2007
nedosahoval ani poloviny. Z pohledu krajd loni nejvice pfispéla k ristu v CR vystavba
v Praze, i tak zde pocet zahajenych (i dokonéenych) byt jiz patym rokem v fadé citelné
zaostaval za celkovym pfiristkem obyvatelstva. Jen pozvolny rozjezd bytové vystavby
spolu s efektivitou hospodafeni se stavajicim bytovym fondem v metropoli se odrazi
v prudkém rustu realizovanych cen novych byta i najmas2,

Stavebnictvi mélo v Cesku i na sklonku roku 2018 stale dobré vyhlidky. Meziroéni riist
hodnoty novych tuzemskych zakazek (u podnikl s 50 a vice zaméstnanci) pokracoval
jiz druhym rokem v fadé. Silny byl v prvni poloviné loriského roku, a to jak v pozemnim
(28,1 %), tak i inzenyrském stavitelstvi (34,6 %). Ve zbylé Casti roku tempo ochabovalo,
i tak ale mirny rist v celém odvétvi pretrvaval i v poslednim kvartale (+1,9 %). Pozitivni
bylo i to, Ze se vice prosazovaly i vétsi projekty — primérna velikost nové zakazky rostla
druhym rokem v fadé (v roce 2018 €inila 3,7 mil. korun). Celkova zasoba prace ve formé
v8ech dosud nerealizovanych zakazek Citala na konci roku 153 mld. korun (mezironé
+15 %). RUst zasoby prace byl tazen primarné vefejnymi tuzemskymi zakazkami.
Naopak objem sjednanych praci v zahranici, jenz v poslednich letech plsobil spise
proticyklicky, se redukoval &tvrtym rokem vfadé®. Indikator divéry manazert
stavebnich podnikd rostl jiz dva a pul roku a v listopadu 2018 opustil zaporné pasmo
(poprvé od zafi 2008). Podil stavebnich podnikdl povazujicich nedostatek pracovnikl za
ristovou bariéru se béhem roku 2018 skoro zdvojnasobil (na prosincovych 41 %),
v posledni tfetiné roku $lo jiz o hlavni bariéru v celém odvétvi. Oproti tomu faktor
nedostatecné poptavky dale ustupoval do pozadi (az na 24 % — mirmé pod Udrovni
dosazené v konjunktufe minulé dekady).

Graf €. 8 Trzby ve vybranych sekcich sluzeb (realné, sezénné ocisténo, urover
roku 2015 = 100) a saldo indikatoru divéry ve vybranych sluzbach* (v bodech)
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Administrativni a podpdrné ginnosti ¢ Saldo indik.divéry ve vybr. sluzbach (pr.osa)

*Udaje jsou sezénné ogistény, zahrnuje i finanéni sektor. Zdroj: CSU
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33 Ve 2. pololeti 2018 &inil meziroéni riist najemného z byt v Praze 6,2 %, téméf dvojnasobek tempa zaznamenaného v celé CR.
34 Podil zahrani¢nich zakazek na celkové zasobé prace stavebnich podniki (s 50 a vice zaméstnanci) se loni snizil pod 10% hranici.
| tak byl ale oproti Urovni z konjunktury minulé dekady (2006 az 2008) takrka dvojnasobny.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rast trzeb ve vybranych
sluzbach loni zvolnil, i tak
dosahl témér 3 %.

Rozvoj primyslu, obchodu
i vy$Si mobilita obyvatel
vyustily ve svizny rust
trzeb v dopravé

a skladovani. Dlouhodobé
silna poptavka pretrvavala
v oblasti ICT.

Silné oZiveni stavebnictvi
se zatim v trzbach
architektonickych

a inzenyrskych ¢innosti
pFilis neprojevilo.

Rast maloobchodnich
trzeb pokracoval patym
rokem v fadé. Tahl je
dynamicky rozvoj

u nepotravinarského zbozi
a také internetového
prodeje.

Trzby ve vybranych sluzbach® loni vzrostly mezirocné o 2,8 %. Ackoli ve srovnani
s rokem 2017 rustové tempo o vice nez tfetinu zvolnilo, Slo stale o treti nejlepsi vysledek
po roce 2007. Loriské zvolnéni bylo zvelké &asti ovlivnéno slabSim 4. C&tvrtletim,
kdy vykon sluZeb rostl jen 0 0,6 % (v mezikvartalnim vyjadfeni dokonce o 0,7 % poklesl).
Byt posileni trzeb zaznamenaly loni vSechny odvétvové sekce (vyjma Cinnosti v oblasti
nemovitosti, kde o 1,6 % klesly), na rlstu sluzeb se z drtivé vétSiny podilela jen dvé
hlavni odvétvi — doprava a skladovani a také informacni a komunika¢ni Cinnosti.

V dopraveé a skladovani posilily trzby mezirocné o 4,6 %, jejich tempo se zvySovalo tretim
rokem v fadé. Odvétvi bylo loni (obdobné jako vletech 2016 i 2017) tazeno hlavné
sviznym rustem v oddile skladovani a vedlejSich Cinnosti v dopravé (+6,3 %). Dafilo se
i véem ostatnim druhim dopravy, vyjma postovnich a kuryrnich ¢&innosti (-2,1 %).
Pozemni doprava i skladovani profitovaly z rozvoje primyslu i vnitfniho a zahrani¢niho
obchodu. Rust trzeb (zejm. ve vnitrostatni dopravé) souvisel s vy$Si mobilitou obyvatel
pohanénou rekordni vySi zaméstnanosti a v posledni tfetin€ roku i rozSifenim slev
jizdného ve vefejné dopravé. Rist v dlouhodobé dynamickém odvétvi informacénich
a komunikacnich c€innosti zrychlil (ze 4,0 % v roce 2017 na lofiskych 5,4 %). Prestoze
k ristu celého odvétvi loni piispély nejvice ¢innosti v oblasti informacnich technologii®’.
Se slabsimi vysledky se dlouhodobé potyka jen vahové okrajovy segment filmového
a hudebniho pramyslu®®. V odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi trzby
po bezmala dvojciferném rdstu v roce 2017 loni posilily jen o 0,8 % (v segmentu
ubytovani dokonce mirné klesly). Souviselo to se zvolnénim dynamiky pfijezdového
cestovniho ruchu®. Nelze vyloudit ani vliv skokového rlstu cen stravovacich sluzeb
v roce 2017, jenz mohl v nasledujicim obdobi ovlivnit (zejména tuzemskou) poptavku.
V odvétvi profesnich, védeckych a technickych &innosti rostly trzby loni jen o0 0,8 %,
hlavné vlivem slabého rastu architektonickych a inzenyrskych c¢innosti (navzdory
rozvoji stavebnictvi) i poklesu trzeb za reklamu (jiz tfetim rokem v fadé). Dafilo se
naopak poradenstvi v oblasti fizeni, u¢etnickym a auditorskym ¢innostem, dafiovému
poradenstvi €i prlizkumu trhu a vefejného minéni. Rust trzeb odvétvi administrativnich
a podplrnych €innosti (+2,3 %) byl tazen dlouhodobé silnou poptavkou v oblasti
pronajmu (zejm. dopravnich prostfedkd, ale i stroji) a operativniho leasingu. Roli hrala
i neklesajici poptavka po agenturnich pracovnicich, pfedevsim v sekundarnim sektoru.

Dynamicky rlst vydélka doprovazeny pozitivnim saldem duvéry spotfebitell (jez dosahlo
historického vrcholu v poloviné roku) se loni promitl 4,8% mezirocnim rdstem
maloobchodnich trzeb*°. Pfestoze jejich tempo ve srovnani s rokem 2017 (podobné jako
v EU) mirmé zvolnilo, rdst trzeb pretrvaval patym rokem viadé a zaroven patfil
k nejvy$8im i v ramci statd Unie*!. K meziroénimu posileni maloobchodu v CR tradiéné
nejvice pfispél prodej nepotravinaiského zbozi (s ristem o 7,4 %). Dafilo se hlavné
prodeji pocitacového a komunikaéniho zafizeni, kde rostly trzby dvojcifernym tempem jiz
druhym rokem v fadé. PokraCoval rozmach internetového prodeje (+19,8 %). Trzby rostly
loni ve vSech hlavnich skupinach specializovanych prodejen, vyjma téch s potravinami
(-0,4 %). | pfes rostouci ceny po vétsinu roku zUstala poptavka po pohonnych hmotach
vysoka (rast trzeb o 4,0 %, vroce 2017 o 5,7 %). To ale neplatio o obchodu
s motorovymi vozidly, kde trzby po péti ristovych letech loni poprveé klesly (0 2,2 %).

%Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro€ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou o€istény o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dni).

36 Zahrnuji zejména zpracovani dat a hosting, ¢innost webovych portalt a dale také zpravodajské tiskové kancelaie a agentury.

37 Zahrnuji hlavné programovani, spravu pogitacového vybaveni a také poradenstvi v oblasti IT.

% Nizsi trzby ve filmovém a hudebnim pramyslu (0,3 %, v roce 2017 -14,9 %) souvisely s vétsi nepravidelnosti v zakazkach a ve
fakturacich. Samotnému segmentu filmové distribuce se ale dafilo mnohem Iépe. Dle Gdajd Unie filmovych distributor( vzrostly v roce
2018 trzby ze vstupného v kinech v CR meziro&né o 13,2 %, poget navstévniki o 7,3 % (na 16,3 mil., nejvy$si podet po roce 1993).

39 Poget prenocovani zahraniénich hostt v hromadnych ubytovacich zafizenich v CR rostl loni meziroéné o 1,9 % (v roce 2017 ale 0 8,2 %).
40 v8echna mezirocni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocidténa o kalendafni vlivy,

41 Rast v EU loni &inil jen 2,1 %. Rychleji nez v CR rostl maloobchod v $esti statech (v Litvé, Madarsku, Irsku a Polsku — mezi 6,4 aZ 6,6 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

4. Vnéjsi vztahy

Hodnota vyvozu se loni
mirné zvysila, zejména
diky silné druhé poloviné
roku.

Rast hodnoty exportu do
Némecka loni citelné
oslabil. Naopak vyvoz do
Nizozemska, Spanélska a
Svédska rostl silné.

Hodnota vyvozu
motorovych vozidel loni
poprvé od roku 2009
poklesla.

Kompenzace vSak pfisla
ze strany pocitaca,
optickych a elektronickych
pfistroju. Ty se loni dostaly
na pozici druhého
nejvyznamné;jsiho
vyvozniho artiklu.

Dovoz tazeny silnou
domaci poptavkou rostl
béhem roku vice nez
vyvoz. Obrat nastal az ve
4. ctvrtleti.

Hodnota vyvozu zboZi vroce 2018 dosahla 3 630,8 mid. korun*’. To predstavuje
meziro€ni navySeni hodnoty o 117,9 mid. korun (3,4 %). Export zbozi tak rostl devatym
rokem v fadé. Vyvoj meziro¢ni dynamiky v prabéhu roku byl zejména v 1. pololeti
ovlivnén vysokou srovnavaci zakladnou roku 2017 i zhorSenou situaci v oblasti vyvozu
motorovych vozidel (-1,0 %, +1,7 % v 1. a 2. &tvrtleti). Druha polovina roku vSak byla
hodnota exportu zbozi 952,7 mid. korun a mezirocné se zvySila o 68,3 mld. korun
(7,7 %). Slo o nejvyssi narast od 1. &tvrtleti 2017.

Teritorialni struktura exportu loni zlstala v zakladnich rysech prakticky nezménéna.
Do zemi EU zamifilo 83,9 % z celého vyvozu zboZi. Bezmala tfetina Ceského exportu
nadale koncila v Némecku. Relativni nardst vyvozu do EU (3,5 %) byl mirné vyssi nez
mimo Unii (2,6 %). V porovnani s rokem 2017 vyrazné oslabil riist vyvozu do Némecka
(1,6 %). Celoro¢ni dynamiku vytahlo vzhdru az 4. &tvrtleti roku (+16,3 mid. korun,
loni sehraly mensSi exportni destinace. Razantniho narastu (13,9 mid. korun, 12,2 %) loni
dosahla hodnota exportu do Nizozemska a navazala na vice nez 40% navySeni
z predchoziho roku. Silny ptirdstek mél i vyvoz do Spanélska (16,7 mid. korun, 16,3 %)
a Svédska (8,4 mid. korun, 15,6 %). Pomé&rné vysokého relativniho pfiriistku dosahl také
mirnégji (Polsko +3,7 %, Slovensko +2,6 %, Rakousko +4,3 %). Vyvoz na Slovensko se
loni vymanil z dvouletého obdobi propadd. Loni pokraoval pokles hodnoty vyvozu do
Velké Britanie (-4,0 %, -6,7 mid. korun). Nartst vyvozu mimo EU byl nejvyraznéji
ovlivnén Ruskem (+7,7 mild. korun, 11,0 %). Silny pfirGstek zaznamenal export do
Japonska (+2,2 mid. korun, 19,5 %).

Kli¢ovym artiklem €eského vyvozu zlistala motorova vozidla (27,1 % celkové hodnoty
exportu). Loni vSak poprvé od roku 2009 hodnota vyvozu motorovych vozidel meziroéné
poklesla (-5,7 mid. korun, 0,6 %). Meziro¢ni pokles probihal v 1. az 3. Ctvrtleti. Naopak
zavérecny kvartal pfinesl narast o 23,2 mid. korun (9,8 %, nejvice od 1. Ctvrtleti 2017).
Po cely rok silné narlistal export pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojd
(zarok 2018 narust hodnoty o 53,7 mid. korun, 15,7 %). Loriské navySeni, které
navazalo na rok 2017, bylo tak velké, Ze se tento artikl pfiblizil objemem druhému
nejvyznamnéjSimu artiklu vyvozu - strojim a zafizenim. Jejich vyvoz rovnéz loni mirné
vzrostl (+13,1 mid. korun, 3,3 %). Rust si zachoval i vyvoz elektrickych zafizeni
(+11,9 mid. korun, 4,0 %), zrychlila dynamika exportu zakladnich kovu (+11,5 mid.,
8,3 %). Vyrazné zvySeni cen elektfiny zpUsobilo i narist hodnoty vyvezené elekffiny,
plynu, pary a klimatizovaného vzduchu o 7,9 mid. korun (31,4 %). Propad o 4,3 mid.
korun (10,8 %) loni potkal produkty zemédélstvi a myslivosti. Cely pokles vSak vznikl
v prvni poloviné roku, zejména kvuli poklesu cen nékterych vyrobk(. K mirnému nartstu

dot€enych plodin.

Pokracujici rlist domaci poptavky byl saturovan mimo jiné dovozem. Hodnota importu
zbozi vroce 2018 dosahla 3508,5 mid. korun a zvysila se o 159,1 mid. (4,7 %).
Dynamika dovozu v 1. az 3. Ctvrtleti pfekonavala vyvoz. Az ve 4. kvartalu byl prirGstek
mirné niz8i (63,2 mid. korun, 7,3 %). Celkové bylo v zavéru roku dovezeno zboZzi
v hodnoté 930,9 mld. korun (hranice 900 mld. byla pfekonana poprvé). Rostl dovoz ze

42 Jdaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadreni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. vCetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. v€etné nakladli souvisejicich s dopravou v zahranic¢i na hranice CR. Data jsou platna k 11. 3. 2019.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vyvoj dovozu loni zna¢né
ovliviioval rdst cen
nékterych komodit.

Pfebytek bilance
zahrani¢niho obchodu se
loni snizil 0 41,2 mid.
korun.

U zemi mimo EU bylo
prohloubeni deficitu
nejsilngjsi od roku 2010.

ZhorSeni bilance mélo svuj
puvod mimo jiné ve
zvyseni cen ropy.

Deficit prvotnich dichodu
s nerezidenty se loni
meziroé¢né zmirnil o

39,9 mid. korun.

(@ )
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zemi EU (+74,5 mid. korun, 3,3 %), i mimo ni (+84,9 mid. korun, 8,1 %). Vyrazné&jSi
dynamiku dovozu z mimounijnich zemi loni ovlivnila zejména Cina (+39,2 mid. korun,
11,9 %), u které doslo v druhé poloviné roku k vyraznému zrychleni meziro¢niho riistu
(17,8 % a 18,4 %, resp. +13,9 mld. korun a +17,5 mid. korun ve 3.a 4. Ctvrileti).
Pomérné silné se zvysila hodnota dovozu ze Spojenych statd (+7,4 mid. korun, 8,7 %).
Rostl dovoz z Ruska (+6,9 mid. korun, 6,0 %). | vtomto pfipadé dosSlo k vyraznému
zrychleni v druhé puli roku. Slabsi lofskou dynamiku dovozu z EU ovlivnilo hlavné
Némecko (+19,7 mid. korun, 2,2 %). Mimy rust si udrzel dovoz z Polska (4,5 %)
a Slovenska (4,3 %). Vyrazné zrychlil dovoz z Francie (+7,0 mid. korun, 6,4 %).

Vyvoj dovozu podle jednotlivych oddill klasifikace produkce byl v mnoha rysech
podobny vySe popsanému exportu. Hodnota importu motorovych vozidel poprvé od roku
2009 Klesla (-2,6 mid. korun, -0,5 %). ZvySeni cen prudce navysilo hodnotu dovozu
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+7,5 mid. korun, 37,7 %). Mohutné
zrychleni vdruhé puli roku nakonec vedlo ke zvySeni hodnoty dovozu pocitacd,
elektronickych a optickych pfistrojli o 34,7 mid. korun (9,3 %, narlst Ize propojit se
zrychlenim dovozu z Ciny). Narust cen ropy se projevil zvyenim hodnoty dovozu koksu
a rafinovanych ropnych produktl o 15,5 mid. korun (29,0 %), ropy a zemniho plynu
o 14,8 mid. korun (12,3 %) a nepfimo zrychlenim dynamiky u chemickych latek
a pfipravkd na +15,5 mld. korun (5,7 %). Ostatnich dopravnich prostfedki bylo
dovezeno o 10,6 mld. korun (30,5 %) vice nez v roce 2017. Poklesla hodnota dovozu
potravinarskych vyrobku (-3,9 mid. korun, -2,6 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim loni dosahla pfebytku 122,3 mid. korun.
K meziroénimu poklesu doSlo v 1. az 3. Cturtleti. Ve 4. Ctvrtleti C&inil prebytek
21,7 mid. korun a meziro¢né vzrostl o 5,0 mid. Lorisky pokles prebytku byl zplsoben
zejména prohloubenim deficitu obchodu se zemé&mi mimo EU o 70,2 mld. korun (nejvice
od roku 2010). Nejvyrazngjsi vliv mélo zhor$eni bilance s Cinou o 37,4 mld. korun,
vyrazné bylo i snizeni pfebytku obchodu s Tureckem o 8,1 mid. a prohloubeni deficitu
se Spojenymi staty o 5,3 mid. Naopak obchod s Evropskou unii bilanci mezirocné zlepsil
0 28,5 mid. korun. Prfebytek bilance s Nizozemskem se zvysil o 9,7 mid. korun
na 39,3 mid., podobné se épanélskem se navySil o 16,9 mid. a se Svédskem
0 6,4 mid. korun. Slabsi vysledky zahrani¢niho obchodu s Némeckem se projevily i na
bilanci — pfebytek se sniZil o 2,2 mlid. korun. Prohloubil se deficit obchodu s Polskem
0 4,5 mid. korun.

Pohled na vyvoj bilance podle klasifikace produkce ukazuje, Ze zhorSeni ma plvod
mimo jiné ve zvy3eni cen ropy - u ropy a zemniho plynu doslo ke zhorSeni deficitu
o 13,3 mid. korun, u koksu a rafinovanych ropnych produktd o 12,0 mid., vyraznéji se
projevily i chemické latky a pfipravky (-9,0 mid.). Vyrazné zvySeni dovozu ostatnich
dopravnich prostfedkll mélo za nasledek zhorSeni prebytku bilance o 12,4 mid. korun.
Nejvyraznéjdi kladny vliv na bilanci mély pocitae, elektronické a optické pristroje
(+18,9 mid. korun). Vysledny deficit 13,8 mid. korun byl nejlepSim vysledkem tohoto
oddilu klasifikace v celé dostupné ¢asové fadé.

Celkové saldo toku prvotnich dichodd mezi rezidenty a nerezidenty v roce 2017
¢inilo -270,8 mld. korun. Oproti roku 2017 se deficit zmirnil o 39,9 mld. Nejvétsim
zdrojem deficitu se stalo zaporné saldo duchodu z vlastnictvi (-325,2 mlid. korun).
Tato bilance se meziro&né zlepsila o0 46,5 mld. Zisky z pfimych investic zahrani¢nich
vlastnik( loni dosahly 414,6 mid. korun, coz predstavovalo 7,8 % HDP a meziro¢ni
pokles o 37,8 mid. Z toho 293,9 mid. korun odeslo do zahraniéi ve formé dividend
a 120,6 mid. bylo reinvestovano. V porovnani s pfedchozim rokem se objem
vyplacenych prostfedk( zvysSil o 18,0 mid., a to na ukor reinvestic, kde propad ¢inil
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Objem investi¢nich dotaci
ze zahrani€i se vyrazné
navysil.

55,8 mid. korun. Zisky rezidentll z pfimych zahraniCnich investic loni dosahly
65,0 mid. korun a reinvestovano bylo 49,7 mid. Jen mirné (o 2,1 mid. korun na
66,5 mlid.) se zvysil objem prostredk(, které ve formé& nahrad zaméstnancim plynuly
ve sméru od nerezident’*® k rezidentim v roce 2018. Naopak nerezidenti si pfipsali
ve formé& nahrad 36,0 mid. korun (+9,3 mid.). Vysledné saldo dosahlo 30,5 mld.
korun a meziro¢né se snizilo o 7,2 mid.

Prostfednictvim ostatnich transferd (dané, socialni pfispévky a davky a ostatni
bézné transfery) si nerezidenti pfipsali 131,4 mid. korun, v opaéném sméru to bylo
76,2 mid. Vysledné saldo tak plsobilo ve sméru deficitu béznych transakci rezidentl
s nerezidenty. Diky vyraznému pfebytku bilance obchodu se zboZim a sluzbami
zustalo vysledné saldo béznych transakci kladné a dosahlo 3,9 mid. korun. Rovnéz
bilance kapitalovych transfert byla pozitivni a €inila 60,8 mid. korun. Ze zahrani€i
totiz pfiteklo (pfedevdim ve formé& zvySeného objemu investi¢nich dotaci)
63,7 mid. korun. | diky zvySenému pfijmu kapitalovych transferl se Cisté vypujcky
(souCet salda béznych a kapitalovych transferll ocisténého o C¢isté pofizeni
nefinancnich aktiv) zvySily o 13,3 mld. korun a dosahly 54,9 mid.

Graf €. 9 Bilance zahrani¢niho obchodu* ve statistice zahraniéniho obchodu (kumulace
celého roku, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Zdroj: CSU
*v narodnim pojeti

43 Nerezidenti pfedstavuji seskupeni jednotek bez ohledu na charakteristiku jejich funkci a zdrojl. Jsou to napf. zastupitelské Ufady
cizich statd nebo mezinarodni organizace, které byly zaloZzeny a funguji na zakladé mezinarodnich dohod nebo oddélené &asti
matefskych spole¢nosti (napf. pobocky vyrobnich podnikl, bank a pojistovacich spole¢nosti).
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5. Ceny

Celkova cenova hladina

loni rostla.

V porovnani s rokem
2017 loni spotrebitelské
ceny rostly pomaleji.

(@ i

.

Celkova cenova hladina (méfena deflatorem HDP) se loni zvySila o 2,3 %.
Dominantné pusobily zejména ceny spotfebnich statkd (3,5 %). Ztoho deflator
spotfeby domacnosti rostl 0 2,5 % a sektoru vladnich instituci o 6,0 %. Stagnovaly
ceny investiénich statkd (0,8 %). Sménné relace byly zaporné (99,7 %).
Ve 4. ¢tvrtleti byla situace podobna roénim vysledkim. Cenova hladina se zvysila
0 2,3 %, z toho ceny spotfebnich statk(l o 3,4 %. Rust cenové hladiny u investi¢niho
zbozi ve druhé poloviné roku zrychlil a v zavére¢ném kvartalu dosahl 2,2 %. Sménné
relace v zavéru roku dosahly 99,1 %.

Graf €. 10 Deflatory (ociSténo o sezonni a kalendarni vlivy, meziroéné v %)
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Zdroj: CSU, narodni uéty

Celkovy meziro€ni narlst indexu spotfebitelskych cen v roce 2018 dosahl 2,1 %.
To je 0 0,4 p. b. méné nez vroce 2017. V dlouhodobé&jSim kontextu vsak jde
o nadprumérnou hodnotu (tfeti nejvyssi prirGstek za poslednich 10 let). Klicovy vliv
narast cen v lofiském roce mél oddil bydleni, voda, energie, paliva (0,7 p. b.).
Vyraznéji pfispély ke zvySeni spotfebitelské inflace i ceny dopravy a alkoholickych
napoju a tabaku (shodné 0,3 p. b.). Potraviny a nealkoholické napoje, které byly
hlavnim faktorem cenového rlstu v roce 2017, loni pfispély 0,3 p. b. V samotném
4. Ctvrtleti meziro€ni rast cen dosahl 2,1 %. Cenova dynamika zmirnila v porovnani
se 3. Ctvrtletim, pfedevsim kvuli poklesu cen potravin i zpomaleni ristu cen dopravy.
Dominantné na rist cenové hladiny pusobily ceny bydleni a energii. Cenovy vyvoj
v roce 2018 byl pro rizné skupiny obyvatel vice diferencovany, nez v jinych letech.
Index spotfebitelskych cen pro domacnosti v Praze tak vzrostl 02,3 %, zatimco
v domacnostech dichodct o 1,9 %. Rozdily vznikaji zejména odliSnou vahovou
strukturou spotiebniho koSe u obou skupin. Asi nejmarkantnéji to loni bylo patrné
na polozce bydleni a energie. U domacnosti v Praze tento oddil pfispél k rdstu
indexu 1,1 p. b., v pfipadé dichodcu to bylo 0,4 p. b. V domacnostech duchodcl
naopak spotfebitelé vyraznéji pocitili vliv cen potravin a nealkoholickych napojd,
které u nich pfispély k celkovému rlistu cen 0,3 p. b., zatimco u domacnosti v Praze
k meziro€ni dynamice nepfispély.
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Ceny bydleni a energii

v pribéhu roku
zrychlovaly svdj meziroéni
rist.

Meziro¢ni nardst cen ropy
ovlivnil naklady
spotfebiteld na dopravu.

Ceny potravin a
nealkoholickych napoju
loni rostly mirnéji nez

v roce 2017.V zavéru
roku se dostaly do
meziro¢niho poklesu.

Ceny bydleni, vody energii a paliv v roce 2018 vzrostly o 3,0 %. Meziro¢ni dynamika
béhem roku nabirala na intenzité¢ (2,3 %, 2,6 %, 3,2 %, 3,8 % v jednotlivych
Ctvrtletich). Nejsilngji k rGstu cen pfispivalo imputované najemné za bydleni (naklady
vlastnického bydleni). To se loni zvySilo o 4,3 % a krdstu cen v celém oddilu
pfispélo z poloviny. Vyrazné loni vzrostlo i najemné z bytu (3,0 %). K rostoucim
nakladim na bydleni se v roce 2018 po del$i dobé stagnace pfidaly i ceny elektrické
a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv. Ty se zvysily o 2,1 %, nejvice od roku
2012. Pomérné silné rostly i ceny bézné udrzby a drobnych oprav bytu (3,7 %).
Ve 4. Ctvrtleti posilil meziro¢ni rist imputovaného najemného (5,4 %), elektfiny,
plynu a energii (2,8 %) i bézné udrzby a oprav (4,1 %). Na silné urovni (3,3 %)
se udrzoval meziro¢ni pfiristek cen najemného z bytd.

Ceny dopravy loni vzrostly o 2,8 %, coz je méné nez v roce 2017. Zatimco naklady
na provoz dopravnich prostfedku, které jsou navazany na ceny ropy, si v porovnani
s pfedchozim rokem dynamiku zachovaly (5,3 %), ceny nakupu automobild,
motocykll a jizdnich kol rostly méné (1,9 %). Primérna cena ropy Brent se az
do fijna zvySovala**. V poslednich dvou mésicich roku ale do$lo k vyraznému
propadu. Ten se projevil i na dynamice cen dopravy ve 4. Ctvrtleti. Ta oslabila
na 2,6 %. Kromé slabsiho rdstu cen provozu dopravnich prostredki (7,6 %) vyrazné
zmirnil pfirdstek cen jejich nakupl (0,8 %). Vyrazné se v zavéru roku mezirocné
snizovaly naklady na dopravni sluzby (-7,6 %). Zde se projevilo pfedevSim zlevnéni
jizdného pro studenty a seniory.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziroéné v %)
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Ceny potravin a nealkoholickych napoji se vroce 2018 zvysily o 1,3 %. To je

nezménily ceny pekarenskych vyrobkl a obilovin (0,3 %), zna¢né se zmirnil narust
cen masa (1,2 %). Silngjsi dynamiku mély ceny mléka, syrG a vajec (3,8 %, avSak

44 Podle udaju U.S. Energy Information Administration tehdy dosahla maxima 81,03 USD za barel.
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Spotrebitelské ceny v EU
si udrzely stabilni rist
kolem 2,0 %.

Ceny bytu pokracovaly
v pomérné silném rustu.
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vyrazné méné nez v roce 2017) a takeé oleju a tukd (4,0 %). Meziro¢ni dynamika cen
potravin a nealkoholickych napoji méla v pribéhu roku sestupnou tendenci.
Ve 4. ¢tvrtleti tak poprvé od 3. kvartalu 2016 ceny tohoto oddilu klesly (-0,5 %).
Pokles byl spoleény vSem tfidam klasifikace spotfeby s vyjimkou zeleniny
a ostatnich potravinarskych vyrobk(l. Ceny alkoholickych napoji a tabaku loni
vzrostly o 3,0 %. Ceny stravovani a ubytovani se navysSily o 3,6 %. Kristu
celkového indexu pfispélo i zvySeni cen bytového vybaveni a zafizeni domacnosti
(1,5 %) a nakladd na zdravi (3,7 %). Naopak loni mirné poklesly ceny odivani
a obuvi (-1,1 %).

Celkovy narlst spotfebitelskych cen v EU loni dosahl 1,9 %. Meziro¢ni dynamika
béhem prvnich tfi Ctvrtleti zrychlovala a mirné polevila v zavéru roku (2,0 % ve
4. ¢tvrtleti). Rast cen byl pomérné rovnomérny mezi jednotlivymi oddily klasifikace
spotfeby. Zejména nardst cen energii a paliv vedl ke zrychleni dynamiky cen bydleni
a energii (2,5 % za cely rok, 3,2 % ve 4. &tvrtleti). O 3,5 % loni narostly ceny dopravy
(3,8 % ve 4. Ctvrtleti). VyraznéjSi pokles byl zaznamenan jen u cen post
a telekomunikaci (-0,8 % za cely rok, -1,4 % ve 4. &tvrtleti). Vliv mél zejména vyrazny
propad cen telefonli a faxového vybaveni. Uroveri spotfebitelskych cen se loni
zvySila napfi¢ vSemi Clenskymi staty EU. Nejvice se ceny zvysSily v Rumunsku
(4,1 %), Estonsku (3,4 %) a Madarsku (2,9 %). Méné nez 1,0 % Cinil rist v Dansku
(0,7 %), Irsku (0,7 %), Recku (0,8 %) a na Kypru (0,8 %). Trojice zemi, které
dominovaly cenovému rlstu ve 4. Ctvrtleti, je stejna jako u vysledku za cely rok
(Estonsko 3,7 %, Rumunsko 3,5 %, Madarsko 3,3 %). Jen mirné se v zavéru roku
zvySovaly ceny v Dansku (0,7 %), Portugalsku (0,9 %) a Irsku (0,9 %).

Graf €. 12 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
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Na prelomu let 2017 a 2018 zacala oslabovat dynamika cen byt( a zdalo se, ze jeji
vrchol uz odeznél. To platilo u nabidkovych cen bytd, jejichz meziro¢ni rast loni
pribézné zvolfioval, pfesto si vysoké tempo udrzel. Celkové se loni oproti roku 2017
nabidkové ceny bytd v CR zvysily o 10,7 %, v Praze to bylo 12,1 % (16,4 % za rok
2017). Naopak vyrazné loni zrychlil rist nabidkovych cen byt mimo Prahu (ze 4,7 %
vroce 2017 na 8,8 %), na ¢emz se pravdépodobné podepsala situace v ostatnich
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Vyvoj cen ropy byl
hlavnim faktorem
ovliviiujicim ceny
pramyslovych vyrobcu.

Vrchol ristu cen
pramyslovych vyrobcu
nastal ve 4. Ctvrtleti.
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velkych méstech (zejména Brno). Ve 4. ¢&tvrtleti nabidkové ceny v CR mezironé
vzrostly o 8,5 % a v Praze 0 8,8 %. Meziro€ni dynamika realizovanych cen starSich
bytd naopak ve 2. pololeti opét zagala zrychlovat. V celé CR se loni ceny zvysily
0 9,5 % (v samotném 4. ¢tvrtleti o 11,4 %). V Praze celkovy rist v minulém roce ¢inil
6,7 %, coz muze souviset s urCitym stropem, ktery jesté mize poptavka snést
(celkova Uroveri cen byt v Praze je znadné vyssi nez ve zbytku CR, vysoky relativni
narast tak zasahl zajemce vyraznéji). | v pfipadé realizovanych cen vyraznéji nez
v pfedchozim roce zdrazovaly starSi byty mimo Prahu (10,4 % za cely rok, ve
4. Ctvrtleti 0 12,2 %).

Ceny pramyslovych vyrobcli se loni zvySily o 2,0 %. Hlavnim hybatelem jejich
meziro¢ni dynamiky pfitom byl vyvoj cen ropy. Ceny ve zpracovatelském primyslu
vzrostly o 1,8 %. Nejvyraznéji k tomu pfispély ceny koksu a rafinovanych ropnych
vyrobkd. Vyrazné se navysily také ceny obecnych kovd a kovodélnych vyrobku
(3,4 %). Mirné rostly téZ ceny chemickych latek a vyrobkd( (1,5 %), zakladnich
farmaceutickych vyrobku (2,7 %) nebo nabytku (2,3 %). Negativni vliv na vysi indexu
cen prumyslovych vyrobcd mél pokles u dopravnich prostfedkl o 1,7 %. Silny
meziro¢ni rast po cely rok probihal u cen tézby a dobyvani (7,6 %). V prabéhu
celého roku také zrychloval rlist cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (2,2 %). O 1,9 % se zvysily ceny zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich
s odpadnimi vodami.

Graf €. 13 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobct (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ve 4. ¢&tvrtleti rast cen primyslovych vyrobcl vrcholil (3,4 %). Kli€ovy byl opét vliv
mezirocné zvysenych cen ropy (propad na konci roku se projevil jen v prosincovém
vysledku a nestacil vyrazné ovlivnit celé Cctvrtleti). Ceny ve zpracovatelském
primyslu se v zavéru roku zvySily o 3,3 %, byly nejsilngji ovlivnény cenami koksu
a rafinovanych ropnych vyrobkl a zakladnimi kovy a kovodélnymi vyrobky (4,0 %).
Ve 4. Ctvrtleti se rovnéz prolomila 14 kvartall trvajici série mezirocnich poklesu cen
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Ceny ropy a elektfiny
vyrazné ovliviiovaly vyvoj
cen vyrobctl v EU.

Index cen stavebnich
praci loni vzrostl nejvice
za poslednich 10 let.

Meziro¢ni dynamika cen
trznich sluzeb v zavéru
loriského roku posilila.

Ceny zemédélskych
vyrobcl po silném roce
2017 stagnovaly.
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dopravnich prostfedkd (0,5 %). Ceny tézby a dobyvani se zvySily o 8,8 %.
Zrychlovani dynamiky cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
pokracovalo i ve sledovaném obdobi (2,8 %).

Globalni pasobeni cen ropy se projevilo i na dynamice cen pramyslovych vyrobcl
v EU. Celkové se loni index zvySil o 3,5 %, ve 4. Ctvrtleti o 4,2 %. Podobné jako
v Cesku rostly v EU velmi silnym tempem ceny t&Zby a dobyvani (14,4 % za cely rok,
10,6 % ve 4. ctvrtleti). Ceny ve zpracovatelském prdmyslu vzrostly v Unii loni
02,7 % (stejné jako ve 4. ctvrtleti). Béhem celého roku zrychlovala meziro¢ni
dynamika u cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (6,7 % za cely rok,
10,6 % ve 4. Ctvrtleti). Nejvyraznéji v roce 2018 rostly ceny vyrobcl v Estonsku
(7,1 %) a Belgii (7,1 %). U obou zemi se projevil vyrazny narlist cen v sekci
elektfina, plyn, péara a klimatizovany vzduch. V Belgii silné rostly i ceny ve
zpracovatelském pramyslu. O 6,4 % narostly ceny vyrobct v Dansku. Zde byl
vyznamny pfirdstek cen tézby a dobyvani (zejména energii). Ceny vyrobcl loni
poklesly pouze v Irsku (-1,9 %, propadly se zde ceny v t€zbé& a dobyvani). Slabého
rdstu loni dosahly ceny vyrobcll v Lucembursku (0,6 %) a na Malté (0,9 %). U obou
zemi v kontrastu s evropskym trendem stagnovaly ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu.

Index cen stavebnich praci v roce 2018 vzrostl o 3,2 %, coz je nejvice od roku 2008.
Ceny materiall a vyrobkd spotfebovanych ve stavebnictvi se zvysily o 3,5 %.
V prubéhu roku meziroéni dynamika cen stavebnich praci zrychlovala. Ve 4. Ctvrtleti
tak meziroc€ni pfirGstek dosahl 4,0 %. U cen materiald a vyrobkl spotfebovavanych
ve stavebnictvi to bylo 4,8 %. Ceny budov se loni zvySily o 3,3 %, ceny inZenyrskych
dél rostly 0 3,1 %. Ve 4. Ctvrtleti se rust u obou kategorii stavebnich dél srovnal na
4,0 %.

Ceny trznich sluzeb loni vzrostly o 1,8 %, cozZ je o 0,5 p. b. vice nez v pfedchozim
roce. Dynamiku ovliviiovala zvySena poptavka souvisejici s ristem ekonomiky i rlst
mezd, které byvaiji ve sluzbach jednim z nejvétsich nakladd. Nejvyraznéji lonsky rist
cen trznich sluzeb ovlivnil vyvoj ve sluzbach v oblasti zaméstnani (10,5 %), ceny
pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (4,6 %) a sluzby v oblasti nemovitosti
(2,8 %). Dulezity byl i pfirGstek cen architektonickych a inzenyrskych sluzeb (2,7 %)
a pozemni a potrubni dopravy (1,2 %). Vyrazné rostly téz ceny bezpec€nostnich
a patracich sluzeb (8,9 %), uklidovych sluzeb (7,2 %) nebo postovnich a kuryrnich
sluzeb (5,1 %). Naopak k poklesu 0 2,3 % doslo u skladovani a podplrnych sluzeb
v dopravé. V samotném 4. Ctvrtleti ceny trznich sluzeb vzrostly o 2,0 %. Vyvoj
v poslednim kvartalu se pfili§ neliSil od celého roku. Ceny pozemni a potrubni
dopravy rostly o 1,6 %, postovnich a kuryrnich sluzeb o 6,1 %, sluzeb v oblasti
nemovitosti 0 3,1 %, sluzeb v oblasti zaméstnani o 7,4 %. V zavéru roku posilil rist
cen reklamnich sluzeb a prazkumu trhu (5,3 %) i pojisténi (6,4 %). Pokracoval
pokles cen skladovani a podpurnych sluzeb v dopraveé (-2,3 %).

Priristek cen zemédélskych vyrobct v roce 2018 dosahl jen 0,1 %. Zatimco ceny
rostlinné vyroby vzrostly o 2,5 % a rudst posilil, v zivoCiSné vyrobé dosSlo k poklesu
cen o0 2,8 %. Vyrazné posilil rist cen obilovin (7,4 %). Platilo to zejména pro pSenici
(7,1 %), zito (8,8 %) a jecmen (8,8 %). Dlvodem byla mimo jiné nizsi lofiska droda,
ktera byla spoleéna u vétSiny evropskych producenti. Klesaly ceny primyslovych
plodin (-3,8 %), hlavné olejnin (-5,5 %). Vyrazné& rostly ceny zeleniny
a zahradnickych produkt(l (13,0 %). Mirné rostly ceny brambor (3,2 %). Diky dobré
urodé vyrazné klesaly ceny ovoce (-26,3 %, uroven cen se vratila na hodnotu pred
rokem 2017, kdy doslo k narlstu o tfetinu). Ceny zivocisné vyroby ovlivnil pokles cen
hospodarskych zvifat o 7,5 % (pfedevsim prasat a selat -15,8 %). Zivo&isné vyrobky
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Ceny vyvozu ve 4. Ctvrtleti
rostly.

Sménné relace v roce
2018 byly kladné.
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si udrzely cenovou hladinu po vyrazném pfirtistku z roku 2017. Loni vzrostly 0 1,0 %.
Ceny mléka narostly 0 2,1 % a u vajec klesly 0 9,6 %. Zavérecny kvartal roku pfinesl
mezirocni prFirlstek cen zemédélskych vyrobcu o 1,6 %. Zaslouzila se o to zejména
+15,7 %, je€men +16,0 %, semeno maku +82,6 %). U Zivocisné vyroby se prohloubil
pokles (-6,7 %).

Ceny vyvozu za cely rok 2018 klesly o 0,3 %. Meziro¢ni dynamiku v prdbéhu roku
ovlivhovala zejména pfitomnost kurzovych rozdild oproti roku 2017. V prvnim
pololeti tak meziro¢ni posileni koruny vici euru i dolaru tlacilo rdst cen dolt (-4,4 %
a-1,6 % v 1. a 2. ¢tvrtleti). Kurzovy vliv ve 2. pololeti znacné oslabil a ceny vyvozu
se zaCaly mezirocné zvySovat. V roce 2018 klesly ceny vyvozu strojii a dopravnich
prostfedkd o -1,7 %, primyslového spotfebniho zbozi o -1,5 % a potravin a zivych
zvitat o -1,4 %. Vzrostly ceny polotovarl (2,6 %), napoja a tabaku (2,7 %)
a mineralnich paliv a maziv (7,6 %). Ve 4. Ctvrtleti se ceny vyvozu navysily o 3,4 %.
Zaroven u nékterych polozek doslo k vyvojovému zlomu — z meziroénich poklesu
se dostaly do rlGstu. To je pfipad cen potravin a Zivych zvifat (2,7 %), stroju
a dopravnich prostfedk( (1,8 %, prvni rlst od 2. &tvrtleti 2015) i pramyslového
spotfebniho zbozi (3,5 %).

Meziro¢ni dynamika cen dovozu byla podobna jako v pfipadé exportu. V roce 2018
se ceny importu snizily o -0,7 %, na ¢emz se podepsalo zejména 1. pololeti roku,
béhem kterého doslo i vlivem posileni koruny k vyraznym mezironim poklesum.
Ve druhé poloviné roku ceny zacaly rist. Loni poklesly ceny dovozu stroju
a dopravnich prostfedkd o -3,1 %, pramyslového spotfebniho zbozZi o -3,3 %,
potravin a Zivych zvifat o -5,2 % a ostatnich surovin o0 -5,6 %. Vyrazné narostly ceny
dovozu mineralnich paliv (16,8 %). Sménné relace vroce 2018 cinily 100,4 %.
Kladnych sménnych relaci dosahl obchod se stroji a dopravnimi prostfedky
(101,4 %), pramyslovym spotfebnim zbozim (101,9 %), polotovary (102,4 %)
a ostatnimi surovinami (106,1 %). Zapornych sménnych relaci na druhé strané
dosahl obchod s mineralnimi palivy a mazivy (92,1 %) a chemikaliemi (98,4 %).
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6. Trh prace

Svizny rust zaméstnanosti
pokracoval jiz tvrtym
rokem v fadé. V pribéhu
loriského roku ale
zvolfioval.

Zameéstnanost loni
vzrostla pfedevsim viivem
vysSiho zapojeni
ekonomicky neaktivnich

a silici zahraniéni migraci.

V roce 2018 zazival tuzemsky trh prace vrcholné obdobi. Pocet pracovnik(*® se oproti
roku 2017 zvysil o 1,6 %, podobnym tempem pfitom rostl i v pfedeslych tfech letech.
V prabéhu lofiského roku bylo ale patrné zvolfovani rlstu. Zatimco v 1. i 2. Ctvrtleti
celkova zaméstnanost mezikvartéliné posilila o 0,6 %, ve 3. Ctvrtleti jiz stagnovala
a ve zbylé ¢asti roku dosahl rast 0,4 %. Pod vlivem zpomalovani hospodarského rastu
vCesku a EU, isilicich nejistot na zahrani¢nich trzich podniky sva optimisticka
oCekavani dalSiho rastu zaméstnanosti z poc¢atku roku 2018 postupné korigovaly
— to se tykalo zejména priimyslu a vybranych sluzeb, naopak ve stavebnictvi pozitivni
vyhledy dale silily*é. To mohlo pfispét k mirnému zvolnéni silného napéti na pracovnim
trhu prameniciho z nedostatku snadno dosazitelnych zdroju volné pracovni sily*’.

Ve 4. &tvrtleti 2018 pracovalo v Cesku 5,45 mil. osob, nejvice v novodobé historii.
Vzhledem k tomu, Ze stavy nezaméstnanych nedoznaly béhem lofiska vyznamné;jSich
zmeén, prispélo k meziro€nimu ristu zaméstnanosti (+83 tis.) hlavné vyssi zapojeni
drive ekonomicky neaktivnich a dale i silici zahrani¢ni migrace*®. Pokracovaly dulezité
strukturalni zmény — do véku s nejvysSi mirou ekonomické participace se posouvaly
populaéné silné roéniky 70. let. Pokles poctu zaméstnanych v nejmladSich vékovych
skupinach byl plné kompenzovan vys8i aktivitou lidi na sklonku produktivniho véku
vlivem prodluzujiciho se zakonného i skute¢ného véku odchodu do dichodu.

Graf €. 14 Celkova zaméstnanost (meziro¢né v %) a prispévky hlavnich odvétvi
k meziro¢ni zméné zaméstnanosti (v procentnich bodech)
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Informaéni a komunikag. ¢in. Profesni, védec., techn. a admin. ¢in.
Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce Ostatni odvétvi*
— Zaméstnanost celkem

*Zahrnuje odvétvi: Té%ba a energetika, Penéznictvi a pojistovnictvi, Cinnosti v oblasti nemovitosti, Kulturni, zabavni
a rekreacni ¢innosti, Ostatni sluzby. Zdroj: CSU (narodni Gty

45 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole udaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich &t v ocisténi o sezonni vlivy.
46 Dle sezonné ocisténych Udaijti z konjunkturalnich Setfeni dosahlo saldo kratkodobych oekavani zaméstnanosti ve stavebnictvi na konci roku

47 Podil podnikd pocitujicich nedostatek volné pracovni sily jako bariéru svého ristu dosahl ve 4. &tvrtleti 2018 v hlavnich odvétvich
ekonomiky historickych maxim (v primyslu 45 %, ve stavebnictvi 41 %, ve vybranych sluzbach 19 %). Na pocatku roku 2019 se tento podil
v primyslu snizil na 39 %.

8 Nepfimo o tom vypovida i silici meziro&ni pfiristek poétu cizinct. Dle Reditelstvi sluZby cizinecké policie jich na konci roku 2018 v Cesku
legalné pobyvalo 567 tis., mezirocné o 40 tis. vice. V letech 2016 i 2017 dosahoval pfirGstek cizinct ,jen“ 30 tis. osob. Vice nez tfetina
z loriského prirGstku cizincll pfipadala pouze na ob&any Ukrajiny.
oV
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K meziroénimu rstu poctu
pracovniku pfispéli hlavné
zaméstnanci. Z odvétvi se
dafilo sluzbam, naopak ve
stavebnictvi zaméstnanost
stale nerostla.

Pokles obecné miry
nezaméstnanosti se
v pribéhu roku 2018
prakticky zastavil.

Ve vétsiné novéjsich
¢lenskych statt EU klesla
mira nezaméstnanosti na
historicka minima.

Krlistu celkové zaméstnanosti vroce 2018 pfispéli pfedevS§im zaméstnanci. Pocet
sebezaméstnanych se sice zvySoval jiz tfetim rokem v fadé, ale jen slabym tempem
(loni 00,4 %)*. Z pohledu odvétvi se na rastu celkové zaméstnanosti skoro ze ffi
Ctvrtin podilely sluzby, kde se dafilo hlavné informaénim a komunika&nim ¢innostem
(+4,6 %) i odvétvim s dominanci vefejného sektoru (+2,4 %). Dulezitou roli si ale stale
drzel i zpracovatelsky pramysl, v némz loni rlistové tempo zaméstnanosti zejména diky
agenturnim pracovnikim neochabovalo (1,8 %). Naopak ve stavebnictvi se navzdory
svizné rostouci produkci a zakazkam riist zaméstnanosti dosud nastartovat nepodafilo
(0,4 %)®. Pracovnikt loni mirné ubylo i v primarnim sektoru.

Graf ¢. 15 Obecna mira nezaméstnanosti muzi a Zen, podil vybr. skupin osob na
vSech nezaméstnanych (v %) a ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis.)*
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Ekon.neaktiv.chtéjici pracovat (pr. osa)’|

Poznamka: udaje tykajici se miry nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény.

*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji (a nesplfiuji tak podminky ILO pro nezaméstnané), ale pfitom
uvadéji, Ze by chtély pracovat. Zdroj: CSU (VSPS — vybérové Setteni pracovnich sil)
Sezénné ocisténa obecna mira nezaméstnanosti se v roce 2018 snizovala jiz jen
nepatrné. V prosinci bylo bez prace pouze 1,9 % ekonomicky aktivnich muzi ve véku
15 az 64 let, resp. 2,7 % zen, meziro¢né o 0,1, resp. 0,3 p b. méné. V poslednich tfech
letech pfispivali k redukci celkové nezaméstnanosti z vice neZ poloviny lidé, ktefi byli
bez prace déle nez rok. V samotném 4. Ctvrtleti 2018 ale jejich pFispévek citelné oslabil
a podil dlouhodobé nezaméstnanych na celkové nezaméstnanosti dokonce
meziCtvrtletné mirné vzrostl (na 31,4 %). To ale neméni nic na skute¢nosti, Ze v celkové
nezaméstnanosti jiz nékolik Ctvrtleti pfevlada pfirozena frikEni slozka a prostor pro jeji
dalSi snizovani se tudiz jiz z velké &asti vycerpal.

— u nezaméstnanosti zen to platilo Sest Ctvrtleti v fadé, u muzu dokonce devatenact.
RovnéZ podil dlouhodobé sloZky na celkové nezaméstnanosti byl na konci lofiského
roku v Cesku o vice nez 10 p. b. nizsi nez pramér Unie. Ve vétsing novéjsich &lenskych

49 7 podrobnéjsich idaju dle vyb&rového etfeni pracovnich sil (VSPS) vyplynulo, Ze podet podnikatelli bez zaméstnancti (odpovidajici
v pojeti narodnich ucth kategorii sebezaméstnanych) se loni meziroéné nezménil (706 tis.). Podnikateld se zaméstnanci ve stejném
obdobi mirné pfibylo (+1,1 %, na 166 tis.).

% Dokladaji i to udaje z VSPS. Pracujicich ve stavebnictvi ve 4. &tvrtleti 2018 meziro&né o 3,4 % ubylo (za cely rok pak rovna 2 %).
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Mezimésicni rlist poctu
volnych mist pfetrvaval jiz
plné dva roky. Na konci
roku bylo v nabidce UP
rekordnich 324 tis. mist.

Pfevis volnych mist nad
uchazedi o praci trva od
jara 2018. V druhé
poloviné roku zlstal tento
pomeér jiz stabilizovany.

Tempo rastu primérnych
mezd ve 4. ¢tvrtleti mirné
oslabilo. Souviselo to
hlavné s vyvojem

v odvétvich s dominanci
vefejného sektoru, ke
zvolnéni ale doslo

i v podnikové sfére.

zemi (vyjma Slovinska, Kypru a statt Pobalti), ale i napf. v Némecku &i Velké Britanii
klesla celkova mira nezaméstnanosti na historickda minima (ve srovnatelné fadé
od pocatku 90. let). Naopak v nékterych vyznamnych statech eurozény (Francii i Italii)
setrvavala bez vyraznéjsich pohybt blizko 10% hranice (za poslednich pét let se snizila
jen vrozmezi 1 az 2 p. b.). | proto se drzela nezaméstnanost v eurozéné témér 1 p. b.
nad arovni lokalniho minima z vrcholu konjunktury minulé dekady, zatimco v celé EU tuto
svou uroven jiz ve 2. lofiském ¢tvrtleti piekonala.

Poptavka po pracovnicich zlstava v tuzemské ekonomice nadale silna. Pocet volnych
pracovnich pozic v nabidce ufadd prace (UP) mezimésiéné rostl (navzdory sezénnim
vlivim) nepfetrzité od konce roku 2016%'. Na konci prosince 2018 ¢ital rekordnich 324
tis. mist, Slo o vice nez dvojnasobny pocet proti vrcholu konjunktury minulé dekady.
Meziro€ni prirstek volnych mist (+107,8 tis.) byl ale z pohledu kvalifikaénich naroki
i regiont® zna¢né nerovnomeérny. Z jiz bezmala 87 % se na ném podilely pozice s velmi
nizkymi deklarovanymi kvalifikacnimi naroky (maximainé zakladni vzdélani). Na zakladé
podrobnéjSich udajlii MSPV z pfedchozich let Ize soudit, Ze Slo z velké ¢asti o relativné
neatraktivni pozice cilené primarné na zahrani¢ni pracovniky®3. Naopak nabidka mist pro
lidi s maturitnim ¢&i vy$8im vzdélanim (ktefi na tuzemském pracovnim trhu pfevazuiji)
vzrostla v CR loni jen o 4,8 tis. (na 36,6 tis.) a v $esti krajich dokonce mirné poklesla.

Poginaje dubnem 2018 zadal podet uchaze&i o praci vevidenci UP zaostavat za
po¢tem nabizenych volnych mist. Na konci prosince Cinil tento pomér 0,7, v druhé
poloviné loriského roku se pfitom jiz vyrazné nesnizoval (vlivem zvolnéni tempa rastu
novych mist i sezénniho narlstu uchaze€l o praci na sklonku roku). Previs poptavky
nad nabidkou pracovni sily signalizovaly na konci roku dvé tfetiny kraji a mirné
nadpoloviéni &ast okrest CR%. Z hlediska kvalifika¢nich tfid platilo obdobné také
u specialistd  (0,7), femesinikd a opravafd (0,4), obsluhy stroju a zafizeni (0,2)
a pomocnych a nekvalifikovanych pracovniku (0,9).

V roce 2018 vzrostla (dle podnikovych statistik) prdmérna hruba nominalni mzda
zaméstnance v ekonomice o 8,1 %. Celoro¢ni tempo se navySovalo jiz patym rokem
v fadé a mirné pfevysovalo rist z vrcholu konjunktury minulé dekady. Ve 4. ¢tvrtleti ale
doSlo ke zpomaleni na 6,9 % (snizilo se i mezikvartalni tempo na 1,5 %, v pfedchozi
¢asti roku dosahovalo 2,0 az 2,2 %). Za timto zvolnénim stalo hlavné odvétvi vzdélavani
a téz verejna sprava (v¢. obrany a povinného sociélniho zabezpeceni)®®. V mensi mire
se ale projevilo i ve vétsiné odvétvi s dominanci nefinan¢nich podnikd®. To mohlo
souviset s opatrnéjSim vyhledem (zejména exportné orientovanych) podniki do roku
2019, poklesem jejich miry ziskovosti i rozeviranim nGzek mezi dynamikou mzdovych
nakladi a produktivitou prace (k némuz dochazelo v poslednich tfech letech). Na druhou
stranu vyznamnéjSimu zvolnéni mzdového rastu v podnikové sféfe branila stale silna
poptavka po pracovnicich, ktera pfi praktickém vy&erpani volnych pracovnich sil
v tuzemsku nemohla byt adekvatné uspokojena®’.

51 Tento rist se prenesl i do po&atku roku 2019. B&hem ledna a Ginora 2019 pribylo dal$ich 8,7 tisic mist, UP jich celkové nabizely 333,1 tis.

52 Vice nez &tvrtina celorepublikového prirtistku mist za rok 2018 pfipadala pouze na Plzefisky a Pardubicky kraj.

53 Na celkovém rlstu volnych mist v roce 2018 se pozice zafazené do kvalifikaéni tfidy Pomocni a nekvalifikovani pracovnici podilely jen
z necelych 30 %. Naopak pozice, kde v CR typicky pracujici lidé s niz8im stfedoskolskym vzdélanim (vyuéeni) — Obsluha strojli, zafizeni,
montéfi, resp. Remeslnici a opravéfi — se na ristu volnych mist podilely ze 42 %, resp. 18 %.

5 Vice nez 2,5 uchazede na volné misto pfipadalo pouze v Sesti okresech (Karvina, Jesenik, Usti nad Labem, Bruntal, Znojmo a Hodonin).

%5V 1. az 3. Gtvrtleti 2018 vzrostla primé&rna mzda ve vzdélavani meziroéné o 12,8 %, ve 4. &tvrileti 0 6,0 %. V odvétvi vefejné spravy Einila
obdobna tempa 11,8 % a 5,1 %. Tyto rozdily souvisely s vysokou srovnavaci zakladnou konce 2017 (od listopadu doslo k navySeni platd
pedagogti i zaméstnancli vefejné spravy o 15 %). Dal$i navySeni v nasledujicim roce bylo realizované az s platnosti k 1. lednu 2019.

%6 Ve vahové nejvyznamnéjsim odvétvi sluzeb — Velkoobchod a maloobchod, opravy a Gdrzba motorovych vozidel — rostly primérné mzdy
v 1. Ctvrtleti 2018 o 8,4 %, v dalSi ¢asti roku mirné ztracely na tempu a ve 4. kvartalu ¢italy 7,6 %. Ve zpracovatelském primyslu rostly
vydélky v 1. pololeti 0 7,8 %, ve zbylé €asti roku pak o 7,1 %.

57 Doklada to i pokradujici pokles po&tu ekonomicky neaktivnich osob, které nepracuii, aktivné praci nehledaiji, ale pfitom uvadéji, Ze by
chtély pracovat. Ve 4. &tvrtleti 2018 jich dle Setfeni VSPS bylo 102 tis. (meziro&ni pokles o sedminu). Proti konjunkturnim rokim minulé
dekady jich bylo dokonce o témérf polovinu méné.
oV
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Nejvy38im tempem
vzrostly loni primérné
vydélky ve vzdélavani,
opacné na tom bylo
penéznictvi

a pojistovnictvi.

Objem vyplacenych mezd
ve zpracovatelském
prdmyslu za tempem

v celé ekonomice mirné
zaostal.

Mirny pokles mzdové
diferenciace pokracoval.
Kupni sila mezd vzrostla
nejvice za poslednich
Sestnact let.
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Graf ¢. 16 Primérna hruba mésiéni mzda, mzdovy median a produktivita prace*
(mezirocné, v %)
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Primérna mzda (realné) Primérna mzda (nominalné)

Medianova mzda (nominalné) ¢ Produktivita prace v NH (realné)**

**Podil sezénné neocisténého HDP a zaméstnanosti (v pojeti narodnich Géta). Zdroj: CSU (narodni Géty)

Zatimco ve 4. Ctvrtleti 2018 se meziroéni rist mezd mezi hlavnimi odvétvimi
ekonomiky pfili§ neodliSoval (pohyboval se mezi 5 a 8 %, slabsi byla jen ve vahové
okrajové tézbé a dobyvani: 3,7 %), v celoroCnim pohledu se vyvoj v odvétvich vice
rozchazel. Nejrychleji stouply loni hrubé vydélky ve vzdélavani (10,7 %), i tak jejich
pramérna meésicni vyse (31,4 tis. korun) za Urovni narodniho hospodarstvi stale mirné
zaostavala. Jen nepatrné slabsim tempem si polepsili i zaméstnanci v dalSich odvétvich
s dominanci vefejného sektoru. Z ostatnich odvétvi se nejvice dafilo ¢innostem v oblasti
nemovitosti, kde byl riist primérnych vydélka (8,2 %) doprovazen i silici zaméstnanosti
a objem vyplacenych mezd tak stoupl nejvice v celé ekonomice (spole€né s energetikou
a odvétvim vzdélavani). Ve zpracovatelském primyslu vydélky vzrostly o 7,4 % a poprvé
za poslednich sedm let zde objem vyplacenych mezd za tempem v celé ekonomice
zaostal. V ubytovani, stravovani a pohostinstvi byly vydélky nadale stimulovany
navySovanim zakonné minimalni mzdy. Tempo rdstu mezd (7,6 %) zde presto poprvé
po tfech letech za vyvojem v celé ekonomice zaostalo a jejich absolutni vySe (18,7 tis.
korun) dosahovala jen ftfetiny urovné odvétvi informacni a komunikacni ¢innosti.
Nejslabsi rust mezi odvétvimi si loni pfipsalo penéznictvi a pojiStovnictvi (5,2 %),
pramérné vydélky zde rostly nizSim tempem nez v celé ekonomice jiz Ctvrtym rokem
v fadé. Z pohledu regionll se loni mzdova tempa pfili§ neodliSovala — nejvyssi byla ve
(7,2 %). Podpramérny mzdovy rast pfi sou¢asném nadprimérném rUstu poctu
zameéstnancu pretrvava v metropoli jiz od konce posledni recese.

Mzdova diferenciace mezi odvétvimi i regiony se dale mirné snizovala. Pfedstih rastu
medianové mzdy nad tempem primérné mzdy pretrvava s drobnymi vykyvy jiz tfi a pdl
roku. Souvisi to jak s opakovanym posunem vyse minimalni mzdy (s dopadem do pasem
zarucené mzdy), tak i se zvySovanim platl ve statem regulované sféfe (zejména ve
vzdélavani, kultufe &i socialnich sluzbach). Ve 4. &tvrtleti 2018 medianova mzda
zameéstnance v ekonomice mezirocné stoupla o 7,1 %, za cely rok o 8,7 %. Pozitivnim
trendem byl i silny rGst kupni sily mezd. Ta loni vzrostla o0 5,9 %, nejvice po roce 2002.
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7. Ménové podminky

Béhem roku byly pétkrat
zvySeny ménovepolitické
sazby.

CNB pokracovala

v aplikaci nékterych
nastroji makroprudenéni
politiky.

Postupné narustaly i
mezibankovni sazby.

PfedevSim v zavéru roku
se ode dna odpoutaly
urokové sazby na béznych
Uctech.

RUst se nevyhnul sazbam
Uveérd pro domacnosti i

V roce 2018 v oblasti ménovych podminek dochazelo k postupnému navratu ke
standardnim nastrojim monetarni politiky. Hlavni ménovépoliticka sazba (dvoutydenni
repo) se b&hem roku pétkrat zvysila (v tnoru, &ervnu, srpnu, zafi a listopadu). Urokovéa
sazba se z lednovych 0,5 % zvedla na 1,75 %, a tak byla ke konci roku 2018 nejvy3si
ve stfedni Evropé&. V ramci zemi mimo Eurozénu mélo vy$&i sazbu jen Rumunsko.
Vyvoj sménného kurzu koruny viéi euru loni nepotkaly vyraznéjsi vykyvy. Po cely rok
se udrzel mezi 25% a 26 korunami za euro, pficemz hranici 26 korun pfekonal jen
kratce na zaCatku Cervence a pak v listopadu. Kurz viéi dolaru vyrazné oslabil
v pribéhu kvétna (20.dubna byl na 20,58 korunach za dolar, 29. kvétna na
22,41 korunach). DalSi oslabeni pfislo ve 4. Ctvrtleti. Hranici 23 korun za dolar kurz
kratce prekrocil v puli listopadu, rok 2018 ukon¢il na 22,47 korunach.

V pribéhu roku dosSlo k ohlaSenému navySeni proticyklické kapitalové rezervy
(od1.7.z0,5 % na 1,0 %). Nové ohlasen byl rist na 1,5 % od 1. 7. 2019 (z 1,25 % od
1. 1. letodniho roku) a 1,75 % od 1. 1. 2020. Makroobezietnostni politiku vykonavala
CNB i s pomoci doporuéeni k poskytovani hypoteénich Gvéril (vydano v &ervnu 2018).
Nové by nemély byt poskytovany uvéry nad 90 % hodnoty kupované nemovitosti
(LTV). Zarovefi by mély banky omezit podil avérl s LTV mezi 80 a 90 % na 15 %
vSech poskytnutych Gvérl. Rovnéz bylo vyhlaSeno doporucéeni, aby celkové zadluzeni
klienta neprekrocilo devitinasobek jeho ro¢niho pfijmu a také aby ro¢ni naklady na
uvér nebyly vyssi nez 40 % jeho ro€niho pfijmu.

Kazdé zvySeni ménoveépolitickych sazeb vedlo i kristu udrokovych sazeb
na financnich trzich. Tfimési¢ni sazba PRIBOR béhem lonského roku vzrostla
01,26 p. b. (na 2,01 % k 31. 12.). Rostly i vynosy €eskych statnich dluhopisu, nejvice
téch kratkodobych (+1,33 p. b.). U dluhopist s desetiletou splatnosti byly vynosy
na konci roku 2018 o0 0,51 p. b. vy8Si nez v prosinci 2017. Sazby ale dosahly vrcholu
ve 3. Ctvrtleti a b&hem 4. kvartalu postupné klesaly. Popsany vyvoj platil pro vSechny
druhy dluhopisli v Eurozéné. | zde vSak byla prosincova uroveri vynosu vys$$i nez
v pfedchozim roce.

Pomérné rychly rast ménovépolitickych sazeb se v minulém roce s rliznou intenzitou
promital i do klientskych Urokovych sazeb. U béznych UCta sazby zlstavaly na velmi
nizké urovni, i kdyz k rlstu pramérné urovné v fadu setin doSlo (nejvyraznéji mezi
3.a4. kvartalem). U domacnosti Slo o prvni narGst od roku 2012, v pfipadé
nefinan¢nich podnikd to bylo podobné (sérii poklesli prerusilo 1. ¢tvrtleti 2014). Sazby
u vkladll s dohodnutou splatnosti rostly vyraznéji. U domacnosti béhem roku vzrostly
0 0,69 p. b. na 1,35 % k 31. 12., pro nefinanéni podniky se zvysily na 1,23 % ke konci
roku. K vyraznéjSimu pfirGstku pro oba sektory doSlo az vdruhé poloviné roku.
Rast sazeb na terminovanych vkladech rovnéz zménil dynamiku penézni zasoby.
Loni vyrazné zvolnil meziro€ni rast objemu obéziva a béznych vkladl. Na druhé strané
se prudce zvysil objem vkladi s dohodnutou splatnosti (mezi 1. Ctvrtletim 2018
a 4. Ctvrtletim 2017 o 51,3 mid., 32,2 %). V prabéhu roku se nova uroven vicemeéné
udrzela. Pokracoval vyrazny rust objemu obchodovatelnych nastroji (zatimco na konci
roku 2016 tato poloZka dosahovala objemu 17,3 mld. korun, v prosinci 2018 to bylo
120,1 mid.).

Primérna urokova sazba uveérl pro domacnosti ke konci minulého roku dosahovala
4,27 %. Uvéry na spotfebu byly k 31. 12. v praméru uroeny 8,63 %, jejich sazba

% Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré tdaje prevzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.
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nefinancni podniky.

Objem uvéru poskytnutych
doméacnostem i nadale

rostl. Zejména v odvétvich,

kterym se v minulém roce
hospodafrsky dafilo,
narustal zajem o Uvérové
financovani.
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loni rostla poprvé od roku 2014 (pokles pokracoval jen u uvér( s fixaci sazby
do jednoho roku). Primérné dro€eni Uvérd na nakup bytové nemovitosti ke konci
roku vystoupalo na 2,92 %. V pribéhu roku sazba rostla pomérné pomalu, silngjsi
navySeni pfidlo aZ ve 4. kvartalu, a to u v8ech fixaci. Pro nefinanéni podniky loni
uvéry zdrazily pomérné razantné. Ke konci roku 2018 byly avéry do 7,5 milionu
uroceny 4,13 % (meziro¢ni narltist o 0,81 p. b.), uvéry mezi 7,5 a 30 mil. 3,55 %
(+1,14 p. b., rozdil mezi 3. a 4. kvartdlem +0,71 p. b.). Uvéry nad 30 milionu byly
k 31. 12. droceny 3,22 % (+1,0 p. b.).

Objem uveéra poskytnutych loni domacnostem ke konci roku dosahoval 1 645,8 mid.
korun, coz pfedstavuje meziro€ni navySeni o 116,0 mid. (7,6 %). Pod touto urovni se
drzela dynamika spotfebnich Gvérd. P(jcky na pofizeni bydleni se zvySovaly
mirnéjSim tempem nez v roce 2017, meziro¢ni rist vSak prekracoval 8,0 %. Z toho
meziro¢ni dynamika hypote¢nich uvéra s vyjimkou 3. étvrtleti (8,9 %) pfekracovala
9% hranici. Na druhé strané meziroCné poklesl po&et novych hypoteénich smluv
o 13,2 tisice. Meziro¢ni rast uvér( a pohledavek nefinan¢nich podnikd v prabéhu
loriského roku zrychloval, a to zejména vlivem GvérQ v cizi méng, jejichz dynamika
ve 2. pololeti dosahovala dvoucifernych hodnot. Ke konci roku avéry v cizi méné
tvofily 31,1 % objemu uvérd a pohledavek nefinancnich podnikd. Narlstaly
pfedevS§im uvéry a pohledavky se stfednédobou a dlouhodobou splatnosti.
Dynamika celkem presné& odrazela hospodafsky vyvoj. Uvéry poskytnuté ve
stavebnictvi béhem roku narostly o 5,5 mid. korun (12,7 %), v dopravé a skladovani
0 6,7 mid. (14,0 %), v informacnich a komunikacnich Cinnostech o 8,4 mid. (23,4 %).
V odvétvi penézZnictvi a pojistovnictvi o 38,8 mid. (14,9 %). Propad pokracoval
v sekci téZba a dobyvani (-2,8 mld, -25,0 %), a také ve vyrobé a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla, vzduchu a vody (-12,4 mid., -8,9 %).

Graf €. 17 Trzni arokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Statni rozpocet vykazal
celoroéni prebytek
hospodareni teprve
podruhé po roce 1995.

Celostatni vybér vSech
dariovych pfijmu rostl
nejsilngjSim tempem od

konjunkturniho roku 2007.

Vybér vétsiny hlavnich
dariovych pfijmu
kopiroval rozpoctové
ocekavani, vyraznéji ho
ale prekonal u inkasa
pojistného na SZ.

Saldo hospodareni statniho rozpoc¢tu (SR)*® dosahlo v roce 2018 vyse +2,9 mid. korun.
Slo o druhy nejlepsi vysledek po roce 1995 a zaroveri paty celoroéni prebytek v historii
samostatné CR. Vysledné saldo loni — podobné jako v letech 2016 i 2017 — vyrazné
preddilo rozpo&tové oCekavani (o vice nez 50 mid. korun). Na hospodareni statu mél
i pfes naznaky zpomalovani stale klicovy vliv ekonomicky rust, v druhé poloviné roku
posilil i vyznam vefejnych investic (nejprve orientovanych hlavné na evropské projekty,
na sklonku roku vice i na vyhradné narodni projekty). Celkové pfijmy SR loni proti roku
2017 posilily o 130 mid. korun, vydaje o 121 mid. — obé slozky rozpoctu rostly sviznéiji,
nez Cinilo jejich rozpoctové ocekavani (o 5,8 p. b., resp o0 1,8 p. b.). Saldo SR, jez
predstavuje dominantni polozku deficitu & prebytku hospodarfeni sektoru vladnich
instituci, Citalo v relaci k nominalnimu HDP za prvni tfi letosni ¢tvrtleti +0,1 %.

K meziro€nimu rastu pfijmua SR pfispély loni z vice nez tfetiny nedanové a kapitalové
pFijmy a pfijaté transfery (+47 mld. korun®). Dominantné ale pusobily dariové pfijmy,
jez vzrostly meziro¢né o 7,2 % (bez zahrnuti pojistného na socialni zabezpeceni — SZ o
5,8 %). Vzhledem ke zméné rozpoctového ureni dani, jez od ledna 2018 pfesmérovala
dalSi cast celkového inkasa (u DPH) mistnim rozpoctim na uUkor SR, vypovida
o skuteCné dynamice vybéru dani lépe jeho celostatni tempo. Dle néj posililo celkové
dariové inkaso o 8,2 %, nejsilngji od konjunkturniho roku 2007. Projevila se dlouhodobé&
dobra kondice tuzemské ekonomiky (reflektovana na trhu prace), z mensi Casti patrné
i efektivita vybéru dani. K rastu pfijmi SR loni nejvice pfispély vyssi vybér pojistného na
SZ (+46,9 mid. korun), dan z pfijm0 fyzickych osob (+17,9 mid.) a DPH (+13,0 mid.).
Zatimco inkaso dariovych pfijmi (bez pojistného na SZ) skonCilo dle rozpoctového
ocekavani, vybér pojistného na SZ jej predcilo o 16,2 mid. korun, resp. 3,3 p. b.

Graf ¢. 18 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijma (mezirocné v %)
a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun)
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Zdroj: MF CR

59 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny Udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

80 Staly za tim pfedevsim dobihajici zavérecné platby vztahujici se k jiz skonéenému programovému obdobi 2007 az 2013 (ve vysi 23,9 mid.
korun). Z&asti k ristu pfispélo i oZiveni Cerpani v pfedchozich mésicich navazané na soucasné programové obdobi. Projevil se i vliv
posileni pfijm0 z prodeje emisnich povolenek, které dosahly témér 15,0 mid. korun (o 9,0 mld. korun vice nez ve schvéaleném rozpoctu).
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Meziro€ni navySeni
inkasa DPH loni mirné
predcilo tempo rustu
vydaji na kone¢nou
spotfebu v celé
ekonomice.

Vys§i inkaso spotfebnich
dani bylo tazeno hlavné
vybérem dané

z tabakovych vyrobku.

Tempo vybéru dané

z pfijmu fyzickych osob ze
zavislé ¢innosti (DPFO)
dale posilovalo.

Naopak rust inkasa DPFO
ze samostatné vydéele¢né
¢innosti, jakoz i korporatni
dané zvolnily a rozpoc¢tova
ocekavani nenaplnily.

Cista pozice CR viidi
rozpoctu EU loni klesla na
sedmileté minimum.
Posilily pfijmy ze
strukturalnich fondl i na
rozvoj venkova.

Svizny rast vydaji SR byl
loni tazen jak béznymi
vydaji, tak i investicemi.

V pfipadé DPH, predstavujici vahové dominantni dan, Ccinil loni mezirocni rist
celostatniho inkasa 8,3 % (na urovni SR 4,9 %). Byt rastové tempo proti roku 2017
zvolnilo, stale mirné prevySovalo dynamiku vydaji na kone¢nou spotfebu v ekonomice,
ktera v roce 2018 posilila nominainé o 6,7 %). Ristové tempo vybéru spotfebnich dani
zlistalo loni (stejné jako v predes$lém roce) tésné pod 3% hranici. K vy$Simu inkasu
prispél zejména svizné rostouci vybér dané z tabakovych vyrobkd (+6 %). Rozpoctem
ocekavany negativni dopad pfijeti protikufackého zakona (platného od Cervna 2017)
se ukazal jako méné vyznamny nez vliv opétovného navySeni sazeb u tabakovych
vyrobku (od ledna 2018). Vybér vahové dominantni skupiny — dané z mineralnich oleji —
se navysil jen 0 1,2 %5%' a dosahl nejslabsiho ristu za poslednich pét let. Viv pozitivniho
dopadu hospodarského ristu na osobni inakladni dopravu byl tlumen negativnim
efektem spojenym s administrativnimi a cenovymi vlivy®?,

K ristu celostatniho vybéru pfimych dani pfispély loni vSechny jejich hlavni druhy
— nejvice dan z pfijmu fyzickych osob (DPFO) ze zavislé Cinnosti. Jeji meziroéni rust
vySplhal na 14,4 % (navzdory vysoké zakladné roku 2017) a docilil vy3Siho tempa nez
v konjunkturnim obdobi minulé dekady. PrestoZze vybér této dané dosahoval
dvouciferného tempa jiz osm kvartal( v fadé, v poslednim loriském ctvrtleti jeho dynamika
lehce oslabila (na +12,8 %). To patrné souviselo se zvolfiujicim tempem rdstu
zameéstnanosti. Zatimco celoro¢ni inkaso DPFO ze zavislé Cinnosti sililo jiz ¢tvrtym rokem
v fadé, ristové tempo vybéru korporatni dané loni zvolnilo na pétileté minimum (+2,0 %).
To odrazelo klesajici ziskovost podniki zejména plsobenim silicich mzdovych nakladd
v letech 2017 i 2018. Inkaso DPFO ze samostatné vydéle¢né c¢innosti loni vzrostlo
02,9 % (o rok dfive 0 11,2 %). Navzdory mirnému posilovani po¢tu podnikajicich osob
i opatfenim sméfujicim k vySsi efektivité vybéru dané zustalo lofiské inkaso (na rozdil od
roku 2017) za rozpoctovym ocekavanim. Proti silnéjSimu rdstu inkasa pUsobily zmény
v moznostech dafiovych odpocta (slevy na druhého z manzell a danového zvyhodnéni
na déti). Pfiznivé se naopak vyvijelo inkaso DPFO z kapitalovych vynosu, jez loni
vzrostlo 0 15,1 % — nejvyS$Sim tempem za posledni &tyfi roky.

Verfejné finance CR jsou vyznamné ovliviiovany i finanénimi vztahy s EU. V roce 2018
ziskalo Cesko z rozpoétu EU (dle udaji MF) 94,8 mid. korun. V meziro&nim srovnani se
tento objem vyznamné nezménil (-3,5 %), k posunim ale doSlo ve struktufe. Vzrostl
objem prostfedkl ze strukturalnich fondd (+8,3 mid. korun) a na rozvoj venkova
(+1,6 mid.), oslabila naopak role koheznich fondii (-12,3 mid.). Cista pozice CR vii&i
rozpoCtu EU se loni snizila na sedmileté minimum (+45,3 mid. korun). To souviselo
s rychlosti Cerpani prostfedkd, jejich relativné nizSim celkovym objemem (ve srovnani
s minulym programovym obdobim 2007—2013) i rostoucimi pfispévky CR do rozpo&tu EU
(loni 49,6 mid. korun, meziro¢né o Sestinu vice).

Rust celkovych vydaji SR dosahl loni mezirocné 9,5 % a zrychloval jiz druhym rokem
v fadé. Z vice nezZ dvou tfetin byl taZzen b&Znymi vydaji, na rozdil od let 2016 i 2017 se ale
projevil i vliv vy§Sich kapitalovych vydaji. Statni rozpocet loni proinvestoval 119,6 mid.
korun, meziroéné o bezmala polovinu vice. Podobné jako vroce 2017 byla patrna
vyrazna nepravidelnost ¢erpani investic v prabéhu roku, nebot polovina jejich celoroéniho
objemu pfipadala na 4. ¢tvrtleti. Na rozdil od let 2016 i 2017 lorisky objem investic pfedcil
rozpoctove oCekavani (o vice nez Ctvrtinu). Mirné nadpolovicni podil investic (64,7 mid.

61 ZvoInéni meziro&niho tempa dokladaji i data CSU. Ve vahové dominantni kategorii — motorova nafta — vzrostla v roce 2018 spotfeba
01,1 % (v roce 2017 pfitom posilila o 3,5 %). Niz§i tempo vykazala loni i spotfeba leteckého petroleje (+8,6 %, resp. +15,1 %).
Spotfeba motorového benzinu loni stejné jako v roce 2017 fakticky stagnovala.

52 Jde hlavné o tzv. zelenou naftu umozZziujici vraceni této dané subjektiim pasobicim v oblasti Zivocisné prvovyroby. Tento odpocet se
v roce 2018 (na rozdil od pfedeslého roku) projevuje jiz v plné vysi. Na spotfebu benzinu a motorové nafty mohly mit z&asti negativni
vliv i rostouci ceny. Zatimco v prvni poloviné roku 2017 spotfebitelské ceny PHM klesaly (a ve 3. Ctvrtleti spiSe stagnovaly), v roce 2018
tomu bylo po vétSinu roku naopak.
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Investice loni vyznamnd korun) sméfoval na predfinancovani spoleénych programi CR a EUS® (meziroéné
Er;izlv’;ﬁz-zgcjﬁ(\'e 0 27,3 mld. vice). Zatimco ve 3. &tvrtleti 2018 bylo zrychleni rdstu investic SR tazeno
) Y ozivenim Cerpani prostfedkd z evropskych fond(, v posledni ¢asti roku vyraznéji prispély

zrychlenému
predfinancovani hlavné vys8i vydaje na vyhradné& narodni projekty (bez vztahu k EU)®. Navzdory tomuto
»evropskych projektd”. zlepSeni &inil vroce 2018 podil investic na celkovych vydajich SR ,jen* 8,5 %. Slo
0 nejvyssi hodnotu za posledni tfi roky, ale zaroven i tfeti nejnizsi za poslednich 14 let.
Graf €. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoétu (v mid. korun)
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Bézné vydaje (prava osa) Platy statnich zaméstnancu
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**
Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***
Neinv. nakupy a souvis.vydaje* Statni dluh (Cisté vydaje)
----- Kapitalové vydaje
* Bez vydajl na obsluhu statniho dluhu a vydajl na realizaci zaruk.
**Zahrnuje i davky péstounské péce.
***Zahrnuje davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o
socialnich sluzbach.
*** V Cistych vydajich jsou zapocitany i pfijmy kapitoly Statni dluh.
Zdroj: MF CR, MPSV
Bézné vydaje rostly Bézné vydaje SR loni posilily mezirocné o 7,0 %, nejvy$Sim tempem po roce 2006.

nejrychleji po roce 2006. | presto zgstalo jejich Gerpani t&sné za rozpotovym odekavanimé®. Rust celkovych
Z vice nez poloviny byly

taZeny vy&simi vydaji na vydaju (+83 mild. korun) souvisel vice nez z poloviny s posilenim primérné vyse

platy a déichody. dichodll a také navySenim platl zaméstnancl plsobicich v odvétvich s dominanci
statu. Vydaje na platy v ustfednich organech statni spravy (primarné vazané na
navySeni platovych tarifd, nikoliv na rostouci zaméstnanost) vzrostly o 11 %. Svizné
posilovaly také neinvesti¢ni transfery izemnim rozpoctim (+13 %, shodné jako v roce
2017) alokované primarné na pfimé naklady zakladnich a stfednich Skol a také na
transfery obcim a krajim dle zakona o socidlnich sluzbach. K posileni béznych
vydaji dale vyznamné pfispély jak neinvesticni transfery podnikatelskym subjektiim
(+9 mid. korun), kde Slo predevSim o prostfedky na podporu obnovitelnych zdroj
energie, tak i vy$$i povinné odvody CR do rozpo&tu EU (+7,4 mld. korun).

8 Celkem bylo loni na spoleéné projekty CR a EU vynaloZeno téméf 127 mid. korun, éemuz pomohlo i vy$$i zapojeni narokd
z nespotiebovanych vydaji minulych let (nad rdamec schvaleného rozpocétu na rok 2018). V letech 2016 i 2017 sméfovalo na tyto
projekty vzdy mirné pfes 90 mld. (pfi zahrnuti investic i béZnych vydaja).

5 Investice SR realizované vyhradné prostfednictvim narodnich zdroju ¢inily za 1 az 3. Gtvrtleti 2018 jen 23,2 mid. korun (mirmné pres 40 %
celoro¢né rozpoctem ocekavané ¢astky). V samotném 4. ¢tvrtleti bylo takto alokovano necelych 32 mid. | tak zustalo loni celoro¢ni ¢erpani
této skupiny investic mirné za rozpoctovym oc¢ekavanim.

% To by bylo loni v ramci véech hlavnich druh(i vydaja vyznamnéji prekroceno jen neinvesti¢nich transferti neziskovym &i pfisp&vkovych
organizaci (o 8,5, resp. 4,5 p. b.).
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Nedlchodové socialni
davky rostly nejvyssim
tempem za poslednich
pét let...

...hlavné vlivem zrychleni
ristu vydaji na davky
nemocenského pojisténi.
Opacné pusobily nizsi
vydaje na davky pomoci

v hmotné nouzi a také na

podporu nezaméstnanych.

Graf €. 20: Prijemci dichodu, pfijmy i vydaje na diichody ze SR (meziro¢né v %)
a jejich saldo (v mid. korun)
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Saldo pfijmd a vydaja na ddchody (pr.osa)*
Pocet pFijemcu dichodd celkem + ztoho starobnich trvale kracenych**
= PF{jmy na dichody Vydaje na dliichody

* Vyjadfuje rozdil mezi pfijmy a vydaiji na dichody ze statniho rozpoctu. V saldu pfijmd a vydajd jsou zahmuty také naklady na
spravu systému diichodového pojisténi.

**Jde o starobni dichod pfiznany pfed dosazenim ddchodového véku a kraceny za predEasnost po celou dobu pobirani
dtichodu. Zdroj: MF, CSSZ

| kdyZ vydaje na socialni davky mezironé posilily o vyznamnych 26,6 mid. korun, jejich
podil na celkovych vydajich SR se snizil jiz druhym rokem v fadé (na 39,7 %). Pfestoze
posileni socialnich davek je tradi¢né tazeno vahové dominantni polozkou vydaju na
dlchody, loni se na jejich ristu z vice nez &tvrtiny podilely i nedichodové socialni davky.
Jejich rast vyznamné zrychlil (z 1,2 % v roce 2017 na loriskych 6,2 % — nejvySSi tempo za
poslednich pét let) a dosahl vysSiho tempa nez vydaje na dlichody.

K ristu vydaju na nedlichodové socialni davky v roce 2018 (podobné jako v pfedchozich
péti letech) pfispély nejvice davky nemocenského pojisténi, jejichz tempo loni citelné
zrychlilo (na 19,8 %). To souviselo s pokracujicim rdstem docasné pracovni neschopnosti
i vy§8imi primérmymi dennimi davkami nemocenské (odvozenych od uUrovné vydélki
v matefstvi (vlivem vy383i porodnosti) i letoSni zavedeni novych davek (dlouhodobéd
oSetfovatelska péce, otcovska poporodni péce). SR vydal vice také na nékterych
davkach socialni péfe — pro zdravotné postizené ina pfispévcich na péci (pro
dlouhodob& nemocné). Cerpani ostatnich druh(i socidlnich davek bylo pozitivné
ovlivnéno pfiznivou situaci na trhu prace (pokracujici redukce nezaméstnanych, vétsi
zapojeni dfive ekonomicky neaktivnich i silici rist pramérnych mezd). Pokles vydaju na
davky v hmotné nouzi se prohluboval jiz &tvrtym rokem v fadé (az na -27 %)%6. Podstatné
méné ,uSeffil“ loni stat na podpofe nezaméstnanych (-3,9 %), mj. i vlivem vysokého
podilu frikéni slozky nezaméstnanosti i rlistu primérné mésicni davky nezaméstnanosti.
Na davkach statni socialni podpory, které jsou vyplaceny ve vazbé na pfijem domacnosti
(pfidavek na dité, pfispévek na bydleni, porodné), vydal SR meziro¢né o 8,3 % méné.
NavySoval se ale objem vahové vyznamnych rodi¢ovskych prispévkd (+8,6 %). O vice
nez Gtvrtinu vice putovalo i na dosud relativné okrajovou podporu péstounské péce.

% Dle adajti MPSV bylo v roce 2014 na tento Gcel Eerpano 11,3 mid. korun, loni jiz jen 5,4 mid. Pocet pfijemci davek hmotné nouze
klesl ve stejném obdobi z 240 tis. na 111 tis. osob (dle prosincovych udajl).
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Rast vydaji na dlichody
zrychlil, pfesto dosahlo
saldo dichodového uctu
rekordniho prebytku.

Pokles ¢istych vydajud na
statni dluh se loni zastavil.
Vyse statniho dluhu
zlstala stabilizovana. Stat
svou vypUjéni potfebu
realizoval nadale primarné
na domacim trhu.

Sektor vladnich instituci
docilil loni pfebytku jiz

Vydaje na dlchody silily jiz druhym rokem v fadé a jejich loriské tempo (+4,7 %) bylo
nejvyssi po roce 2011. Pfi stagnaci poctu lidi pobirajicich dichody®” stalo za timto
zrychlenim nové nastaveni jejich valorizace®®. Mimoradné pfizniva situace na
pracovnim trhu stimulovala rlst vybéru pojistného na diachody (+10,1 %, vyrovnani
dosud rekordniho tempa zroku 2007). Saldo dlichodového uctu®® tak poprvé za
poslednich deset let skoncilo pfebytkem (v rekordni vysi 18,4 mid. korun).

Graf €. 21: Saldo hospodareni a mira zadluzeni sektoru vladnich instituci v CR,

Némecku a EU (% HDP)
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*Saldo hospodareni za rok 2018 za Némecko a EU vyjadfuje primér ze &tvrtletnich sezénné ocisténych tdaju (za 1. az 3.
&tvrtleti). Mira zadluzeni za Némecko a EU vyjadfuje stav na konci 3. &tvrtleti 2018. Ukazatel za CR vyjadiuje v celé
Casové fadé stav k 31. 12. (v pfipadé miry zadluzeni) a skutecnost za cely rok (v pfipadé salda hospodareni).

Zdroj: CSU, Eurostat

Ctyfi roky trvajici pokles &istych vydaijti na statni dluh’ se v roce 2018 zastavil, kdyz
tyto vydaje loni dosahly 40,7 mid. korun (mezironé o 2,4 % vice). Lofisky vyvoj
ovlivnily svizné rostouci urokové sazby u statnich dluhopist. Statni dluh &inil na konci
roku 2018 vySe 1 622,0 mld. korun a meziro¢né se téméf nezmeénil (-0,2 %). Na rozdil
od roku 2017 se citelné omezila fluktuace vys$e dluhu vramci kalendarniho roku.
Jiz patym rokem vfadé pokracoval pokles korunové hodnoty zahrani¢niho dluhu.
Na konci roku 2018 se tak na celkovém statnim dluhu podilela 14,5 % (nejméné
v tomto obdobi roku za poslednich jedenact let). | pfes mirny pokles své vahy zlstavaji
dominantnim instrumentem dluhové cenné papiry. NejvyznamnéjSim drzitelem
korunovych statnich dluhopist zlstavaji financni instituce, pokles role nerezidentl
se béhem lofiského roku zastavil a na jeho konci Cinila jejich vaha (41,8 %).
Domacnosti drzely jen 0,5 % statnich dluhopisl, nejméné za poslednich jedenact let.

Konsolidovany dluh celého sektoru vliadnich instituci (zohlediujici i hospodafeni tzemné
spravnich celk(l & zdravotnich pojistoven) dosahl dle udaji dat CSU na konci 4. &tvrtleti

67 Né&jakou z forem diichodu pobiralo dle tdaji Ceské spravy socialniho zabezpe&eni v prosinci 2018 celkem 2,89 mil. lidi. Mirny
meziro¢ni rast Getnosti starobnich dichodcl (+0,3 %) byl loni kompenzovan redukci osob s invalidnim dichodem (-0,6 %).

% Od ledna 2018 doslo ke zvyseni zakladni vyméry diichodu o 150 K& a procentni vymeéry o 3,5 % (tj. v priméru o 475 K& mésiéné).

5 Je vyjadfeno jako rozdil mezi pfijmy a vydaiji na dichody ze SR. Jsou zahruty i vydaje na spravu systému dichodového pojisténi, které
v roce 2018 dosahly dle pfedbéznych udaji MF vyse 6,4 mid. korun. Bez zahrnuti vydaji na spravu by systém ddchodového pojisténi dosahl

pFebytku jiz v roce 2017.

0 Jde o saldo rozpoétoveé kapitoly 396 — Statni dluh.
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tfetim rokem v fadé. Ten
se oproti roku 2017 snizil o
témér polovinu, primarné
vlivem poklesu prebytku
mistnich vladnich instituci.

Tendence snizovat miru
zadluzeni je na urovni

celé EU patrna od poloviny
roku 2015, doposud vSak
probihala jen velmi
pozvolna.

2018 hodnoty 1 735,1 mid. korun. Absolutni vySe dluhu zUstava jiz Sestym rokem v fadé
stabilizovana. Mira zadluzeni Cinila 32,71 % HDP a ve srovnani s koncem roku 2017
klesla 0 1,95 p. b. SniZila se primarné vlivem posileni nominalniho HDP, samotny
meziro&ni pokles dluhu (o 14,5 mid. korun) se podilel jen necelou sedminou. V roce 2018
docilil sektor viadnich instituci v CR piebytku hospodareni ve vysi +47,.4 mid. korun,
celoroéni kladny vysledek pretrvaval jiz tfetim rokem vfadé. Prebytku dosahly loni
— stejné jako v roce 2017 — v8echny subsektory vladnich instituci. Pouze fondy socialniho
zabezpeceni vSak dokazaly lonsky vysledek vylepsit (o 8,2 mid.). Ve vztahu k HDP ginil
lonsky prebytek celého sektoru 0,89 %, Slo o druhou nejvy3si hodnotu ve srovnatelné
Casové fadé od roku 1995 (v rekordnim roce 2017 saldo vystoupalo na +1,57 %). Slabsi
meziro&ni vysledek byl loni ovlivnén zejména poklesem prebytku hospodareni mistnich
vladnich instituci (0 22,9 mid. korun) v jehoZz pozadi stal i svizny rlst investic’".

Cesko bylo dle aktualnich dat na konci 3. &tvrtleti 2018 (33,9 % HDP)™2 &tvrtou relativng
nejméné zadluzenou zemi EU (s v&tSim odstupem za Estonskem, Lucemburskem
a Bulharskem). Mira zadluZenosti mezirocné klesala v EU i v Eurozoné jiz tvrtym rokem
v fadé, tempo redukce se ale navzdory dlouhodobéjSimu hospodarskému ristu nedafi
zrychlovat. Za poslednich pét let mira zadluzenosti v Unii klesla jen 0 4,8 p. b. na 80,8 %,
nebot postaveni nejzadluzengjSich ekonomik se zlepSilo jen minimalné. Meziro¢ni
redukci zadluzenosti signalizovalo ve 3. &tvrtleti 2018 24 stat(l Unie, z nejzadluzenéjSich
ekonomik ale vyznamné&j$i posun zaznamenalo jen Portugalsko. V Recku a Kypru mira
zadluzenosti narustala. Zadluzeni pod 60 % HDP vykazala neceld polovina clenl
Eurozony, z toho z jadrovych zemi (EU15) jen Lucembursko, Nizozemsko a Finsko.
Snizit svou miru zadluzenosti pod uroven blizkou predkrizového roku 2008 se dosud
podafilo jen Némecku a Malté (této rovni se dale bliZilo jiz jen Svédsko a Estonsko).

" Tvorba hrubého fixniho kapitalu zde loni vzrostla meziroéné o 39 % na 113,5 mld. korun a na rozdil od Ustfednich viadnich instituci jiz téméf
dosahla dosud rekordni vySe z roku 2015 (ovlivnéné zrychlenym &erpanim prostfedkl z rozpoctu EU na konci programového obdobi).
2 Pfedbézné Udaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za cely rok 2018 zvefejni Eurostat 23. dubna 2019.

36

rok 2018



